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银行：行业业绩表现亮眼，不良率略有上升资产质量较稳定 

 

 
[Table_Summary] 投资要点： 

事件：8 月 12 日，银保监会发布 2019 年二季度银行业主要监管

指标数据。 

商业银行整体业绩表现亮眼，国有行、农商行业绩增速有所提升。

商业银行上半年实现净利润 1.13 万亿元，同比+9.80%，增速较一季

度上升 0.36 个百分点且连续两个季度提升。其中，国有行、农商行

业绩增速较一季度上升，同比增速分别为 12.25%、7.67%；股份行、

城商行增速有所放缓，分别同比增长 10.49%、3.64%。 

银行业净息差改善，但贷款利率市场化对息差造成一定下行压

力。商业银行上半年净息差为 2.18%，较一季度上升 1个 BP。国有行、

股份行、城商行、农商行净息差分别为 2.11%、2.09%、2.09%、2.72%，

今年一季度分别为 2.12%、2.08%、2.07%、2.70%，除国有行小幅下降

1 个 BP外，其他商业银行息差均有所改善。从贷款利率来看，截止到

上半年末，一般贷款加权平均利率降至 5.94%（一季度为 6.04%），

个人加权住房贷款降至 5.53%（一季度为 5.68%），监管要求继续推

进利率市场化改革，降低企业融资成本，将对银行息差改善形成一定

压力。 

银行业不良率环比略有上升，信用风险仍在可控范围内。今年上

半年末，商业银行不良率升至 1.81%,较一季度上升 1 个 BP，拨备覆

盖率 190.61%，较一季度下降 1.56个百分点。不良率上升一方面反应

了经济下行压力较大，同时也与商业银行风控标准提升有关，在监管

要求将逾期 90 天以上贷款均计入不良的情况下，银行业不良率仅较

一季度上升 1个 BP，表明银行业整体信用风险在可控范围内。 

不良贷款增速放缓，关注类贷款占比下降，或与风控标准提升有

关。上半年末，银行业不良贷款余额为 2.24 万亿元，同比增长 14.2%，

增速较一季度下降 7.4 个百分点，主要原因是商业银行加大不良贷款

的清收及核销力度，同时严格把控新增贷款的质量。关注类贷款余额

3.63 万亿，同比+6.07%，关注类贷款率较一季度下降 6 个 BP 至为

2.94%。可能跟风控标准提升，部分关注类贷款被划入不良有关。 

 

投资建议：银行行业业绩增速持续提升，资产质量较为稳定，行

业估值进入修复通道。推荐具有长期成长性、业绩确定性强的平安银

行；长期关注基本面稳健的招商银行、宁波银行。 

风险提示：宏观经济下行超预期；中小银行流动性风险。 
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商业银行整体业绩表现亮眼，国有行、农商行业绩增速有所提升。商业银行上半年

实现净利润1.13万亿元，同比+9.80%，增速较一季度上升0.36个百分点且连续两个季

度提升。其中，国有行、农商行业绩增速较一季度上升，同比增速分别为12.25%、7.67%；

股份行、城商行增速有所放缓，分别同比增长10.49%、3.64%。银行业绩增速提升主要

受益于量价齐升，上半年信贷规模扩张力度加大（人民币贷款同比+13.0%），同时息差

较一季度改善，银行传统存贷业务收入对营业总收入贡献较大。 

图表1：商业银行净利润及增速 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

银行业净息差改善，但贷款利率市场化对息差造成一定下行压力。商业银行上半

年净息差为2.18%，较一季度上升1个BP。国有行、股份行、城商行、农商行净息差分

别为2.11%、2.09%、2.09%、2.72%，今年一季度分别为2.12%、2.08%、2.07%、2.70%，

除国有行小幅下降1个BP外，其他商业银行息差均有所改善。从贷款利率来看，截止到

上半年末，一般贷款加权平均利率降至5.94%（一季度为6.04%），个人加权住房贷款降

至5.53%（一季度为5.68%），监管要求继续推进利率市场化改革，降低企业融资成本，

将对银行息差改善形成一定压力。 

图表2：商业银行净息差  图表3：各类商业银行净息差 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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银行业不良率环比略有上升，信用风险仍在可控范围内。今年上半年末，商业银

行不良率升至1.81%,较一季度上升1个BP，拨备覆盖率190.61%，较一季度下降1.56个

百分点。不良率上升一方面反应了经济下行压力较大，同时也与商业银行风控标准提

升有关，在监管要求将逾期90天以上贷款均计入不良的情况下，银行业不良率仅较一

季度上升1个BP，表明银行业整体信用风险在可控范围内。 

图表4：商业银行不良率及拨备覆盖率 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院 

 

不良贷款增速放缓，关注类贷款占比下降，或与风控标准提升有关。上半年末，

银行业不良贷款余额为2.24万亿元，同比增长14.2%，增速较一季度下降7.4个百分点，

主要原因是商业银行加大不良贷款的清收及核销力度，同时严格把控新增贷款的质量。

关注类贷款余额3.63万亿，同比+6.07%，关注类贷款率较一季度下降6个BP至为2.94%。

可能跟风控标准提升，部分关注类贷款被划入不良有关。 

图表5：商业银行不良贷款及增速  图表6：商业银行关注类贷款及增速 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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投资建议：银行行业业绩增速持续提升，资产质量较为稳定，行业估值进入修复

通道。推荐具有长期成长性、业绩确定性强的平安银行；长期关注基本面稳健的招商

银行、宁波银行。 

 

风险提示：宏观经济下行超预期，中小银行流动性风险。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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