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西部基建活力可期，关注区域铁路、公路建设

——《西部陆海新通道总体规划》点评

分析师： 王介超 执业证号：S0100519060001

研究助理：任菲菲 执业证号：S0100117120034
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风险提示：基建投资下滑
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事件
8月15日，发改委发布‘发改基础〔2019〕1333号’文，印发《西部陆海新通道总体规划》，要
求进一步强化西部地区交通基础设施建设，促进西部地区充分发挥连接“一带”和“一路”的纽
带作用，深化海陆双向开放。

点评
西部毗邻东南亚，具有绝佳区位优势,西部主通道建设包括自重庆经贵阳、南京至北部湾出海口
，自重庆经怀化、柳州至北部湾出海口，以及自成都经泸州、百色至北部湾出海口三条通道。
总规强调西部建设的战略意义，再次证明西部区域基建需求顺应其未来发展规划：
1）发挥多区域交汇的重要枢纽作用：能够统筹国内和海外两个市场资源，且协同衔接长江经济
带，其通道建设将西北、西南、沿海一带、长江经济带、海外等多个地域紧密联系；
2）完善西部基建：围绕主通道完善西南地区交通网络，并向西北地区辐射延伸，促进西北部铁
路建设，承接当前基建“补短板”需求，补足西部地区基建短板，重大铁路、高等级公路有望进
一步增建。

资料来源：发改委，民生证券研究院

评简 《西部陆海新通道总体规划》点评

2019年8月15日

•总规出台

2020年

•一批重大铁路、
物流枢纽等项
目开工建设

2025年

•一批重大铁路
项目建成投产

•主要公路瓶颈
段全面打通

2035年

•西部陆海新通
道全面建成
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资料来源：wind，民生证券研究院

评简 《西部陆海新通道总体规划》点评

从投资数据来看，1-7月西部固投增速5.6%,略降0.5个百分点，但在各地区中仅次于中部地区，
西部固投增速自去年“补短板”政策以来提升较快，自去年7月的2.3%提升到19年Q1的7.8%，二
季度虽然有所波动但仍相对稳定。从公路基建各区域数据来看，今年上半年西部同比增速2.47%
（去年三季度的最低点为-10%），延续了去年三季度触底以来持续回升的态势，基建“补短板”
、西部开发等战略性调整政策对西部基建的拉动作用较为显著。
此次规划再次强调“加快铁路建设，完善公路运输网络”，为西部建设再添活力。据保守测算，
预计新增铁路规模约2500-3000亿，主要包括都市圈规划的推进、原有铁路新增线路，以及电气
化改造升级等。同时公路G69、G75、G5615、G85等新增路段建设加快，G93重庆至遂宁路段升级
建设推进。
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资料来源：民生证券研究院整理

评简

铁路 状态 类型 金额 里程

贵阳至南宁铁路 执行中 757.6 482

叙永至毕节铁路 执行中 137.6 189

渝怀铁路增建二线 执行中
梅江至怀化段185.52
亿，涪陵至梅江段

191.1亿

梅江至怀化段169公
里，涪陵至梅江段

339公里

焦柳铁路怀化至柳州段电气化改造 执行中 48.9

黄桶至百色铁路建设 新建 310

湘桂铁路南宁至凭祥段 改造升级 156.3 194

成渝铁路成都至隆昌段 改造升级

隆黄铁路隆昌至叙永段 改造升级

黔桂铁路增建二线 新线 原500

重庆至贵阳铁路 两小时交通圈 345

投资建议：
基建资金面改善，政策面持续释放利好，区域性战略升级有望带来结构性投资机会。中长期来看
，2020年-2025年将成西部铁路、公路建设快速推进期，建议关注相关细分子行业头部企业以及
区域性基建头部企业，相关标的中国建筑、中国中铁、中国铁建、四川路桥。
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资料来源：wind，民生证券研究院

评简
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评简
盈利预测表

代码 重点公司
现价 EPS PE

评级
8月14日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E

601668 中国建筑 5.44 0.91 1.02 1.13 6.26 5.46 4.91 推荐

601186 中国铁建 9.06 1.32 1.52 1.69 8.23 5.98 5.36 推荐

601390 中国中铁 5.94 0.75 0.86 0.96 9.28 6.85 6.13 推荐

600039 四川路桥 3.28 0.32 0.40 0.47 10.11 8.20 6.95 暂无评级

资料来源：公司公告、民生证券研究院（暂无评级的公司数据来自wind一致性预测）
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风险提示

基建投资下滑
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分析师与研究助理简介

王介超，咨询师（投资），高级工程师，一级建造师。冶金及建筑行业工作近8年，主编钢铁行业国标

GB/T 18916.31，拥有多项专利（发明专利1项），先后担任技术负责人，室主任，项目经理，并参与执行

海外一带一路工程项目，有较为丰富的钢铁行业经验以及国内外项目管理经验。2017年5月加入民生证券

从事钢铁、建筑、建材方向的研究工作。

任菲菲，南安普顿大学硕士，风险与金融专业，2017年加入民生证券，从事建筑方向研究工作。

分析师：王介超 执业证号：S0100519060001

研究助理：任菲菲 执业证号：S0100117120034
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证券研究报告

分析师承诺：
作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、
公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。

公司评级标准 投资评级 说明

以报告发布日后的12个月内
公司股价的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来股价涨幅15%以上
谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅5%～15%之间
中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间
回避 分析师预测未来股价跌幅5%以上

行业评级标准

以报告发布日后的12个月内
行业指数的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅5%以上
中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间
回避 分析师预测未来行业指数跌幅5%以上

民生证券研究院：
北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005
上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122
深圳：广东省深圳市深南东路5016号京基一百大厦A座6701-01单元； 518001
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