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垃圾分类制度多点开花，关注中报业绩超预期个股 

――环保公用事业行业周报 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 0.67%，公用事业（申万）指数上涨

0.26%，跑输沪深 300 指数 0.41 个百分点。细分子行业中，燃气下跌 1.96%，

其余子行业均已上涨报收，其中水务上涨 0.47%，涨幅居首。个股方面，公

用事业板块中，涪陵电力等涨幅居前；环保板块中，雪浪环境、中国天楹等

涨幅居前。估值方面，公用事业市盈率（TTM，剔除负值）为 18.55 倍，与

上周基本持平，相对沪深 300 的估值溢价率则略微提升至 59.23%。细分子

行业方面，电力、燃气、水务、环保工程及服务市盈率（TTM，剔除负值）

分别为 17.91 倍、21.61 倍、19.26 倍和 21.49 倍。 

 行业动态 

1、 国办：2019 年底前将项目环评审批时间压缩至法定时限的一半 

2、 发改委发布《铅蓄电池回收利用管理暂行办法（征求意见稿）》 

3、 《湖北省推进城乡生活垃圾分类工作实施方案》发布 

 公司信息 

1、 中原环保：联合体中标约 1.69 亿元农村生活污水治理项目 

2、 中国天楹：签订成都市龙泉驿区生活垃圾分类收运项目合同 

3、 京蓝科技等发布 2019 年半年度报告 

 投资策略 

近日，湖北省印发《湖北省推进城乡生活垃圾分类工作实施方案》（以下简称

《方案》）。《方案》提出，到 2025 年，设区城市基本建成城乡生活垃圾分类

处理系统。《方案》的印发标志着湖北从试点垃圾分类阶段走向全面实行垃圾

分类阶段。除湖北外，四川、福建等地均已相继印发垃圾分类实施方案，垃

圾分类制度多点开花。伴随我国生活垃圾分类工作不断推进，环卫设备及服

务、餐厨垃圾处理等垃圾分类产业链相关企业有望持续受益。另外，板块内

个股陆续披露中报，短线建议把握业绩超预期个股的阶段性投资机会，中长

线建议优选景气度高、现金流状况良好、业绩增长有保障个股的投资机会。

本周给予环保及公用事业行业“看好”的投资评级。股票池推荐：维尔利

（300190.SZ）、国祯环保（300388.SZ）、先河环保（300137.SZ）和瀚蓝环
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境（600323.SH）。 

 风险提示 

1）政策落实不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 0.67%，公用事业（申万）指数上涨 0.26%，

跑输沪深 300 指数 0.41 个百分点。 

细分子行业中，燃气下跌 1.96%，其余子行业均已上涨报收，其中水务上涨 0.47%，

涨幅居首。 

图 1：行业指数涨跌情况  图 2：环保及公用事业子行业涨跌幅情况 

-1%

0%

1%

8月8日 8月9日 8月10日 8月11日 8月12日 8月13日 8月14日 8月15日

沪深300 SW公用事业

 

 

0.39%

-1.96%

0.46% 0.47%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券  资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

个股方面，公用事业板块中，涪陵电力等涨幅居前；环保板块中，雪浪环境、中

国天楹等涨幅居前。 

表 1：公用事业板块近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 600452.SH 涪陵电力 13.93% 1  600856.SH ST 中天 -18.40% 

2 000862.SZ 银星能源 10.67% 2  600744.SH 华银电力 -9.97% 

3 000958.SZ 东方能源 7.98% 3  600719.SH 大连热电 -5.13% 

4 000601.SZ 韶能股份 7.28% 4  000600.SZ 建投能源 -5.09% 

5 603393.SH 新天然气 6.20% 5  603693.SH 江苏新能 -3.86% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 
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表 2：环保板块近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 300385.SZ 雪浪环境 15.00% 1  000920.SZ 南方汇通 -4.93% 

2 000035.SZ 中国天楹 13.35% 2  002340.SZ 格林美 -3.90% 

3 002479.SZ 富春环保 5.95% 3  603588.SH 高能环境 -3.50% 

4 603126.SH 中材节能 5.21% 4  300190.SZ 维尔利 -2.91% 

5 300012.SZ 华测检测 4.24% 5  300332.SZ 天壕环境 -2.80% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

估值方面，公用事业市盈率（TTM，剔除负值）为 18.55 倍，与上周基本持平，

相对沪深 300 的估值溢价率则略微提升至 59.23%。细分子行业方面，电力、燃

气、水务、环保工程及服务市盈率（TTM，剔除负值）分别为 17.91 倍、21.61

倍、19.26 倍和 21.49 倍。 

图 3：环保及公用事业与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

2. 行业动态 

1、 国办：2019 年底前将项目环评审批时间压缩至法定时限的一半 

日前，国办印发关于印发全国深化“放管服”改革优化营商环境电视电话会议重

点任务分工方案的通知。方案提出，推进环评制度改革，对不涉及有毒有害及危

险品的仓储、物流配送等一批基本不产生生态环境影响的项目，统一不再纳入环

评管理。试点对环境影响小、风险可控的项目，简化环评手续或纳入环境影响登

记表备案管理，2019 年底前将项目环评审批时间压缩至法定时限的一半。 

资料来源：http://huanbao.bjx.com.cn/news/20190813/999433.shtml 
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2、发改委发布《铅蓄电池回收利用管理暂行办法（征求意见稿）》 

近日，发改委发布关于《铅蓄电池回收利用管理暂行办法（征求意见稿）》公开征

求意见的公告。 

铅蓄电池回收利用管理暂行办法包括：国家实行铅蓄电池回收目标责任制，制定

发布铅蓄电池规范回收率目标。到 2025 年底，规范回收率要达到 60%以上，国

家根据行业发展情况适时调整回收目标。铅蓄电池生产企业（含进口商，下同），

通过自行回收、与社会回收利用企业合作等方式，承担完成回收目标的责任，每

年于 3 月底前提交上年度目标完成情况报告。鼓励铅蓄电池生产企业和废旧铅蓄

电池回收利用企业等组成联合体完成回收目标责任。 

资料来源：http://huanbao.bjx.com.cn/news/20190815/1000183.shtml 

3、 《湖北省推进城乡生活垃圾分类工作实施方案》发布 

近日，湖北印发《湖北省推进城乡生活垃圾分类工作实施方案》。《实施方案》按

照国办方案和 9 部委通知要求，借鉴上海、浙江、江苏等省市经验，在强调城乡

一体开展分类的同时，注重把握重点城市、设区城市和县市差别，城市和农村的

差别，确定不同城市工作目标。 

2020 年，武汉市、宜昌市建成区基本建成生活垃圾分类处理系统；襄阳市建成区

实现公共机构和相关企业生活垃圾分类全覆盖，至少有 2 个街道基本建成生活垃

圾分类示范片区；其它设区城市、直管市、神农架林区建成区实现公共机构和相

关企业生活垃圾分类全覆盖，至少有 1 个街道基本建成生活垃圾分类示范片区。

县（市）选择 1 个社区和 1 个乡镇开展城乡生活垃圾分类试点，武汉市东西湖区、

宜昌市夷陵区、鄂州市梁子湖区、仙桃市、京山市实现农村生活垃圾分类全覆盖。

2022 年，设区城市至少有 1 个区实现生活垃圾分类全覆盖，其他区至少有 1 个

街道基本建成生活垃圾分类示范片区；襄阳市建成区基本建成生活垃圾分类处理

系统；直管市、神农架林区建成区基本实现生活垃圾分类全覆盖。全省建成生活

垃圾分类示范社区 200 个，分类示范村 1000 个。到 2025 年，设区城市基本建

成城乡生活垃圾分类处理系统；直管市、神农架林区农村生活垃圾分类覆盖率不

低于 60%；县（市）建成区和农村生活垃圾分类覆盖率不低于 50%。全省建成生

活垃圾分类示范社区 500 个，分类示范村 2000 个。 

资料来源：http://www.scio.gov.cn/xwfbh/gssxwfbh/xwfbh/hubei/Document/1661935/1661935.htm 
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3. 公司信息 

1、中原环保：联合体中标约 1.69 亿元农村生活污水治理项目 

公司 8 月 13 日晚间发布公告称，公司收到通知，确认以公司子公司中原环保郑

州设备工程科技有限公司为牵头人的联合体中标荥阳市农村生活污水治理项目二

期一标段，工程总造价为 16878.16 万元。 

公司表示，该项目符合公司创新驱动高质量发展总战略，公司在农村污水治理领

域具备一体化的服务能力和成熟的服务经验,该项目的中标有助于发挥公司农村

污水治理先进技术经验，促进公司自主研发农村污水一体化设备市场化应用,增强

公司盈利能力。 

2、 中国天楹：签订成都市龙泉驿区生活垃圾分类收运项目合同 

公司 8 月 12 日晚间发布公告称，公司与龙泉驿区城管局签订了《成都市龙泉驿

区城市管理局环境卫生管理所 2019 年生活垃圾分类收集运营服务采购项目（第

二包）合同》。 

公司表示，合同的签署是公司在抢抓垃圾分类全国推广有利契机的过程中取得的

新成绩，进一步提升了公司在垃圾分类市场的竞争力和影响力。项目的顺利运营

将为公司后期其他垃圾分类项目高效、稳定的运营提供宝贵经验，也将为公司打

造以生活垃圾分类、城市智慧环卫及垃圾焚烧发电为核心的固废处理全产业链平

台奠定坚实基础。 

3、 京蓝科技等发布 2019 年半年度报告 

（1）京蓝科技 

公司 8 月 14 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现归属于上市公司股

东的净利润 15,258,863.18 元，同比下降 85.88%。 

（2）万邦达 

公司 8 月 15 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现归属于上市公司股

东的净利润 115,706,076.04 元，同比下降 26.2%。 
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（3）瀚蓝环境 

公司 8 月 15 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现归属于上市公司股

东的净利润 461,057,227.95 元，同比下降 7.78%。 

（4）胜利股份 

公司 8 月 15 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现归属于上市公司股

东的净利润 85,218,473.80 元，同比上涨 18.35%。 

4. 投资策略 

近日，湖北省印发《湖北省推进城乡生活垃圾分类工作实施方案》（以下简称《方

案》）。《方案》提出，到 2025 年，设区城市基本建成城乡生活垃圾分类处理系统。

《方案》的印发标志着湖北从试点垃圾分类阶段走向全面实行垃圾分类阶段。除

湖北外，四川、福建等地均已相继印发垃圾分类实施方案，垃圾分类制度多点开

花。伴随我国生活垃圾分类工作不断推进，环卫设备及服务、餐厨垃圾处理等垃

圾分类产业链相关企业有望持续受益。另外，板块内个股陆续披露中报，短线建

议把握业绩超预期个股的阶段性投资机会，中长线建议优选景气度高、现金流状

况良好、业绩增长有保障个股的投资机会。本周给予环保及公用事业行业“看好”

的投资评级。股票池推荐：维尔利（300190.SZ）、国祯环保（300388.SZ）、先

河环保（300137.SZ）和瀚蓝环境（600323.SH）。 

5. 风险提示 

1）政策落实推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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