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广东省教育厅将体育纳入高中学考 
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公司具备证券投资咨询业务资格 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

行业基本数据 

教育（可比口径） 2019年 1Q 
 

 

整体收入增速（%） 33 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

整体利润增速（%） 10.43 

综合毛利率（%） 19.04 

综合净利率（%） 3.38 

平均市盈率（倍） 37.01 

平均市净率（倍） 5.4 
 

资产负债率（%）                   50.49 

数据来源：Wind资讯  
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主要观点： 

1. 本周行情：年初至今,我们关注的教育公司板块上涨 

14.35%，在申万 28个子行业中排名第 12位，本周下

跌 4.74%，排名第 19 位；沪深 300 指数年初以来上

涨 18.48%，本周下跌 2.91%。  

 

2. 行业动态：1、广东省教育厅：将体育纳入高中学考。

这是对国务院印发《关于实施健康中国行动的意见》

的贯彻落实；2、家长帮：发布《中国家庭孩子身体

素质培养洞察篇》,提出未来，“家庭培养认知与实践

升级”与“行业产品形态和服务体验创新”将是提升

孩子身体素质的两大关键方向；3、网易有道连发 8

款教育产品，入局少儿启蒙赛道；4、科大讯飞超脑

学习机备受学生追捧。值得关注的是，广东省和安徽

省的文理科前 50 名学生中绝大多数的孩子都在使用

科大讯飞超脑学习机，AI赋能教育的成效正在逐步显

现；5、投融资：本周共 6 起，以拓课云、螳螂科技

为代表，其中拓课云是在线教育全场景解决方案供应

商、实时音视频应用服务商、螳螂科技是教育行业营

销解决方案提供商“等。 

 

3. 投资策略：我们建议重点关注互联网+教育相关的公

司：如教育信息化：科大讯飞（智慧教育产品）、视

源股份（中小学信息化龙头）等；学前教育领域的早

教：美吉姆；长期受到政策支持的素质教育领域：盛

通股份等；职业教育培训:中公教育、开元股份。 

 

4. 风险提示：政策变动、市场发展不达预期、公司负面

信息等。 

 

 

WIND教育服务行业与沪深 300的对比表现 
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1、教育行业整体表现 

年初至今,我们关注的教育公司板块上涨 14.35%，在申万 28个子行业中排名第 12位，

本周下跌 4.74%，排名第 19位；沪深 300 指数年初以来上涨 18.48%，本周下跌 2.91%。 

 

Figure1 本周行业指数涨跌幅情况 
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资料来源：wind、世纪证券研究所 

 

 

2、A股教育公司表现 

上周涨跌幅前 5 名的公司分别为科锐国际（0.40%）、三盛教育（0%）、森马服饰（-1.85%）、

勤上股份（-2.14%）和中公教育（-2.72%）；涨跌幅后 5 名的公司分别为盛通股份

（-13.66 %）、方直科技（-11.99 %）、新开普（-11.24%）、威创股份（-11.13%）和中

文在线（-10.07%）。 

 

Figure 2 A股教育相关上市公司涨跌幅 

证券代码 公司名称 
周涨跌

幅% 

资金净流入              

（万元） 
PE(TTM) 

总市值             

（亿元） 

月涨跌

幅% 

年初以来  

涨跌幅% 

300662.SZ 科锐国际 0.40  4507.63  46.32  59.26  -13.71  24.25  

300282.SZ 三盛教育 0.00  115.63  36.77  42.60  -2.57  42.45  

002563.SZ 森马服饰 -1.85  1879.15  16.54  285.78  -3.73  22.55  

002638.SZ 勤上股份 -2.14  -508.27  -3.20  41.61  -6.16  6.61  

002607.SZ 中公教育 -2.72  2360.83  67.16  838.77  4.94  102.63  

002325.SZ 洪涛股份 -3.31  -1237.17  -8.92  36.48  -4.57  0.67  

一、市场回顾 
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002261.SZ 拓维信息 -3.60  -1012.23  -4.34  58.89  -10.08  26.78  

300338.SZ 开元股份 -4.96  -501.33  28.64  29.79  -16.62  25.02  

000526.SZ 紫光学大 -5.66  123.40  161.94  20.19  -3.45  15.08  

300559.SZ 佳发教育 -5.77  -2064.83  40.18  53.10  -14.46  10.35  

002841.SZ 视源股份 -5.95  -4551.89  44.88  477.91  -4.50  29.02  

300192.SZ 科斯伍德 -6.03  -226.99  63.88  21.17  -10.46  -0.11  

002659.SZ 凯文教育 -6.14  -1676.65  -39.51  35.05  -9.41  -16.21  

300205.SZ 天喻信息 -6.27  -2709.45  31.68  49.54  -20.61  42.48  

603268.SH 松发股份 -6.29  -160.10  52.29  19.61  -3.13  -3.49  

000034.SZ 神州数码 -6.34  -4391.72  12.81  82.15  -1.10  -5.11  

600730.SH 中国高科 -6.80  -1584.15  375.64  28.16  -13.82  -0.93  

300010.SZ 立思辰 -7.12  -2522.92  -5.16  71.38  -13.75  13.22  

300160.SZ 秀强股份 -7.20  -1661.57  -8.51  19.86  -4.56  -2.90  

002621.SZ 美吉姆 -7.29  -1088.02  154.45  72.15  -8.54  22.60  

300148.SZ 天舟文化 -7.71  -4083.06  -2.87  31.35  -6.55  -16.63  

002696.SZ 百洋股份 -7.77  -3223.88  42.31  21.58  -18.14  -38.61  

300359.SZ 全通教育 -7.79  -1190.34  -5.01  33.04  -10.94  -10.94  

300688.SZ 创业黑马 -8.03  -4101.22  116.25  22.14  -10.02  -18.18  

600661.SH 昂立教育 -8.20  -1973.04  -20.95  53.87  -17.90  -3.89  

002230.SZ 科大讯飞 -8.78  -37833.67  115.95  651.58  -11.29  20.17  

300050.SZ 世纪鼎利 -8.80  -472.35  46.31  27.68  -14.04  -18.20  

002730.SZ 电光科技 -9.08  -358.21  35.19  22.94  -10.57  5.85  

002431.SZ 棕榈股份 -9.76  -674.60  -18.39  45.35  -20.57  -14.57  

300089.SZ 文化长城 -10.03  -749.47  8.02  16.40  -16.63  -35.78  

300364.SZ 中文在线 -10.07  -1763.62  -1.81  28.26  -13.06  -24.38  

002308.SZ 威创股份 -11.13  -2894.85  27.39  37.61  -13.90  -6.74  

300248.SZ 新开普 -11.24  -1598.07  29.59  33.82  -7.86  4.06  

300235.SZ 方直科技 -11.99  -2261.48  98.39  15.52  -4.93  13.50  

002599.SZ 盛通股份 -13.66  1211.94  19.85  24.95  -21.58  -21.50  
 

资料来源：wind、世纪证券研究所 

 

3、港股教育公司市场表现 

上周涨跌幅前 5 名的公司分别为思考乐教育（9.09 %）、中国春来（-0.61%）、新东方

在线（-2.19 %）、博骏教育（-2.35%）和成实外教育（-3.37%）；涨跌幅后 5名的公司

分别为宝宝树集团（-27.64%）、新高教集团（-14.98 %）、天立教育（-13.68%）、枫叶

教育（-13.26%）和中教控股（-12.40%）。 

 

Figure 3香港教育公司涨跌幅      单位：港元 

证券代码 公司名称 
周涨跌

幅% 
PE(TTM) 

总市值             

（亿元） 

月涨跌

幅% 

年初以来  

涨跌幅% 
深港通 

1769.HK 思考乐教育 9.09  33.33  41.38  27.34  33.17  否 

1969.HK 中国春来 -0.61  7.95  5.16  19.56  14.15  否 

1797.HK 新东方在线 -2.19  4.90  23.27  100.19  541.46  否 
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1758.HK 博骏教育 -2.35  -58.50  -10.75  6.84  35.27  否 

1565.HK 成实外教育 -3.37  -33.66  -14.00  79.69  19.59  否 

0667.HK 中国东方教育 -3.37  27.02  11.11  275.21  47.27  否 

1765.HK 希望教育 -4.72  44.77  9.01  80.67  42.09  是 

1569.HK 民生教育 -4.76  6.87  -2.78  56.25  14.81  是 

6169.HK 宇华教育 -4.81  22.62  9.94  123.51  15.96  是 

0777.HK 网龙 -4.92  52.66  -4.22  96.44  15.49  是 

1890.HK 中国科培 -6.91  43.73  0.00  70.03  17.94  否 

1752.HK 澳洲成峰高教 -7.14  -2.99  -1.52  8.28  59.33  否 

3978.HK 卓越教育集团 -8.51  -12.24  -10.04  18.27  29.16  否 

1851.HK 银杏教育 -8.72  31.85  -2.20  8.90  31.31  否 

2779.HK 中国新华教育 -8.97  39.63  -4.69  42.47  14.53  否 

6068.HK 睿见教育 -9.72  16.71  -17.93  66.53  15.82  是 

1598.HK 21世纪教育 -11.49  -18.09  -3.75  9.40  11.91  否 

1813.HK 合景泰富集团 -12.27  -6.37  -24.70  197.47  4.29  是 

0839.HK 中教控股 -12.40  12.90  -9.29  216.97  35.02  是 

1317.HK 枫叶教育 -13.26  -28.42  -20.66  72.49  10.46  是 

1773.HK 天立教育 -13.68  103.72  -15.48  58.93  26.52  否 

2001.HK 新高教集团 -14.98  -23.10  -10.92  40.22  14.53  是 

1761.HK 宝宝树集团 -27.64  -61.14  -32.41  45.08  27.31  是 
 

资料来源：wind、世纪证券研究所 

 

4、美股教育公司市场表现 

上周涨跌幅前 5 名的公司分别为四季教育（29.03%）、朴新教育（8.70%）、红黄蓝

（5.18%）、跟谁学（3.57%）和无忧英语(51TALK)（2.90%）；涨跌幅后 5名的公司分别

为达内科技（-19.18%）、ATA公司（-16.48 %）、正保远程教育（-4.19%）、流利说（-3.87 %）

和瑞思学科英语（-3.29 %）。 

 

Figure 4美股教育公司涨跌幅      单位：美元 

证券代码 公司名称 
周涨跌

幅% 
PE(TTM) 

总市值             

（亿元） 

月涨跌

幅% 

年初以来  

涨跌幅% 

FEDU.N 四季教育 29.03  -147.78  0.96  11.11  -18.73  

NEW.N 朴新教育 8.70  -4.97  5.36  9.61  9.98  

RYB.N 红黄蓝 5.18  -129.79  1.84  -5.83  7.88  

GSX.N 跟谁学 3.57  1795.85  31.39  39.60  27.48  

COE.N 
无忧英语

(51TALK) 
2.90  -2.19  1.19  -12.92  -19.07  

AMBO.A 安博教育 2.52  14.75  0.62  -23.64  -47.51  

STG.N 尚德机构 0.00  -3.28  3.86  -4.59  -25.66  

EDU.N 新东方 -0.01  69.22  164.78  14.12  89.45  

TAL.N 好未来 -0.59  65.01  190.56  -12.50  20.69  

ONE.N 精锐教育 -0.75  -12.15  12.79  0.00  2.18  

BEDU.N 博实乐 -1.53  25.95  11.47  -12.69  -2.17  
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HLG.O 海亮教育 -1.53  41.24  15.90  12.74  23.34  

REDU.O 
瑞思学科

英语 
-3.29  21.90  4.67  -13.66  3.27  

LAIX.N 流利说 -3.87  -6.32  4.52  -11.62  21.37  

DL.N 
正保远程

教育 
-4.19  12.55  1.61  -9.32  -28.36  

ATAI.O ATA公司 -16.48  0.41  0.53  -10.29  136.96  

TEDU.O 达内科技 -19.18  -0.72  0.63  -39.80  -81.27  
 

资料来源：wind、世纪证券研究所 

 

 

 

1、广东省教育厅：将体育纳入高中学考 

广东省教育厅发布了《关于普通高中体育与健康等科目学业水平考试工作的指导意见》

（以下简称《意见》）。《意见》指出，各地从 2018或 2019年秋季入学新生开始组织考

试试点，最迟从 2020年秋季入学的新生开始正式实施体育与健康等科目普通高中学业

水平考试。 

 

此前，国务院印发《关于实施健康中国行动的意见》指出，“将学生体质健康情况纳入

对学校绩效考核，与学校负责人奖惩挂钩，将高中体育科目纳入高中学业水平测试或

高考综合评价体系。广东省将体育纳入高中学考，也是对这一意见的贯彻落实。该文

件规定体育与健康、艺术（或音乐、美术）、技术（信息技术和通用技术）等考试科目

为合格性考试，考核将采用“过程性评价+终结性评价”结合的方式。 

 

2、家长帮：发布《中国家庭孩子身体素质培养洞察篇》 

近日，好未来旗下家长帮发布了家长帮大数据系列报告的首份报告，即中国家庭孩子

身体素质培养洞察篇。报告显示，家长普遍认可运动能力重要性，但实际行动却不容

乐观。整体上来看家长不仅关注运动对健康的好处，也关注对意志品质、智力水平、

应变能力、社会交往能力等未来能力的综合提升，需求趋于综合化。面对市场上纷繁

复杂的体育培训产品，家庭消费呈现出个性多元的趋势。未来，“家庭培养认知与实践

升级”与“行业产品形态和服务体验创新”将是提升孩子身体素质的两大关键方向。 

 

3、网易有道：连发 8款教育产品，入局少儿启蒙赛道 

本周，网易有道召开产品发布会，全新发布五款少儿启蒙类课程产品，分别是有道数

学思维提升计划课程、有道乐读阅读力课程、有道少儿英语、有道小图灵&有道卡搭。

网易有道正式入局少儿启蒙赛道。与此同时，有道一连发布三款教育硬件产品：有道

词典笔 2.0、有道云笔、有道口袋打印机，现如今的有道，正在试图搭建出一个孩子

自幼至成长成才所有教学产品、硬件的完整闭环。（资料来源：多知网） 

二、行业动态  

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU1Mjc4NjM4Mg==&mid=2247500821&idx=1&sn=352c2a148679bf62d98397c669e39f67&chksm=fbfe44b4cc89cda278302997aa7a3509205bd6f853d8dbdddd337a19f484b8c1f9080593ce9d&token=1750929777&lang=zh_CN&scene=21#wechat_redirect
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU1Mjc4NjM4Mg==&mid=2247500821&idx=1&sn=352c2a148679bf62d98397c669e39f67&chksm=fbfe44b4cc89cda278302997aa7a3509205bd6f853d8dbdddd337a19f484b8c1f9080593ce9d&token=1750929777&lang=zh_CN&scene=21#wechat_redirect
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU1Mjc4NjM4Mg==&mid=2247500821&idx=1&sn=352c2a148679bf62d98397c669e39f67&chksm=fbfe44b4cc89cda278302997aa7a3509205bd6f853d8dbdddd337a19f484b8c1f9080593ce9d&token=1750929777&lang=zh_CN&scene=21#wechat_redirect
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU1Mjc4NjM4Mg==&mid=2247500821&idx=1&sn=352c2a148679bf62d98397c669e39f67&chksm=fbfe44b4cc89cda278302997aa7a3509205bd6f853d8dbdddd337a19f484b8c1f9080593ce9d&token=1750929777&lang=zh_CN&scene=21#wechat_redirect
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4、科大讯飞：超脑学习机备受学生追捧 

随着人工智能技术的引入，学习机出现了更加智能和个性化的学习方式。以今年摘取

京东 618 年中大促摘取学习机品类销售额桂冠的讯飞超脑学习机为例，它运用更精准

的三步 AI 学习方式：做测试题智能检测知识掌握情况、AI 推荐应该优先学习的知识

点、针对学再做习题巩固，避免重复的题海战术，有效提升学生学习效率。 

 

值得关注的是，广东省和安徽省的文理科前 50名学生中绝大多数的孩子都在使用科大

讯飞超脑学习机，AI赋能教育的成效正在逐步显现。AI赋能教育，让教育更精准，让

学习更简单。智慧教育产品是教育与技术发展到一定阶段的产物，据中国信息市场研

究网调查显示，2018年学习机市场规模已达到 1064亿元， 2019 年将迎来智能学习机

的下一个风口。（资料来源：证券之星） 

 

5. 投融资：本周共 6起，以拓课云、螳螂科技为代表 

投融资方面，本周教育行业共有 6起，大部分为千万级别,其中拓课云是在线教育全场

景解决方案供应商、实时音视频应用服务商、螳螂科技是教育行业营销解决方案提供

商“等。 

 

Figure 5教育公司本周投融资       

 
资料来源：IT桔子、世纪证券研究所 

时间 公司名称 简介 轮次 金额 投资方 最新估值(估算)

2019/8/9 维度积木
维度积木是一个全自主研发的少儿编程工具平台，主要
以线下教育为主，线上为辅。终端用户是7—15岁的孩
子。此次融资将主要用于公司的研发和品牌升级。

战略投资 未透露 未透露  5亿人民币

2019/8/8 波比英语
波比英语是一家英语启蒙教育服务商，主要服务与3-8
岁儿童用户，提供启蒙教育课程，课程形式为音频、视
频及电子绘本等。

Pre-A轮 1000万人民币 名川资本  5000万人民币

2019/8/7
MEL
Science

MEL Science是一家采取订购制向客户提供化学实验用
品的公司，每月会向客户提供2套安全的化学装置，配
合着它的免费移动app就可以根据指导开展化学实验。

C轮 600万美元
TMT Investments
（领投）
Yandex

 1.95亿人民币

2019/8/7 螳螂科技

螳螂科技是一家教育行业营销解决方案提供商，2017年
3月上线第一代教育SaaS产品，从营销和销售场景切
入，通过技术手段抓取机构在线营销场景的数据信息，
提高在线获客的效率，降低成本。后迭代成现在的“螳
螂教育云”，包括营销云、教务云、网校、数据分析云
四个产品。螳螂教育云采用按账号数收取年费的收费方
式。产品搭载在网页端，保持着每月2次的更新频率。

Pre-A轮
数千万人民币

新宜资本
贵阳创投 1.5亿人民币

2019/8/7 拓课云

拓课云是一家专注于在线教育的音视频实时通信技术服
务商，致力于在线教育机构提供音视频PaaS和SaaS服
务；提供了一个易用的音视频互动技术，为在线教育企
业提供在线教室解决方案，为开发者提供API接口及
SDK，与教学系统对接。今日，在线教育全场景解决方
案供应商、实时音视频应用服务商

A+轮 数千万人民币

高思教育
水木清华校友基金
英诺天使基金
...

1.5亿人民币

2019/8/7 小齿轮创客
小齿轮创客是一家创客教育机构，主要为中小学提供创
客教育的解决方案，为客户提供科创课程、创客工作室
建设、组织科创类活动以及师资培训等服务。

天使轮 数百万人民币
宏大资本（领投）
筑道控股（领投）

1500万人民币

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=470974795&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
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1、盛通股份：质押股份 500万股 

8 月 9 日，北京盛通股份股东栗延秋向长江证券股份有限公司质押股份 500 万股，用

于补充质押。本次质押股份 500 万股，占其所持公司股份的 3.76%。质押期限为 2019

年 8月 6日至办理质押登记的注销手续日。截至公告披露日，公司总股本 548,456,685

股，栗延秋持有公司 133,034,398 股股票,占公司总股本的 24.26%，其所持有公司股

份累计被质押 81,143,000股,占总股本的 14.79%。 

 

2、精锐教育（NYSE：ONE) 发布 2019Q3 财报：高端 1对 1模式营收持续增长 

精锐教育 2019年第三季度财务业绩显示，净收入总额为 10.93亿元人民币(1.58亿美

元)，同比增长 32.6%；其中，精锐个性化的净收入为 8.87亿元人民币(1.29亿美元)，

同比增长 25.9%。公司在高端一对一业务方面，以精细化运营著称的精锐教育将持续

提升运营效率，强化作为高端一对一服务提供商的核心竞争力。精锐教育集团董事兼

首席财务官及首席战略官 Greg表示，目前取得的业绩和可复制的商业模式密不可分。 

 

3、好未来(TAL.US)：与厦门签订合作协议 

8 月 9 日消息，昨日，厦门市与好未来教育集团(TAL.US)签订战略合作协议，双方决

定在促进科技与教育有机融合、大力发展智慧教育、加快补齐厦门教育短板等方面加

强合作。市长庄稼汉，市委常委、常务副市长黄强，好未来集团执行总裁万怡挺，副

总裁蔡翔出席签约仪式。 

 

4、21世纪教育(01598.HK)中期经调整纯利增长 27%至 5053.8万元 

8 月 9 日丨 21 世纪教育(01598.HK)公布中期业绩，截至 2019 年 6 月 30 日止 6 个月，

公司实现收入 1.19 亿元人民币(下同)，同比增长 16.7%；毛利 6504.9 万元，同比增

长 31.4%；经调整纯利 5053.8万元，同比增长 27.0%；基本每股盈利 4.14分；不派中

期股息。集团目前拥有石家庄理工职业学院一所专科学校，并运营四方学院(独立学院)

西校区，未来将通过收并购，布局长三角城市群、珠三角城市群、京津冀区域现代职

业教育。 

 

 

 

 

我们建议重点关注互联网+教育相关的公司：如教育信息化：科大讯飞（智慧教育产品）、

视源股份（中小学信息化龙头）等；学前教育领域的早教：美吉姆；长期受到政策支

持的素质教育领域：盛通股份等；职业教育培训:中公教育、开元股份。 

三、公司公告 

四、 投资策略 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=471039406&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=18.4.1.70848
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=471516832&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=18.4.1.70848
http://www.hibor.com.cn


2019 年 8 月 
 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                股市有风险 入市需谨慎 
- 8 - 

Figure6 重点推荐公司估值 

证券代码 证券简称 收盘价 
EPS   PE   

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

002599.SZ 盛通股份 4.55  0.23  0.28 0.34 0.41 20.10  16.39  13.30  10.96  

002607.SZ 中公教育 13.60  0.19  0.27 0.36 0.46 72.75  51.03  37.79  29.40  

002621.SZ 美吉姆 12.21  0.05  0.29 0.33 0.41 228.66  42.74  36.82  30.01  

002841.SZ 视源股份 72.87  1.53  2.09 2.81 3.79 47.59  34.82  25.92  19.23  

300338.SZ 开元股份 8.63  0.29  0.54 0.70 0.87 30.21  15.98  12.30  9.88  

均值             107.17  36.72  29.30  23.46  
 

资料来源：wind一致预期、世纪证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1) 教育产业受政策影响较大,如果政策变动或趋严,将对教育相关产业或公司产生不利

影响; 

2) 教育市场的规模与出生人口的增长,以及需求的拓展、居民收入增速等密切相关,有

可能会出现不达预期的情况； 

3) 公司负面信息将影响投资标的市场走势，建议密切关注公司公告或相关舆情等。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

五、 风险提示 
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