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汽车 

7 月批发端改善超预期，行业拐点初步确立 

本周行业复盘。本周 SW 汽车行业+1.20%，排名 19/28；年初至今+2.73%，

排名 24/28。年初至今涨幅排名前三的个股为奥联电子（+151.58%）、全

柴动力（+147.56%）、新日股份（+107.31%）；跌幅前三的个股为*ST

斯太（-55.62%）、*ST 猛狮（-52.93%）、雅迪控股（-49.88%）。本周 A

股主要整车龙头有较高涨幅，其中高β属性的长安汽车涨幅较高。主要由于

中汽协批发数据超出预期，市场对汽车板块复苏预期情绪得以释放，整车 PB

估值得到一定程度修复，后续股价走势需要持续的销量基本面支撑。 

8 月第一周零售同比-31%，批发同比-32%。中汽协发布 7 月行业销量数

据，乘用车批发销量同比-3.9%，相比上个月增加 3.9 个 pct，4-7 月同比增

速分别为-18%/-17%/-7.8%/-3.9%，批发端持续改善，超出市场预期。根

据乘联会销量数据，零售端，8 月第一周乘用车日均零售 2.7 万台，同比增

速下降 31%；批发端，第一周日均批发 2.7 万台，同比增速下降 32%。整

体来看车企 8 月第一周批零数据表现较差，主要受车企高温假影响。 

终端市场供需平衡，本周售价/折扣率分别环比-0.06%/0.05PCT。 

本周终端整体折扣率为 8.88%，环比 0.05PCT，整体终端价格为 16.46 万元，

环 比 -0.06% 。 分 车 型 看 ， 轿 车 /SUV/MPV 的 终 端 折 扣 率 分 别 为

10.15%/7.89%/2.75% ， 环 比 0.05/0.05/0.12 PCT ， 终 端 价 格

15.37/17.66/19.51 万元，环比-0.06%/-0.05%/-0.12%。分品牌，自主/合

资/豪车的折扣率分别为 7.11%/9.23%/9.18%，环比 0.00/0.01/0.18 PCT，

终端价格分别 10.10/15.30/34.97 万元，环比 0.00%/-0.01%/-0.20%。 

投资建议。中汽协 7 月乘用车批发销量同比-3.9%，环比增加 3.9 个 pct，4-7

月同比增速分别为-18%/-17%/-7.8%/3.9%，批发端持续改善，超出市场预

期。7 月开始终端价格持续回暖，基本回到国五促销前的价格水平，叠加批

发销量复苏，行业拐点逐步确立，利润表将得到显著改善。展望三季度，批

发销量一方面受益低库存将持续好转，另一方面行业经过 3 年下行调整，将

迎来自发的复苏，批发销量有望在 8-9 月转正；零售逐步消化透支效应，预

计 8-9 月同比-10%/-5%。强烈建议自上而下关注乘用车龙头，长安汽车、

上汽集团、长城汽车。 

风险提示：汽车销量或低于预期。 
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行情回顾：汽车板块本周涨幅较低，估值处于历史低位 

行情走势：汽车板块本周涨幅较低 

本周上证综指+1.77%，沪深 300 +2.12%。总体来看，本周 SW 汽车行业+1.20%，排

名 19/28；年初至今+2.73%，排名 24/28。二级子行业周涨跌幅分别为 SW 汽车整车

+2.03%，SW 汽车零部件+0.63%，SW 汽车服务+1.36%。SW 汽车成分股周涨幅排名

前三的汽车股为奥联电子+14.94%、长安汽车+14.15%、贵航股份+14.07%；跌幅前三

为宁波高发-6.29%、*ST 安凯-5.05%、金鸿顺-5.05%。     

 

图表 1：2019 年以来，申万汽车指数走势弱于沪深 300  图表 2：本周申万汽车指数排名 19/28 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：本周涨幅前十标的  图表 4：本周跌幅前十标的 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

从估值水平来看，汽车板块目前仍处于历史低位。截至本周五，SW 汽车指数 II 市盈率

为 13.74x，处于 2014年以来后 8%分位。从子行业来看，SW汽车整车 II 市盈率为 12.67x，

处于 2014 年以来后 22%分位，SW 零部件 II 市盈率为 14.70x，处于 2014 年以来后 4%

分位，SW 汽车服务 II 市盈率为 14.95x，处于 2014 年以来后 3%分位。   
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图表 5：申万汽车指数估值一览  图表 6：申万汽车服务、汽车零部件、汽车整车估值情况一览 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 7：申万汽车指数 pe-band  图表 8：申万整车 pe-band 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 9：申万汽车零部件 pe-band  图表 10：申万汽车服务 pe-band 

 

 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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行业关键数据 

终端市场供需平衡，本周售价/折扣率分别环比-0.06%/+0.05PCT 

本周终端整体折扣率为8.88%，环比+0.05PCT，整体终端价格为16.46万元，环比-0.06%。 

自 7 月中旬开始行业终端价格随着国六车型渗透率提升逐渐回暖，目前价格回暖已持续

了 4 周，基本回到国五促销前的价格水平。本周终端价格上升趋势略有放缓，终端市场

处于供需平衡。 

 

图表 11：截至 2019 年 8 月 17 日整体终端折扣变化  图表 12：截至 2019 年 8 月 17 日整体终端价格变化（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

从车型看：本周轿车的终端折扣率为 10.15%，环比+0.05 PCT，SUV 的终端折扣率为

7.89%，环比+0.05 PCT，MPV 的终端折扣率为 2.75%，环比 0.12 PCT。终端价格方面，

本周轿车终端售价 15.37 元，环比-0.06%，SUV 终端售价 17.66 万元，环比-0.06%，

MPV 终端售价 19.51 万元，环比-0.12%。 

 

图表 13：截至 2019 年 8 月 17 日分车型，行业终端折扣率  图表 14：截至 2019 年 8 月 17 日分车型，行业终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

分品牌看，自主品牌的终端折扣率本周为 7.11%，环比 0.00PCT，合资品牌的终端折扣

率为 9.23%，环比+0.01 PCT，豪华品牌的终端折扣率为 9.18%，环比+0.18 PCT。终

端价格方面，本周自主品牌终端售价 10.10 万元，环比 0.00%，合资品牌终端售价 15.30
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万元，环比- 0.01%，豪华品牌终端售价 34.97 万元，环比-0.20%。 

图表 15：截至 2019 年 8 月 17 日分品牌，行业终端折扣率  图表 16：截至 2019 年 8 月 17 日自主品牌终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

图表 17：截至 2019 年 8 月 17 日合资品牌终端价格（万元）  图表 18：截至 2019 年 8 月 17 日豪华品牌终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

分品牌看，本周豪华车系终端折扣率，环比变化较大的为一汽奥迪、奇瑞路虎上汽凯迪

拉克，本周的终端折扣率分别为 15.13%、16.89%、14.89%，环比变化分别为 0.60 PCT、

0.49 PCT、0.40 PCT。 

 

图表 19：豪华车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

奇瑞路虎 16.89% 0.49 34.34 -0.58% 

上汽凯迪拉克 14.89% 0.40 30.83 -0.47% 

沃尔沃亚太 14.24% -0.37 35.07 0.43% 

奇瑞捷豹 9.99% -0.01 33.41 0.01% 

一汽奥迪 15.13% 0.60 29.79 -0.70% 

华晨宝马 6.53% 0.10 37.89 -0.11% 

东风英菲尼迪 9.98% 0.14 33.46 -0.16% 

广汽讴歌 6.08% 0.40 31.88 -0.42% 

北京奔驰 3.71% 0.02 38.37 -0.03% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
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本周自主车系的终端折扣率变化幅度较大的是众泰汽车、长安汽车、上汽名爵，本周的

终端折扣率分别为 9.98%、4.15%、7.18%，变化幅度分别为 0.32 PCT、-0.17 PCT、-0.17 

PCT。 

 

图表 20：自主车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

上汽荣威 12.34% 0.17 9.57 -0.19% 

长城汽车 8.87% 0.06 12.03 -0.06% 

上汽名爵 7.18% -0.17 9.85 0.19% 

吉利汽车 7.51% -0.06 8.97 0.07% 

众泰汽车 9.98% 0.32 7.79 -0.35% 

广汽传祺 6.87% -0.02 12.47 0.02% 

长安汽车 4.15% -0.17 8.91 0.18% 

魏派 4.09% -0.02 15.58 0.02% 

奇瑞汽车 4.49% -0.07 9.18 0.07% 

宝骏 4.18% 0.03 7.24 -0.03% 

比亚迪 1.89% 0.06 10.73 -0.06% 

江铃福特 0.55% 0.04 15.38 -0.04% 

领克 0.89% 0.04 15.62 -0.04% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

本周合资车系终端折扣率变化较大的分别是一汽丰田、一汽大众、上汽斯柯达，终端折

扣率分别为 3.89%、13.85%、10.45%，环比变化分别为-0.86 PCT、+0.41 PCT、+0.36 

PCT。 

图表 21：合资车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

上汽雪佛兰 19.39% 0.14 9.98 -0.18% 

一汽大众 13.85% 0.41 14.41 -0.47% 

上汽大众 11.79% 0.08 16.43 -0.09% 

上汽别克 13.57% -0.15 16.67 0.17% 

东风日产 10.17% 0.03 14.16 -0.03% 

东风标致 7.52% 0.10 16.70 -0.10% 

长安福特 7.22% 0.04 15.53 -0.04% 

上汽斯柯达 10.45% 0.36 14.56 -0.40% 

东风雪铁龙 13.16% 0.06 11.18 -0.07% 

东风悦达起亚 5.85% -0.08 9.59 0.07% 

广汽三菱 8.96% 0.15 15.63 -0.16% 

广汽菲克 8.34% 0.13 20.05 -0.14% 

北京现代 9.29% 0.16 11.56 -0.18% 

广汽本田 3.69% 0.04 16.30 -0.05% 

一汽丰田 3.89% -0.86 16.96 0.90% 

东风本田 3.83% 0.08 17.02 -0.08% 

广汽丰田 1.48% 0.02 17.83 -0.02% 

一汽马自达 5.39% -0.11 17.98 0.11% 

长安马自达 5.75% 0.07 15.91 -0.08% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
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7 月行业销量：销量同比降幅收窄 

中汽协 7 月份销量数据，7 月汽车产销同比降幅有所缩小，产销量分别完成 180 万辆和

180.8 万辆，同比分别下降 11.9%和 4.3%，同比降幅比上月分别缩小 5.4 和 5.3 个百分

点。 

 

图表 22：国内汽车行业销量（万辆）  图表 23：国内汽车行业销量增速 

 

 

 
资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 
资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 

7 月货车销量 24.2 万辆，同比-8.90%，客车销量 3.8 万辆，同比 14.00%。 

 

图表 24：国内货车行业销量及增速  图表 25：国内客车行业销量及增速 

 

 

 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 

7 月，新能源汽车销售 8 万辆，同比下降 4.7%。其中，纯电型新能源汽车销售 6.1 万辆，

同比增长 1.6%。 
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图表 26：国内新能源车销量  图表 27：国内新能源车销量增速 

 

 

 

资料来源：乘联会，国盛证券研究所 
 

资料来源：乘联会，国盛证券研究所 

从乘用车销量结构来看，7 月轿车销量为 73.8 万辆，同比-9.5%，SUV 销售 67.2 万辆，

同比 6.4%，MPV 销售 8.6 万辆，同比-19.60。 

图表 28：国内乘用车按车型销量  图表 29：国内乘用车按车型销量增速 

 

 

 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

7 月轿车销量排行榜前三的分别是大众朗逸、大众宝来以及丰田卡罗拉，7 月分别销售

3.69、2.67 以及 2.60 万辆。 

 

图表 30：7 月轿车销量排行榜 

排名 车型 所属厂商 7 月销量（辆） 1-7 月累计（辆） 

1 大众朗逸 上汽大众 36921  287173  

2 大众宝来 一汽大众 26704  162892  

3 丰田卡罗拉 一汽丰田 26049  203864  

4 大众桑塔纳 上汽大众 25362  140108  

5 本田思域 东风本田 25229  139137  

6 日产轩逸 东风日产 24999  229374  

7 丰田雷凌 广汽丰田 22811  114977  

8 大众速腾 一汽大众 22240  137028  

9 本田雅阁 广汽本田 18392  130360  

10 丰田凯美瑞 广汽丰田 16213  101609  

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
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7 月 SUV 销量排行榜前三的分别为哈弗 H6、本田 CR-V、大众探岳，分别销售 2.31、2.21

以及 1.64 万辆。 

 

图表 31：7 月 SUV 销量排行榜 

排名 车型 所属厂商 7 月销量（辆） 1-7 月累计（辆） 

1 哈弗 H6 长城汽车 23079 205592 

2 本田 CR-V 东风本田 22132 114343 

3 大众探岳 一汽大众 16405 66887 

4 日产奇骏 东风日产 15600 119091 

5 吉利博越 吉利汽车 15006 124720 

6 日产逍客 东风日产 14398 94563 

7 奥迪 Q5 一汽大众奥迪 13541 62966 

8 荣威 RX5 上汽集团 12407 69945 

9 奔驰 GLC 北京奔驰 12349 80682 

10 别克昂科威 上汽通用别克 12163 75721 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
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本周上市分别为新款福特锐界 ST、新款福特锐界 ST-Line、新款金牛座、福克斯

ACTIVE、2020 款沃尔沃 S90 插混版、2019 款奔腾 B50、2019 款奔腾 B30、领动

PHEV、2020 款沃尔沃 XC60、长安 CS35 PLUS 新入门款等。 

 

图表 32：本周上市新车简介 

厂商 车型 上市时间 价格 简介 

长 安

福特 

新款福特

锐界 ST 

2019/8/16 38.98 万元 车身尺寸方面，长宽高均为 4878/1925/1770mm，轴距均为

2850mm；搭载一台 2.7L V6 EcoBoost 双涡轮增压发动机。 

长 安

福特 

新款福特

锐 界

ST-Line 

2019/8/16 26.98-29.98 万

元 

推出 5 座版和 7 座版供消费者选择；车身尺寸方面，长宽高均为

4878/1925/1770mm，轴距均为 2850mm；搭载一台 2.0L 双涡

流涡轮增压直喷发动。 

长 安

福特 

新款金牛

座 

2019/8/16 22.89-28.89 万

元 

除了在造型及内饰方面进行调整外，还搭载重新调校过后的

EcoBoost 2.0T 发动机，并首次引入了 Vignale 豪华系列车型供消

费者选择。 

长 安

福特 

福 克 斯

ACTIVE 

2019/8/16 13.98-15.38 万

元 

在福克斯两厢版车型基础上增加了更加动感的车身套件，动力方

面与两厢版福克斯保持一致，依然搭载一台 1.5T 发动机。 

沃 尔

沃 亚

太 

2020 款沃

尔沃 S90

插混版 

2019/8/16 49.99-61.39 万

元 

外观和内饰延续现款车型设计；搭载了一套插电式混动系统，

0-100 公里/时加速仅 4.9s，综合工况下百公里油耗仅 2.2L；纯电

模式下续航里程 53km。 

一 汽

奔腾 

2019 款奔

腾 B50 

2019/8/15 12.68-15.28 万

元 

造型及内饰与老款车型基本保持一致；分别搭载 1.6L 及 1.4T 发

动机。 

一 汽

奔腾 

2019 款奔

腾 B30 

2019/8/15 8.68 万元 整体设计基本延续现款车型；配臵有一定调整；动力依然搭载

1.6L 自然吸气发动机。 

北 京

现代 

领动 PHEV 2019/8/5 补 贴 后 售 价

15.78-17.88 万

元 

新车在外观上同燃油版车型区别不大；工信部油耗仅

1.0L/100km。 

沃 尔

沃 亚

太 

2020 款沃

尔沃 XC60 

2019/8/12 36.29-46.99 万

元 

外观及内饰方面变化不大，但在配臵和命名方式上有所改变；动

力部分继续搭载 2.0T 发动机。 

长 安

乘 用

车 

长安 CS35 

PLUS 新入

门款 

2019/8/12 6.99 万元 1.6L 手动悦联升级版替代了原有的 1.6L 手动悦联版，并针对配

臵进行升级，售价没有变化。 

资料来源：爱卡汽车，国盛证券研究所 
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重要公告 

8 月 16 日 

【东风汽车】公司拟与汉江控股、北京瑞和共同投资设立襄阳东风汉江新能源汽车产业

基金，本基金总出资额为 12 亿元人民币，公司拟出资 5.94 亿元，出资比例 49.5%。 

【北汽蓝谷】发股限售股上市流通，数量为 1,252,442,129 股，上市流通日期为 2019

年 8 月 23 日。 

【长鹰信质】2019 年半年度报告：营收 16.24 亿元（0.49%），归母净利 0.39 亿元

（167.36%）。 

 

8 月 15 日 

【江淮汽车】截至 2019 年 8 月 14 日，公司及控股子公司累计收到与收益相关的政府补

贴 81,596,125.23 元人民币。 

【双环传动】公司于 2019 年 8 月 15 日收到第一笔政府补助资金 3350 万元。截止本公

告日，尚有 100 万元政府补助资金未到账。 

【长鹰信质】2019年半年度报告：营收 12.2亿元（-8.58%），归母净利 1.3亿元（-1.88%）。 

【旭升股份】2019年半年度报告：营收 5.0亿元（2.15%），归母净利 0.8亿元（-36.14%）。 

【爱柯迪】2019 年半年度报告：营收 12.5 亿元（1.19%），归母净利 2.0 亿元（-13.49%）。 

 

8 月 14 日 

【骆驼股份】公司全资子公司于 2019 年 8 月 13 日收到梧州进口再生资源加工园区管

理委员会拨付的 500 万元项目补助资金。 
【北汽蓝谷】股改限售股上市流通，数量为 37,000,390 股。 
【西菱动力】公司股东万丰锦源于 2019.2.12-8.12 共计减持 317.5 万股，前次减持期

届满并拟继续减持。本次拟减持股份合计不超过 5,226,619 股，占公司总股本比例

3.2666%。 

【力帆股份】产销快报：7 月销售传统乘用车 34 辆（-99.58%），新能源汽车 186 辆

（-69.46%），摩托车 50,164 辆（21.73%），摩托车发动机 80,941 辆（-35.57%），通

用 汽油机 29,067 辆（6.43%）；1-7 月累计销售传统乘用车 17,204 辆（-70.97%），新

能源汽车 1,248 辆（-69.59% ），摩托车 345,311 辆（-13.23%），摩托车发动机

726,582 辆（-30.42%），通用 汽油机 199,420 辆（-18.85%）。 
【威帝股份】2019 年半年度报告：营收 4.41 亿元（6.76%），归母净利 0.1 亿元（-22.30%）。 
 
8 月 13 日 

【伯特利】2019 年半年度报告：1-6 月营业收入 13.10 亿元（-0.06%），归属净利润

1.91 亿元（+27.04%）。 
【信隆健康】2019 年半年度报告：1-6 月营业收入 8.15 亿元（+ 20.81%），归属净利

润 0.18 亿元（+ 368.53%）。 
【亚太股份】公司及其下属子公司自 2019 年 7 月 1 日至 2019 年 7 月 31 日期间，累

计收到各类政府补助合计 10,707,900 元，补助形式为现金补助。截止本公告日，补助

资金已全部到账。 
 
8 月 12 日 

【*ST 安凯】2019 年半年度报告：1-6 月营业收入 17.18 亿元（15.02%），归属净利润

0.39 亿元。 
【小康股份】2019 年半年度报告：1-6 月营业收入 76.84 亿元（-26.49%），归属净利

润-2.81 亿元（-218.81%）。 
【长安汽车】产销快报：7 月总销量 119,592  辆，其中重庆长安 44,872 辆，河北长安

6,210 辆，合肥长安 5,007 辆，长安福特 18,072 辆，长安马自达 11,560 辆，江铃控股

17,401 辆。 
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【拓普集团】公司拟使用最高额度不超过人民币 30,000 万元的暂时闲臵自有资金用于

结构性存款或购买保本型理财产品，授权期限为自本次董事会审议通过上述议案之日起

至 2020 年 6 月 30 日止。 
【北汽蓝谷】公司及子公司北京新能源汽车股份有限公司拟使用最高额度不超过人民币

48 亿元的暂时闲臵自有资金购买一年期以内的银行结构性存款。 

行业聚焦 

8 月 16 日 

【行业】将于 2019 年年底到期的《关于完善城市公交车成品油价格补助政策 加快新能

源汽车推广应用的通知》补贴有望延续，延续的补贴政策将不仅限于新能源公交车，将

扩大至所有用于运营的新能源车辆。（盖世汽车） 

【长安汽车】8 月 16 日，江铃集团-长安汽车-爱驰汽车合资合作发布仪式于江西南昌正

式举行。（盖世汽车） 

【长城汽车】长城炮新品牌 8 月 18 日发布，此次发布会将正式发布长城炮全新 Logo，

并开启长城炮乘用皮卡预售。（易车） 

【长安汽车】新款锐界 ST-Line、新款锐界 ST、福克斯 Active 以及新款金牛座等四款车

型将在今日（8 月 16 日）晚间正式上市。（汽车之家） 

 

8 月 15 日 

【行业】工信部：第 323 批机动车产品公告发布，7 款燃料电池汽车上榜。（盖世汽车） 

【蔚来汽车】蔚来联合创始人郑显聪退休 继续担任驱动科技董事长。（盖世汽车） 

【大众汽车】原奥迪韩国总经理卓睿客，出任大众进口汽车总经理。（盖世汽车） 

 

8 月 14 日 

【行业】印度 7 月新车销量现 19 年来最大跌幅，超 100 万人面临失业风险。（盖世汽车） 

【奇瑞汽车】奇瑞新能源独立上市的消息再一次传出，这次尹同跃可能盯上了科创板第

四季度或将抢登科创板。（盖世汽车） 
【车和家】8 月 12 日，车和家成立车和家金融科技（江苏）有限公司，法定代表人为车

和家联合创始人、CFO 李铁，注册资本 2000 万元。（盖世汽车） 
【恒大集团】恒大集团新能源汽车产业附属公司恒大健康(0708.HK)近日发布盈利预警，

预计上半年净亏损约 20 亿元人民币，主要原因是“拓展新能源汽车业务处于前期投入

阶段，研发等相关费用及利息支出增加”。（盖世汽车） 
 
8 月 13 日 

【行业】合肥拟建首条自动驾驶 5G 示范运行线。（证券时报网） 
【行业】818 苏宁汽车联合大地，销售订单量环比增长 216%。（牛华网） 
【行业】工商联汽车商会建议：北京应取消新能源限购。（汽车之家） 
【行业】印度汽车制造商协会 13日发布的数据显示，7月份印度汽车销量同比下跌 31%。

这是印度汽车销售连续第 9 个月下跌。（金融信息网） 
【上汽】上汽集团发债 200 亿元，或为新能源市场补充“血液”。（TechWeb） 
【云度】云度回应π3 起火事件：未造成人员伤亡，尽全力调查事故原因。（第一电动网） 
【理想汽车】理想汽车成立金融科技公司，注册资本 2000 万元。（每日经济新闻） 
 
8 月 12 日 

【行业】7 月乘用车销售 152.8 万辆，同比下降 3.9%；新能源汽车销售 8 万辆，同比降

低 4.7%。（搜狐） 
【行业】华为发布智慧车载解决方案，实现手机和车机全互联。（中证网） 
【行业】AMS 出价 43 亿欧元竞购百年德企欧司朗，发力汽车自动驾驶。（驱动之家） 



 2019 年 08 月 18 日 

P.14                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

投资建议 

中汽协 7 月乘用车批发销量同比-3.9%，环比增加 3.9 个 pct，4-7 月同比增速分别为

-18%/-17%/-7.8%/3.9%，批发端持续改善，超出市场预期。7 月开始终端价格持续回

暖，基本回到国五促销前的价格水平，叠加批发销量复苏，行业拐点逐步确立，利润表

将得到显著改善。展望三季度，批发销量一方面受益低库存将持续好转，另一方面行业

经过 3 年下行调整，将迎来自发的复苏，批发销量有望在 8-9 月转正；零售逐步消化透

支效应，预计 8-9 月同比-10%/-5%。强烈建议自上而下关注乘用车龙头，长安汽车、

上汽集团、长城汽车。 

风险提示 

汽车销量或低于预期。宏观经济增速换挡以及外部环境不确定性或影响居民整体消费能

力，而汽车作为消费占比最大的细分领域，终端零售销量或受到一定抑制不及预期。 
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