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行业走势图 

7 月用电量增速回落至 2.7%，火电发电量同比下滑 1.6% 

 

用电量 1-7 月同比增长 4.6%，7 月份同比增速回落至 2.7% 

1-7 月全社会用电量 40652 亿千瓦时，同比+4.6%。7 月全社会用电量同比
增速降至 2.7%（3-6 月分别为 7.5%、5.8%、2.3%、5.5%），增速回落的主要原
因是工业用电量增速低迷，7 月仅为 1.0%（3-6 月分别为 6.1%、3.8%、0.5%、
4.8%）。1-7 月，第一产业用电量同比+5.2%；第二产业用电量同比+2.8%；第
三产业用电量同比+9.1%；城乡居民生活用电量同比+8.8%。在 18 年同期高
基数作用下，三产和居民用电增速虽仍处于较高水平，但呈小幅回落态势。 

发电量 1-7 月同比增长 3.0%，其中 7 月增速 0.6%，火电同比下滑 1.6% 

1-7 月份，全国规模以上电厂发电量 40301 亿千瓦时，同比增长 3.0%；其中，
火电同比增 0.1%，水电同比增 10.7%，核电同比增 22.2%，风电同比增 9.5%。
7 月份，单月发电量 6573 亿千瓦时，同比增长 0.6%，其中，水电同比增长
6.3%，火电同比减少 1.6%，核电同比增长 18.2%，风电同比减少 5.3%。 

分发电类型看，火电增速继 4 月由正转负后 5 月下滑至-4.9%，6 月同比增
长 0.1%、由负转正，7 月再次转负至-1.6%；得益于南方部分地区来水较好，
水电 3、4 月持续发力，同比增长 22.0%、18.2%，5 月增速回落至 10.8%，6
月增速继续下滑至 6.9%，7 月增速 6.3%，逐步恢复平稳；核电因新机组陆续
投入运行，保持较高增速，3、4 月分别增长 31.7%、28.8%，5 月增速回落至
15.4%，6 月增速回升至 17.8%，7 月增速 18.2%。 

7 月工业用电量低迷，火电电量在多重冲击下再度下滑。我们认为，除需求
侧影响之外，沿海省份的能源“双控”政策也是造成火电发电量 4 月以来呈
下滑趋势的重要原因；水电来水较好、核电新机组投产较多、新能源消纳改
善也在不同程度上挤压了火电的空间。 

1-7 月新增装机同比减少 2033 万千瓦，核电、风电新增装机增加 

截至 7 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备容量 18.5 亿千瓦，同比增
5.5%。水电同比增 1.7%；火电同比增 4.0%，其中，燃煤发电同比增 3.1%，燃
气发电同比增 13.3%；核电同比增 23.6%；风电同比增 11.9%；太阳能发电同
比增 14.2%。1-7 月，全国新增装机容量 4707 万千瓦，同比减少 2033 万千
瓦。其中，水电 247 万千瓦，同比减少 232 万千瓦；火电 1854 万千瓦，同
比减少 26 万千瓦；风电 1027 万千瓦，同比增 3 万千瓦；太阳能发电 1346
万千瓦，同比减少 1781 万千瓦；核电 234 万千瓦，同比增 12 万千瓦。 

1-7 月利用小时同比下降 40 小时，水电利用小时提升显著 

1-7 月全国发电设备利用小时为 2184 小时，同比减少 40 小时。水电 2118
小时，同比增加 195 小时；火电 2442 小时，同比减少 87 小时；核电 4006
小时，同比减少 129 小时；风电 1259 小时，同比减少 33 小时。 

风险提示：宏观经济波动，煤价高涨，用电需求不及预期 
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1. 2019 年 7 月全国电力工业总体情况 

近日，中电联发布了 2019 年 1-7 月全国电力工业统计月报。月报显示： 

（1）1-7 月份，全国全社会用电量 40652 亿千瓦时，同比增长 4.6%。7 月份，全社会用
电量 6672 亿千瓦时，同比增长 2.7%。 

（2）1-7 月份，全国规模以上电厂发电量 40301 亿千瓦时，同比增长 3.0%。7 月份，单
月发电量 6573 亿千瓦时，同比增长 0.6%。 

国家统计局数据显示，2019 年 7 月份，制造业 PMI 为 49.7%，高于上月 0.3 个百分点，4

月份以来首现回升，制造业领域呈现诸多积极变化和特点：（1）行业景气面有所扩大。在
调查的 21 个行业中，12 个行业的 PMI 位于扩张区间，比上月增加 3 个，其中烟草、造纸
印刷、医药、电气机械器材、计算机通信电子设备等制造业位于 51.0%以上，行业呈现较
快扩张。纺织、金属制品、通用设备等制造业 PMI 在临界点以下，行业景气度回落。（2）
生产扩张总体加快，市场需求有所改善。生产指数和新订单指数为 52.1%和 49.8%，分别比
上月回升 0.8 和 0.2 个百分点，均为 4 个月以来的首度回升，尤其是生产指数高于上半年
均值 0.7 个百分点。企业采购意愿有所增强，采购量指数重回扩张区间，为 50.4%。（3）价
格指数回升。主要原材料购进价格指数和出厂价格指数为 50.7%和 46.9%，分别比上月上升
1.7 和 1.5 个百分点。（4）进出口指数同步回升。新出口订单指数和进口指数虽然位于临界
点以下，但环比均回升 0.6 个百分点至 46.9%和 47.4%。（5）企业发展预期稳中向好。企业
生产经营活动预期指数为 53.6%，比上月上升 0.2 个百分点，减税降费、定向降准等政策措
施加快落地，进一步减轻了企业负担，对稳定企业信心发挥了重要作用。（6）不同规模企
业出现分化。大型企业 PMI 为 50.7%，高于上月 0.8 个百分点，升至扩张区间；中、小型
企业 PMI 为 48.7%和 48.2%，分别比上月回落 0.4 和 0.1 个百分点。 

7 月份，非制造业商务活动指数为 53.7%，虽比上月回落 0.5 个百分点，非制造业仍保持总
体较快扩张的态势。服务业继续保持增长。服务业商务活动指数为 52.9%，比上月回落 0.5

个百分点，增势有所放缓。从行业情况看，在调查的 21 个行业中，有 20 个行业位于扩张
区间，服务业基本面总体较好。其中，铁路运输、航空运输、电信等行业商务活动指数连
续三个月位于 59.0%及以上的较高景气区间，业务总量持续快速增长；在暑期消费的带动
下，住宿、餐饮、文化体育娱乐等行业商务活动指数环比分别上升 5.3、3.5 和 7.6 个百分
点，行业景气度上升较快。 

1-7 月份，全国工业增加值增长速度为 5.8%。其中，采矿业增长 4.0%，制造业增长 6.1%，
电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 7.3%。7 月份，全国工业增加值增长速度为 4.8%。
其中，采矿业增长 6.6%，制造业增长 4.5%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 6.9%。 

（统计口径说明：1、发电量指标数据（除风电外）是国家统计局统计的规模以上工业企
业发电量，风电发电量及其他发电生产经济指标数据均为中电联统计的 6000 千瓦及以上
电厂统计口径，全社会用电量指标是全口径数据；2、2011 年起，国家统计局对规模以上
工业企业口径进行调整，年主营业务收入由 500 万元提高到 2000 万元；3、从 2018 年 5

月份开始，三次产业划分按照《国家统计局关于修订<三次产业划分规定(2012)>的通知》
调整。） 

2. 2019 年 7 月全社会用电量情况 

2.1. 分产业用电量情况 

1-7 月份，全国全社会用电量 40652 亿千瓦时，同比增长 4.6%，其中，7 月份全国全社会
用电量 6672 亿千瓦时，同比增长 2.7%。 

分产业看，1-7 月份，第一产业用电量 421 亿千瓦时，同比增长 5.2%；第二产业用电量 27712

亿千瓦时，同比增长 2.8%；第三产业用电量 6668 亿千瓦时，同比增长 9.1%；城乡居民生
活用电量 5851 亿千瓦时，同比增长 8.8%。 

1-7 月份，全国工业用电量 27223 亿千瓦时，同比增长 2.6%。其中，7 月份全国工业用电
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量 4550 亿千瓦时，同比增长 1.0%。 

7 月单月，分产业用电量情况如下： 

（1）第一产业用电量 76 亿千瓦时，同比增长 5.4%，占比 1.1%； 

（2）第二产业用电量 4626 亿千瓦时，同比增长 1.2%，占比 69.3%；  

（3）第三产业用电量 1110 亿千瓦时，同比增长 7.6%，占比 16.6%； 

（4）城乡居民生活用电量 859 亿千瓦时，同比增长 4.6%，占比 12.9%。 

表 1：中电联公布的用电量同比增速与基于历史数据计算结果的对比 

 1-7 月用电量增速 7 月用电量增速 

公布数据 4.62% 2.69% 

计算数据 4.84% 2.89% 

注：全社会用电量指标是全口径统计，上述两组数据一致性较高。 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

图 1：2005年-2019年每年 7月分产业用电量和总用电量同比增速 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

2.2. 各省市用电量情况 

7 月份，用电量前 5 的省市分别为：广东（699 亿千瓦时）、江苏（607 亿千瓦时）、山东
（587 亿千瓦时）、浙江（449 亿千瓦时）、河北（359 亿千瓦时）。 

7 月份，用电量同比增速前五的省市分别为：海南（15.69%）、内蒙古（13.18%）、广西（12.38%）、
云南（10.38%）、广东（6.96%）。 

1-7 月份，分省份看，除青海、上海和甘肃外，全国各省份全社会用电量均实现正增长。
其中，全社会用电量同比增长超过全国平均水平（4.6%）的省份依次为：西藏（15.1%）、
内蒙古（12.2%）、广西（11.1%）、海南（10.8%）、新疆（8.7%）、四川（8.3%）、安徽（8.0%）、
湖北（7.5%）、山西（7.4%）、云南（7.3%）、河北（6.6%）、贵州（6.2%）、江西（6.0%）和辽
宁（4.8%）。 
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图 2：2019 年 7 月单月各省市用电量（亿千瓦时）和同比增速（%） 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

3. 2019 年 7 月全国发电量情况 

1-7 月份，全国规模以上电厂发电量 40301 亿千瓦时注，同比增长 3.0%。其中，水电 6514

亿千瓦时，同比增长 10.7%；火电 29089 亿千瓦时，同比增长 0.1%；核电 1913 亿千瓦时，
同比增长 22.2%；风电 2393 亿千瓦时，同比增长 9.5%。 

7 月份，单月发电量 6573 亿千瓦时，同比增长 0.6%。其中，水电 1374 亿千瓦时，同比增
长 6.3%；火电 4563 亿千瓦时，同比减少 1.6%；核电 313 亿千瓦时，同比增长 18.2%；风电
249 亿千瓦时，同比减少 5.3%。 

发电量数据（除风电外）是国家统计局统计的规模以上工业企业发电量，风电发电量为中
电联统计的 6000 千瓦及以上电厂统计口径；全社会用电量指标是全口径数据。我们认为
统计口径的差异可能是用电量增速和发电量增速有一定差异的主要原因。 

分发电类型看，火电增速继 4 月由正转负后 5 月下滑至-4.9%，6 月同比增长 0.1%、由负转
正，7 月再次转负至-1.6%；得益于南方部分地区来水较好，水电 3、4 月持续发力，同比
增长 22.0%、18.2%，5 月增速回落至 10.8%，6 月增速继续下滑至 6.9%，7 月增速 6.3%，逐
步恢复平稳；核电因新机组陆续投入运行，保持较高增速，3、4 月分别增长 31.7%、28.8%，
5 月增速回落至 15.4%，6 月增速回升至 17.8%，7 月增速 18.2%。 

表 2：中电联公布的发电量同比增速与基于历史数据计算结果的对比 

 
1-7 月发电量

增速 

1-7 月火电增

速 

1-7 月水电增

速 

1-7 月核电增

速 

1-7 月风电增

速 

公布数据 3.0% 0.1% 10.7% 22.2% 9.5% 

计算数据 5.02% 2.22% 10.39% 22.36% 9.85% 

注：两组数据的差异我们推测是统计口径变动或者对历史数据进行修正的原因。 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

3.1. 分电源发电情况 

（1）1-7月份，火电发电量 29089亿千瓦时，同比增长 0.1%；1-7月累计发电量占比 72.18%； 

（2）1-7月份，水电发电量 6514亿千瓦时，同比增长 10.7%；1-7月累计发电量占比 16.16%； 

（3）1-7 月份，核电发电量 1600 亿千瓦时，同比增长 22.2%；1-7 月累计发电量占比 4.75%； 

（4）1-7 月份，风电发电量 2145 亿千瓦时，同比增长 9.5%；1-7 月累计发电量占比 5.94%。 
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图 3：2000 年~2019 年火电发电量月度数据 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

图 4：2000 年~2019 年水电发电量月度数据 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

3.2. 历年月度发电量环比数据 

2019 年 7 月发电量环比增速为 9.79%，比 2007-2018 年每年 7 月平均环比增速低 0.89 个
百分点。 

表 3：历年月度发电量环比数据（2008-2019 年） 

年份 1-2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 

2007 -5.23% 10.36% 0.10% 3.81% 5.72% 7.37% 2.54% -7.68% -1.17% 0.98% 

2008 -7.64% 13.89% -2.88% 4.25% 0.02% 8.89% -1.09% -8.48% -8.55% -3.96% 

2009 -3.89% 16.06% -4.26% 4.65% 5.83% 11.34% 2.94% -7.72% -1.78% 3.62% 

2010 -5.85% 10.67% -1.59% 2.66% 1.82% 8.94% 3.36% -10.30% -4.92% 3.74% 
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2011 -1.94% 13.10% -4.34% 3.05% 5.11% 7.14% 0.21% -9.38% -5.70% 1.99% 

2012 -4.93% 16.41% -9.52% 4.84% 0.92% 10.60% 0.50% -10.65% -0.25% 2.89% 

2013 -5.58% 10.77% -4.77% 2.75% 3.63% 12.73% 4.01% -13.58% -0.11% 2.01% 

2014 -7.08% 10.96% -6.13% 3.90% 3.74% 10.19% -1.76% -8.41% -2.10% 0.92% 

2015 -4.61% 5.38% -1.34% 2.51% 4.01% 7.26% 1.29% -11.79% -2.07% 4.64% 

2016 -8.20% 11.69% -7.00% 4.31% 5.87% 12.19% 2.02% -12.54% -0.75% 3.25% 

2017 -7.48% 10.98% -9.17% 3.16% 5.17% 16.24% -1.68% -12.21% -3.48% 3.14% 

2018 0.60% 1.07% -3.32% 6.57% 1.97% 15.31% 0.07% -14.39% -2.79% 3.99% 

2019 -0.94% 3.77% -4.52% 2.74% 7.12% 9.79     

2007~2018 年

均值 
-5.15% 10.95% -4.52% 3.78% 3.65% 10.68% 1.03% -10.59% -2.81% 2.27% 

差值 4.74% -7.18% 0 -1.04% 3.47% -0.89%     

注：1-2 月的环比数据计算方法为，取 1-2 月的发电总量平均值，环比上一年 11 月的发电量数值（由于 12 月的电量数据涉及到全年电量调整，故取 11 月数据）。 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

4. 装机容量 

截至 7 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备容量 18.5 亿千瓦，同比增长 5.5%。水电
3.1 亿千瓦，同比增长 1.7%，其中，常规水电 2.8 亿千瓦，同比增长 1.8%；火电 11.6 亿千
瓦，同比增长 4.0%，其中，燃煤发电 10.2 亿千瓦，同比增长 3.1%，燃气发电 8880 万千瓦，
同比增长 13.3%；核电 4699 万千瓦，同比增长 23.6%；风电 1.9 亿千瓦，同比增长 11.9%；
太阳能发电 1.4 亿千瓦，同比增长 14.2%。 

截至 7 月底，全国 6000 千瓦及以上发电装机容量排名前五的省份为：山东（12684 万千
瓦）、江苏（12497 万千瓦）、内蒙古（12496 万千瓦）、广东（11797 万千瓦）、四川（9385

万千瓦）。 

1-7 月，全国新增装机容量 4707 万千瓦，同比减少 2033 万千瓦；其中，水电 247 万千瓦，
同比减少 232 万千瓦；火电 1854 万千瓦（其中燃煤发电 1128 万千瓦，燃气发电 521 万千
瓦），同比减少 26 万千瓦；风电 1027 万千瓦，同比增加 3 万千瓦；太阳能发电 1346 万千
瓦，同比减少 1781 万千瓦；核电 234 万千瓦，同比增加 12 万千瓦。 

1-7 月整体来看，新增装机同比明显减少。核电、风电新增装机同比增加；火电、水电、
太阳能发电新增装机减少，其中太阳能发电新增装机显著下滑。 

图 5：我国分地区 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量（截止到 2019 年 7 月) 

 
资料来源：中电联，天风证券研究所 
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5. 利用小时 

1-7 月份，全国发电设备累计平均利用小时为 2184 小时，比上年同期降低 40 小时。 

其中： 

（1）火电 2442 小时，比上年同期下降 87 小时，其中，燃煤发电 2512 小时，比上年同期
降低 89 小时，燃气发电 1485 小时，比上年同期降低 116 小时；火电设备平均利用小时高
于全国平均水平的省份依次为内蒙古、河北、海南、安徽、江西、湖北、宁夏、山东、陕
西、新疆、山西和江苏。 

（2）水电 2118 小时，比上年同期增加 195 小时； 

（3）核电 4006 小时，比上年同期降低 129 小时； 

（4）风电 1259 小时，比上年同期降低 33 小时； 

（5）太阳能发电 770 小时，比上年同期增加 29 小时。 

图 6：1-7 月各省市火电利用小时数据（2019 年与 2018 年对比） 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

6. 其他 

6.1. 供电煤耗和厂用电 

1-7 月份，全国供电煤耗率为 307.3 克/千瓦时，比上年同期降低 1.6 克/千瓦时。全国发电
厂累计厂用电率 4.7%，其中水电 0.3%、火电 6.0%。 

6.2. 全国跨区、跨省送电及进出口电量情况 

1-7 月份，全国跨区送电 2840 亿千瓦时，同比增长 11.8%。其中，本月送出 598 亿千瓦时，
同比增长 14.4%；各省送出电量合计 7969 亿千瓦时，同比增长 12.7%。其中，本月送出 1561

亿千瓦时，同比增长 15.4%。 

1-7 月份，进出口电量合计 153 亿千瓦时，同比增长 1.4%。其中进口电量 24 亿千瓦时，
同比下降 18.9%；出口电量 130 亿千瓦时，同比增长 6.3%。 

6.3. 电力销售及负荷情况 

1-7 月份，全国主要电网售电量 33300 亿千瓦时，同比增长 6.8%。全国主要电网线路损失
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率 6.0%，比上年同期降低 0.9 个百分点。 

1-7 月份，全国主要电网统调最高发电电力合计 105265 万千瓦，同比增长 6.0%；最高发
受电电力合计 105321 万千瓦，同比增长 6.3%。其中，7 月份，全国主要电网统调最高发
电电力合计 105265 万千瓦，同比增长 6.0%；最高发受电电力合计 105321 万千瓦，同比增
长 6.3%。 

6.4. 电力投资和建设情况 

1-7 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1246 亿元，其中，水电 411 亿元、火电
254 亿元、核电 165 亿元、风电 366 亿元、太阳能发电 50 亿元。 

全国电源新增生产能力（正式投产）4707 万千瓦，水电 247 万千瓦，火电注 1854 万千瓦，
其中，燃煤发电 1128 万千瓦，燃气发电 521 万千瓦，核电 234 万千瓦，风电 1027 万千瓦，
太阳能发电 1346 万千瓦。 

电网工程完成投资 2021 亿元，电网建设新增 220 千伏及以上变电容量 14626 万千伏安、
线路长度 18178 千米。 

6.5. 煤炭开采与洗选业用电情况 

1-7 月份，煤炭开采与洗选业用电量 520.9 亿千瓦时，同比增加 0.57%；7 月份，煤炭开采
与洗选业用电量 72.2 亿千瓦时，同比减少 0.11%。 

图 7：煤炭开采和洗选业用电量（更新至 2019 年 7 月） 

 

资料来源：中电联、wind，天风证券研究所 
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