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家用电器 

7 月空调数据解读：2019 冷年平淡收官，美的表现亮眼 

出货端，2019 冷年平淡收官。由于同期高基数、地产周期滞后影响以及 7

月天气炎热较晚，导致 2019 冷年空调销售表现整体较为平淡，2019 冷年内

销量为 9170 万台，同比下降 5.88%，出口 5748 万台，同比增长 2.23%。

1）单 7 月看，空调销量 1250 万台，同比下滑 8.8%，其中内销 868 万台，

同比下滑 12.3%，出口 382 万台，同比增长 0.2%。2）2019 年 1-7 月，空

调行业销量 10303 万台，同比下滑 2.4%，其中内销 6156 万台，同比下滑

1.8%，出口 4147 万台，同比下滑 3.4%。 

美的销量表现持续领跑行业。7 月内销中，格力、海尔、奥克斯销量均有不

同程度下滑，美的同比持平。二线品牌公司销量下降幅度远大于一线公司。

累计数据看，2019 年 1-7 月内销中，美的表现一骑绝尘，增速大幅领先行

业，奥克斯获得小个位数增长，其余公司均出现不同程度销量下滑。出口方

面，7 月美的、TCL、奥克斯等均保持双位数增长，格力、海信和海尔出现

一定下滑。从累计数据看，2019 年 1-7 月出口，除海尔和格力外，其余公

司保持 10%左右增速。 

零售端：景气度存压力。从中怡康线下增速看，2019 年 7 月同比下滑

20.31%。三大白电中，格力、美的和海尔的零售增速分别为-27.55%、-8.28%

和-21.74%；奥克斯同比增速为-17.17%；从 1-7 月累计增速看，行业整体

下滑 10.24%，美的保持增长，增速为 3.14%。 

行业零售均价继续下滑。价格仍是行业主要竞争策略，从年初一直延续至 7

月份。从线下均价看，2019 年 7 月国内品牌整体均价下降 6.17%,美的、格

力、海尔、海信、奥克斯均价分别下降 9.17%、2.44%、5.61%和 10.37%；

1-7 月均价累计下降 1.81%，格力是均价唯一上升的品牌，涨幅为 3.47%。  

空调库存尽管整体仍较高，但环比在下降。根据产业在线数据，截止 6 月份，

空调行业整体渠道库存为 4000 万台，环比 5 月有所下降。由于 7 月行业整

体出货较为谨慎，且旺季终端存在消化库存，预计 7 月库存将进一步下降。

从排产数据看，由于 2019 冷年整体较为平淡以及行业库存仍在较高位置，

行业对 8 月排产较为谨慎，产业在线预计 8 月行业生产规模将同比下滑

3.5%，其中内销同比下滑 7.7%，出口同比下滑 3.4%。各公司主动控制出

货节奏，后续库存压力将进一步降低。 

风险提示：产业在线数据与公司实际出现偏差，中怡康统计口径以 KA 为主，

与公司整体经营出现偏差，原材料价格上涨风险。 
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出货端：2019 冷年平淡收官，美的销量持续领跑行业 

由于同期高基数、地产周期滞后影响以及 7 月天气炎热较晚，导致 2019 冷年空调销售

表现整体较为平淡，2019 冷年内销量为 9170 万台，同比下降 5.88%，出口 5748 万台，

同比增长 2.23%。 

 

1）单 7月看，空调销量 1250万台，同比下滑 8.8%，其中内销 868万台，同比下滑12.3%，

出口 382 万台，同比增长 0.2%。 

2）2019 年 1-7 月，空调行业销量 10303 万台，同比下滑 2.4%，其中内销 6156 万台，

同比下滑 1.8%，出口 4147 万台，同比下滑 3.4%。 

 

图表 1：2019 年 1-7 月内销（万台）及增速   图表 2：2019 年 1-7 月出口（万台）及增速  

 

 

 

资料来源：产业在线，国盛证券研究所 
 

资料来源：产业在线，国盛证券研究所 

 

美的销量持续领跑行业 

 

7 月内销中，格力、海尔、奥克斯销量均有不同程度下滑，美的同比持平。二线品牌公

司销量下降幅度远大于一线公司。累计数据看，2019 年 1-7 月内销中，美的表现一骑绝

尘，增速大幅领先行业，奥克斯获得小个位数增长，其余公司均出现不同程度销量下滑。 

 

出口方面，7 月美的、TCL、奥克斯等均保持双位数增长，格力、海信和海尔出现一定下

滑。从累计数据看，2019 年 1-7 月出口，除海尔和格力外，其余公司保持 10%左右增

速。 
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图表 3：2019 年 1-7 月内销（万台）及增速   图表 4：2019 年 1-7 月出口（万台）及增速  

 

 

 

资料来源：产业在线，国盛证券研究所 
 

资料来源：产业在线，国盛证券研究所 

 

零售端：景气度存压力 

从中怡康线下增速看，2019 年 7 月同比下滑 20.31%。三大白电中，格力、美的和海尔

的零售增速分别为-27.55%、-8.28%和-21.74%；奥克斯同比增速为-17.17%；从 1-7

月累计增速看，行业整体下滑 10.24%，美的保持增长，增速为 3.14%，格力、海尔、

海信、奥克斯增速分别为-18.81%、-7.76%、-7.32%和-18.14%。 

 

图表 5：2019 年 1-7 月销量增速 

 

资料来源：中怡康，国盛证券研究所 

 

 

行业零售均价继续下滑 

 

价格仍是行业主要竞争策略，从年初一直延续至 7 月份。从线下均价看，2019 年 7 月国

内品牌整体均价下降 6.17%,美的、格力、海尔、海信、奥克斯均价分别下降 9.17%、

2.44%、5.61%和 10.37%；1-7 月均价累计下降 1.81%，格力是均价唯一上升的品牌，

涨幅为3.47%，美的、海尔、海信和奥克斯均价分别下降6.09%、1.65%、1.39%和3.63%。 
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图表 6：2019 年 1-7 月空调均价（元） 

 

资料来源：中怡康，国盛证券研究所 

从行业市场份额看，单 7 月份，格力市占率仍下降 3.08pct 至 24.11%，美的市占率继续

较快提升，幅度达 2.77pct；海尔和海信份额小幅提升 0.27 和 0.62pct，奥克斯受格力举

报事件等因素影响，7 月份额小幅下降 0.74pct。1-7 月累计看，美的仍位列市占率提升

幅度的第一名。 

 

图表 7：2019 年 1-7 月空调均价增速 

 

资料来源：中怡康，国盛证券研究所 

 

空调库存尽管整体仍较高，但环比在下降 

根据产业在线数据，截止 6 月份，空调行业整体渠道库存为 4000 万台，环比 5 月有所

下降。由于 7 月行业整体出货较为谨慎，且旺季终端存在消化库存，预计 7 月库存将进

一步下降。 

 

从排产数据看，由于 2019 冷年整体较为平淡以及行业库存仍在较高位置，行业对 8 月

排产较为谨慎，产业在线预计 8 月行业生产规模将同比下滑 3.5%，其中内销同比下滑

7.7%，出口同比下滑 3.4%。各公司主动控制出货节奏，后续库存压力将进一步降低。 
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图表 8：空调工业+渠道库存（万台）仍有小幅上升  

 

资料来源：产业在线，国盛证券研究所 

 

风险提示 

产业在线数据与公司实际出现偏差，中怡康统计口径以 KA 为主，与公司整体经营出现

偏差，原材料价格上涨风险。 
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