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——煤炭行业周报（20190818） 

 周报观点：关注电厂耗煤季节性变化  

台风天气影响电厂耗煤水平，中下游高库存对煤炭需求的压制仍存。沿海地区

台风天气叠加全国范围内气温回落，电厂煤耗仍相对偏弱，本周六大电厂日耗

煤均值周环比增加 1.9 万吨至 77.2 万吨；对应的电厂库存周环比下跌 64.5 万吨

至 1661.2 万吨，电厂高库存背景下电厂多以消化自由库存为主，市场煤需求仍

相对较差。供给方面，主产地煤矿开工率小幅下降，产量由于部分销售情况不

佳的煤矿减产而小幅回落，产地煤整体仍维持供大于求的趋势。展望后市，8

月下旬开始电厂耗煤将季节性回落，电厂及港口高库存背景下电厂采煤需求难

有起色，后续煤炭价格或将延续回落趋势。 

焦炭方面，本周山西省发布压减省内焦化产能的行动方案，整体看行动方案对

山西焦化产能影响更多体现在结构上，测算山西省内需置换的落后产能将在

5000 万吨左右，产能置换动作或将造成短期焦炭产量波动，建议关注相关产能

置换节奏。从四大焦炭主产区去产能政策来看，未来两年对焦炭供给影响较大

的主要为山东、江苏地区焦化去产能动作，伴随着焦炭行业去产能逐步推进，

焦化产能稀缺性和集中度将逐步提高，关注环保投入领先的优质焦化行业标

的，包括：开滦股份（600997）、山西焦化（600740）、金能科技（603113）等。 

 行业新闻：7月份全国原煤产量环比下降 3.34% 

1）山西省人民政府印发了《山西省焦化行业压减过剩产能打好污染防治攻坚

战行动方案》。方案提出，全省焦化总产能压减至 14768 万吨以内，并在此基

础上保持建成产能只减不增；2）7 月份，全国原煤产量 32223 万吨，同比增长

12.2%，增速比上月扩大 1.8 个百分点；环比减少 1112 万吨，下降 3.34%。（国

家统计局） 

 价格：环渤海 5500 大卡动力煤价格周环比持平 

环渤海动力煤 5500K 报 576 元/吨，与上周持平。唐山二级冶金焦报 2040 元/

吨，周涨幅 5.15%。秦皇岛至广州运费报 39 元/吨，周跌幅 5.06%。秦皇岛至

上海运费报 27 元/吨，与上周持平。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比上涨 2.74% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 636 万吨，周涨幅 2.74%。曹妃甸港煤炭库

存报 535 万吨，周涨幅 5.21%。天津港煤炭库存报 106 万吨，周跌幅 8.62%。

京唐港煤炭库存报 251 万吨，周涨幅 9.61%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 576 0.00% -0.52% 1.05% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 935 0.00% 0.54% 0.54% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1610 0.00% 0.00% -10.56% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 39.5 -5.06% -4.82% -13.19% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 27.5 0.00% 3.77% -17.91% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 636.5 2.74% 4.95% 12.56% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 76.33 3.41% 32.04% -3.70% 

发电集团库存 万吨 1654.78 -4.52% -7.66% 10.68% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：关注电厂耗煤季节性变化 

台风天气影响电厂耗煤水平，中下游高库存对煤炭需求的压制仍存。沿海地区台风天

气叠加全国范围内气温回落，电厂煤耗仍相对偏弱，本周六大电厂日耗煤均值周环比

增加 1.9 万吨至 77.2 万吨；对应的电厂库存周环比下跌 64.5 万吨至 1661.2 万吨，电

厂高库存背景下电厂多以消化自由库存为主，市场煤需求仍相对较差。供给方面，主

产地煤矿开工率小幅下降，产量由于部分销售情况不佳的煤矿减产而小幅回落，产地

煤整体仍维持供大于求的趋势。展望后市，8 月下旬开始电厂耗煤将季节性回落，电

厂及港口高库存背景下电厂采煤需求难有起色，后续煤炭价格或将延续回落趋势。 

焦炭方面，本周山西省发布压减省内焦化产能的行动方案，整体看行动方案对山西焦

化产能影响更多体现在结构上，测算山西省内需置换的落后产能将在 5000 万吨左右，

产能置换动作或将造成短期焦炭产量波动，建议关注相关产能置换节奏。从四大焦炭

主产区去产能政策来看，未来两年对焦炭供给影响较大的主要为山东、江苏地区焦化

去产能动作，伴随着焦炭行业去产能逐步推进，焦化产能稀缺性和集中度将逐步提高，

关注环保投入领先的优质焦化行业标的，包括：开滦股份（600997）、山西焦化（600740）、

金能科技（603113）等。 
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2.2 行业新闻：7月份全国原煤产量环比下降 3.34% 

 鄂尔多斯市统计局发布的最新数据显示：7 月份，全市煤炭产量 5949.3

万吨，较同期的 4593.2 万吨增加 1356.1 万吨，增长 29.5%，增幅较 6 月

份提高 17.4 个百分点；较上月增加 258.5 万吨，增长 4.5%。（鄂尔多斯

市统计局） 

 乌拉特中旗商务局消息，据甘其毛都口岸各监管区数据汇总统计， 2019

年 7 月份，甘其毛都口岸进口煤炭 172.79 万吨，环比增加 4.62%。其中，

进口原煤 130.02 万吨，精煤 32.78 万吨，其他煤种 9.99 万吨。2019 年

1-7 月份，甘其毛都口岸累计进口煤炭 1129.25 万吨，同比增长 15.23%。

（乌拉特中旗商务局） 

 阿拉善商务局消息，据海关统计，2019 年 7 月份，策克口岸进口煤炭 75.02

万吨，同比下降 5.65%；环比增加 4.68 万吨，增长 6.65%。7 月份煤炭

进口额 28287 万元人民币，同比增长 19.48%；环比增长 10.76%。2019

年 1-7 月份，策克口岸进口煤炭 707.59 万吨，同比下降 15.5%；进口额

243891 万元人民币，同比下降 5.37%。（阿拉善商务局） 

 山西省人民政府印发了《山西省焦化行业压减过剩产能打好污染防治攻坚

战行动方案》。方案提出，全省焦化总产能压减至 14768 万吨以内，并在

此基础上保持建成产能只减不增。2019 年将压减任务分解落实到具体企

业和焦炉，其中未建焦炉及停产焦炉产能今年压减落实到位，运行焦炉产

能分两年压减落实到位。（山西省人民政府） 

 同煤大唐塔山煤矿有限公司、同煤大唐塔山煤矿有限公司塔山白洞井符合

发改运行〔2017〕763 号《关于做好符合条件优质产能煤矿生产能力核定

工作的通知》关于优质产能煤矿生产能力核增的有关条件，同意同煤大唐

塔山煤矿有限公司产能核增，生产能力由 1500 万吨/年核增为 2500 万吨/

年；同意同煤大唐塔山煤矿有限公司塔山白洞井产能核增，生产能力由 90

万吨核增为 160 万吨/年。（中国煤炭资源网） 

 山西省日前发布的《关于推进全省煤炭洗选行业产业升级实现规范发展的

意见》提出，2020 年底，全省洗选煤企业总数控制在 1200 座左右，总洗

选能力 18 亿吨/年（平均 150 万吨/年），先进产能占比 25%。（中国煤炭

资源网） 

 2019 年 7 月份，全国原煤产量 32223 万吨，同比增长 12.2%，增速比上

月扩大 1.8 个百分点；环比减少 1112 万吨，下降 3.34%。7 月份，全国日
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均原煤产量 1039 万吨，比上月减少 72 万吨。2019 年 1-7 月份全国原煤

产量 208855 万吨，同比增长 4.3%，增速较 1-6 月扩大 1.7 个百分点。（国

家统计局） 

 7 月份，全社会用电量 6672 亿千瓦时，同比增长 2.7%。分产业看，第一

产业用电量 76 亿千瓦时，同比增长 5.4%；第二产业用电量 4626 亿千瓦

时，同比增长 1.2%；第三产业用电量 1110 亿千瓦时，同比增长 7.6%；

城乡居民生活用电量 859 亿千瓦时，同比增长 4.6%。1-7 月，全社会用电

量累计 40652 亿千瓦时，同比增长 4.6%。（国家能源局） 

 2019 年 7 月份全国绝对发电量 6573 亿千瓦时，同比增长 0.6%。其中，

全国火力绝对发电量 4562 亿千瓦时，同比下降 1.6%；水力绝对发电量

1374 亿千瓦时，同比增长 6.3%；2019 年 1-7 月份全国绝对发电量 40300

亿千瓦时，同比增长 3%，增速较 1-6 月放缓 0.3 个百分点。其中，全国

火力绝对发电量 29089 亿千瓦时，同比增长 0.1%；水力绝对发电量 6514

亿千瓦时，同比增长 10.7%。（国家统计局） 

 

3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 
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前十标的 

600408 ST 安泰 2.39  8.14% 2.14% -8.08% 2.93  

600725 ST 云维 3.02  4.14% 4.50% 28.51% 286.14  

000723 美锦能源 8.92  2.88% -12.12% 177.88% 20.31  

600971 恒源煤电 5.07  2.63% -8.15% 14.23% 4.98  

000552 靖远煤电 2.46  1.65% -6.11% -0.39% 9.82  

601666 平煤股份 3.90  1.56% -9.93% 10.80% 12.88  

000968 蓝焰控股 9.91  1.12% -7.21% -6.95% 14.13  

603113 金能科技 10.36  0.97% -14.59% -3.58% 5.51  

 

 

后十标的 

603113 金能科技 10.26  -12.76% -15.42% -4.51% 5.46  

600157 永泰能源 1.41  -11.88% -11.32% 5.22% 265.79  

600997 开滦股份 5.64  -10.33% -10.62% 3.67% 6.57  

600188 兖州煤业 9.16  -9.58% -10.98% 9.86% 5.69  

000723 美锦能源 8.67  -7.77% -14.58% 170.09% 19.74  

600123 兰花科创 6.43  -7.08% -9.44% 2.76% 6.80  

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 

5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

总供给 总需求

(400)

(200)

0

200

400

600

800

供需缺口:炼焦煤:当月值

0

250

500

750

1,000

京唐港 三港口合计

0

250

500

750

1,000

1,250

炼焦煤总库存:国内独立焦化厂(100家):合计

0

5

10

15

20

25

国内独立焦化厂(100家):合计

0

5

10

15

20

25

平均库存可用天数:



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 12/14 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 

 

6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

0

50

100

0

250

500

750

1,000

进口数量 出口数量（右轴）

0

0.5

1

1.5

2

0

5

10

15

进口金额 出口金额（右轴）

0

1000

2000

3000

平仓价(含税)

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

唐山二级冶金焦



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 13/14 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

 

 

图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

风险提示 

国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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