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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1564844.97 

行业流通市值(百万元) 1240643.35 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

上汽集团 24.5  3.1  3.2  3.4  3.5  8.2  7.8  7.2  7.0  0.9  买入 

新泉股份 12.1  1.2  1.4  1.6  1.7  12.7  8.9  7.8  7.0  0.6  买入 

精锻科技 10.9  0.6  0.8  1.0  1.2  18.9  14.4  11.0  9.3  0.4  增持 

福耀玻璃 21.1  1.6  1.6  1.8  1.9  13.4  13.2  11.9  10.9  1.1  增持 

华域汽车 22.3  2.6  2.3  2.6  2.7  6.9  9.6  8.8  8.2  0.9  增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 1.5%。其中，汽车整车子板块
上涨 2.0%，汽车服务子板块上涨 1.4%，汽车零部件子板块上涨 0.6%，
沪深 300 指数上涨 2.1%。本周 A 股重点公司股价上涨居多，涨幅前三
为长安汽车、拓普集团和松芝股份，分别上涨 14.2%、5.8%和 4.3%；
跌幅前三为奥特佳、星宇股份和银轮股份，分别下跌 3.0%、1.5%和
1.3%。 

 七月汽车零售额回落。7 月社会消费品零售总额 33073 亿元，同比名义
增长 7.6%，除汽车以外的消费品零售额 30017 亿元，增长 8.8%。1-7
月份，社会消费品零售总额 228283 亿元，同比增长 8.3%，除汽车以
外的消费品零售额 206136 亿元，增长 9.2%。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）零部件：行业承压、精选个股。下游汽车销量
增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。当前零部件估值仍处于下
行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，建议关注精锻科技、福
耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 1.5%。其中，汽车整车子板块上涨

2.0%，汽车服务子板块上涨 1.4%，汽车零部件子板块上涨 0.6%，沪深 300

指数上涨 2.1%。 

 从整车子板块来看，客车、货车和乘用车板块分别上涨 4.3%、上涨 2.2%和

上涨 1.7%，三大子版块中乘用车板块未跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周 A 股重点公司股价上涨居多，涨幅前三为长安汽车、拓普集团和松芝

股份，分别上涨 14.2%、5.8%和 4.3%；跌幅前三为奥特佳、星宇股份和

银轮股份，分别下跌 3.0%、1.5%和 1.3%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：WIND、中泰证券研究所  来源：WIND、证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价下跌居多。涨幅前三为中升控股、正通汽车和

永达汽车，分别上涨 7.2%、5.0%和 2.7%；跌幅前三为耐世特、大昌行

集团和敏实集团，分别下跌 15.0%、5.6%和 5.4% 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）  图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块除银行板块外全部上涨，其中汽车与汽车零部件行业排名中后，

上涨 1.5%，未跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND、中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 南京聚隆：公司及其控股子公司南京聚锋新材料有限公司自 2019 年 1 月

1 日至 2019 年 8 月 13 日自南京市工信局、南京市江北新区管委会科技创

新局等单位累计获得与收益相关的政府补助资金共计 3,987,214.00 元。 

 富临精工：为进一步加强资源整合，近期公司将老厂区土地厂房等相关资

产以实物出资的方式向全资子公司绵阳万瑞尔汽车零部件有限公司（“万

瑞尔”）进行增资。本次增资完成后，万瑞尔注册资本由原来的 2,000 万

元增加至 6,396.75 万元，公司持有其 100%股份不变。 

 骆驼股份：根据《梧州市高质量发展资金管理办法》（试行）（梧政规[2018]8

号）文件精神，经广西省梧州市人民政府批准，骆驼集团股份有限公司全

资子公司骆驼集团华南蓄电池有限公司获得高质量发展专项资金扶持，于

2019年 8月 13日收到梧州进口再生资源加工园区管理委员会拨付的 500

万元项目补助资金。 

 金固股份：2019 年 8 月 15 日，公司采用非公开发行方式向特定对象非公

开发行人民币普通股股票 163,339,382 股，发行价为每股人民币 16.53

元，共计募集资金  2,699,999,984.46 元，坐扣承销和保荐费用

35,500,000.00 元，另减除上网发行费、招股说明书印刷费、申报会计师

费、律师费等与发行权益性证券直接相关的新增外部费用 5,788,678.82

元后，公司本次募集资金净额为 2,658,711,305.64 元。公司拟出资人民币

22,000 万元投入全资子公司特维轮网络科技（杭州）。本次增资后，特维

轮网络注册资本增加为 136,172.5 万元人民币，公司持有其 100%的股权。 

 江淮汽车：自 2019 年 6 月 21 日至 2019 年 8 月 14 日，公司及其控股子

公司收到失业保险稳岗返还、2018 年汽车、家电企业加快物流管理体系

转向资金、2018 年合肥港奖励资金等与收益相关的政府补贴累计

81,596,125.23 元。 

 新华锦：2019 年 8 月 15 日汽车贸易公司获得商务主管部门发放的二手车

出口许可证，这是公司首单二手车出口许可证。本次二手车出口业务是汽

车贸易公司与迪拜某汽车公司开展的二手车销售业务，出口的二手车辆预

计将于 8 月底在青岛的黄岛海关报关通关并出口至阿联酋迪拜。 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

8 月 19 日 召开股东大会 八菱科技，兴民智通，航天科技，亚星客车 

8 月 20 日 中报预计披露 
继峰股份，泉峰汽车，宁波高发，福达股份，新坐标，凯众股份，均胜电子，

万通智控，贝斯特，精锻科技，德赛西威，八菱科技，广东鸿图，曙光股份 

8 月 21 日 中报预计披露 蠡湖股份 

 限售股上市流通 隆盛科技，北汽蓝谷 

8 月 22 日 召开股东大会 富临精工 

 中报预计披露 亚普股份，拓普集团，威唐工业，特尔佳，比亚迪 

8 月 23 日 召开股东大会 凯众股份，万通智控，众泰汽车 

 中报预计披露 铁流股份，中马传动，金麒麟，湘油泵，科华控股，一汽富维，华域汽车，长
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春一东，德尔股份，京威股份，海联金汇，飞龙股份，恒立实业，力帆股份 

 限售股上市流通 曙光股份，北汽蓝谷 
 

来源：中泰证券研究所 
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公司新闻 

 氢能为重点 长城华东基地落户上海嘉定 

近日，长城汽车与上海市嘉定区人民政府签署合作协议，长城汽车华东

总部基地正式落户嘉定区。根据双方签约的内容显示，长城汽车将在华

东总部基地设立氢能产业全国总部、零部件及其他创新性项目上海研发

中心、共享出行华东总部和智能网联全国研发总部，并在安亭成立项目

公司。其中，值得注意的是，长城氢能产业全国总部将以上燃动力产业

园为基础，在包括氢能技术、燃料电池系统核心零部件、燃料电池系统、

燃料电池整车的研发、试制、生产制造进行布局；零部件及其他创新型

项目上海研发中心将围绕燃油车、新能源汽车、自动驾驶汽车的零部件

及其他创新型项目领域进行深入布局。（资料来源：汽车之家） 

 

 小康股份：智能制造能力行业领先 新品量产强力支撑下半年业绩 

重庆小康工业集团股份有限公司（以下简称“小康股份”）于 8 月 13 日

发布 2019 年半年度报，报告指出 2019 上半年小康股份营业收入 76.84

亿元，比上年度末下降 26.49%；总资产 252.84 亿元，比上年度末下降

4.82%；从销量来看，小康股份销售 SUV6.7 万辆，MPV1.2 万辆，微

客 1.7 万辆，微货 4.4 万辆。小康股份聚焦于先进制造，现有主营业务

以汽车整车、发动机、汽车零部件的自主研发、制造、销售及服务于一

体，新业务聚焦新能源汽车以及三电系统。小康股份传统业务有所下滑，

高端新能源车业务是未来业绩重要增长点。（资料来源：中国财富网） 

 

 重振印度市场销量 铃木 35 年来首次发布新款 SUV 

据外媒报道，印度作为铃木最大的市场，但近来其在该地区的销量表现

却不尽如人意，为提振在其最大市场印度低迷的销量，铃木决定发布一

款新微型四轮 SUV，而这是铃木 35 年来首次发布 SUV 车型。此外，铃

木还将在印度边远地区增建车型展示厅。新车型是 Gypsy 的“继任者”，

而 Gypsy 是由铃木当地合资公司玛鲁蒂铃木（Maruti Suzuki ）于 1985

年开始投产的车型。由于安全性能升级延迟，包括安装安全气囊等（印

度现行的法律要求安装安全气囊），Gypsy 已于 3 月份下线停产。微型

SUV 在印度仍具有强劲的市场需求，主要被用来在未铺砌的道路上运送

农产品。铃木借助新车型，将目标放在印度偏远的市场，而这款车型或

将在当地进行生产，并最早可于本财年上市出售。（资料来源：盖世汽车） 
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行业一周要闻速递    

 高德发布全国首个交通运行评价 AI 系统 

8 月 13 日，在 2019 互联网+城市交通管理创新论坛上，高德地图发布

了基于 AI 和大数据、实现城市交通智能分析评价诊断功能的“明镜系统”。

“‘明镜系统’就像一台针对城市的 CT，能够从多个维度对影响城市交

通的因素进行扫描，提供一份城市交通运行‘体检报告’并分析原因，

为精准化综合施策提供依据。”高德地图副总裁董振宁表示。据介绍，这

也是全国首个交通运行评价 AI 系统。此前 8 月 6 日，高德地图发布了全

新 v10.0 版本，对产品设计和业务功能进行了全面升级，从“千人一图”

转变成主打高效便捷与个性化、场景化的移动出行体验。阿里巴巴合伙

人、高德集团总裁刘振飞表示，这次产品全面焕新，意味着高德地图正

式进入了新的战略发展阶段：从地图导航工具，升级为国民出行平台。

会上，高德地图在品牌焕新之后首次发布普惠价值数据，以及“智能＋

出行”四大趋势。刘振飞透露，高德地图过去一年为用户节省 19.3 亿小

时出行时间，按照 2018 年我国居民人均 GDP 计算，相当于节省时间成

本 143 亿元。（资料来源：南方都市报） 

 

 潜力无限？ 中国千人汽车拥有量仅 173 辆 

日前，世界银行公布了 2019年全球 20个主要国家千人汽车拥有量数据，

其中中国每 1000 人拥车量为 173 辆，位列榜单第 17 名。尽管自 2018

年下半年开始中国车市就处于下滑态势，但业内不少专家学者对车市前

景依然抱有积极态度。国家信息中心副主任徐长明就曾多次公开表示，

从千人汽车拥有量数据来看，中国车市依旧有很大增长空间。而日前，

世界银行公布了 2019 年全球 20 个主要国家千人汽车拥有量数据，其中

中国每 1000 人拥车量为 173 辆，位列榜单第 17 名。在上述榜单中，美

国位列第一，千人汽车拥有量达 837 辆，是中国的近 5 倍；排在第 2-10

名的国家分别是澳大利亚、意大利、加拿大、日本、德国、英国、法国、

马来西亚、俄罗斯。值得注意的是，在这份榜单中，中国千人汽车拥有

量不仅不敌欧、美发达国家，甚至也比不上伊朗（千人汽车拥有量 178）

和南非（千人汽车拥有量 174）。（资料来源：汽车之家） 

 

 三部委：优化“绿色通道”政策 违规运输将记入“黑名单” 

交通部、发改委、财政部近日联合发布关于进一步优化鲜活农产品运输

“绿色通道”政策的通知。通知指出，整车合法装载运输全国统一的《鲜

活农产品品种目录》内的产品的车辆，免收车辆通行费;对一年内混装不

符合规定品种(或物品)超过 3 次或者经查验属于假冒的鲜活农产品运输

车辆，记入“黑名单”，在一年内不得享受任何车辆通行费减免政策。（资

料来源：人民网-中国汽车报） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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