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投资要点： 

 行业要闻 

首部海上风电场国家标准将于 10 月 1 日起实施 

国家电网启动三个乡村电气化示范县建设 

首次“藏电入京”交易顺利完成 

 公司公告 

隆基股份签订重大销售合同 

通威股份发布 2019 年半年度报告 

麦格米特发布 2019 年半年度报告 

 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 0.67%，电气设备（申万）指数上涨 0.80%，

跑赢沪深 300 指数 0.13 个百分点，电气自动化设备（申万）涨幅居前，工控

自动化（申万）跌幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，

剔除负值）为 26.68 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 128.9%，估值溢价

率有所下降。 

 投资策略 

近期动力电池企业排产逐步好转，三季度新能源汽车销量增速有望回升。受

供给压缩影响，钴价反弹趋势明显，上游景气度有望逐步恢复。目前行业从

业绩到估值均处于筑底阶段，安全边际较高,动力电池产业链迎来布局机会。

上半年业绩表现较为稳定的产业链优质公司有望率先成为投资热点。我们继

续维持新能源电池行业“看好”投资评级，建议关注业绩增长稳定，市场份

额不断提升的动力电池公司，如宁德时代（300750）、亿纬锂能（300014）；

以及具有核心技术优势，下游客户需求不断提升的中游材料公司，如当升科

技（300073）。 

 

风险提示：补贴退坡影响超市场预期，行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 0.67%，电气设备（申万）指数上涨 0.80%，

跑赢沪深 300 指数 0.13 个百分点，电气自动化设备（申万）涨幅居前，工控自

动化（申万）跌幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 26.68 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 128.9%，估值溢价率有所下

降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

近期动力电池企业排产逐步好转，三季度新能源汽车销量增速有望回升。受供给

压缩影响，钴价反弹趋势明显，上游景气度有望逐步恢复。目前行业从业绩到估

值均处于筑底阶段，安全边际较高,动力电池产业链迎来布局机会。上半年业绩表

现较为稳定的产业链优质公司有望率先成为投资热点。我们继续维持新能源电池

行业“看好”投资评级，建议关注业绩增长稳定，市场份额不断提升的动力电池

公司，如宁德时代（300750）、亿纬锂能（300014）；以及具有核心技术优势，

下游客户需求不断提升的中游材料公司，如当升科技（300073）。 

风险提示：补贴退坡影响超市场预期，行业竞争加剧致毛利率下滑。 

2.行业要闻 

首部海上风电场国家标准将于 10 月 1 日起实施。日前，由中国能建规划设计集

团广东院主编的国家标准《海上风力发电场设计标准》（GB/T 51308-2019）由

中国计划出版社出版发行，并将于 2019 年 10 月 1 日起实施。作为首部海上风力

发电场国家标准，达到了国际先进水平，并填补了我国海上风力发电场设计标准

的空白。该标准共分 18 章，主要技术内容包括基础资料，风能资源，电力系统，

总体设计，风电机组选型、布置及发电量计算，电气，建筑与结构，给排水，供

暖、通风和空气调节，辅助及附属设施，施工组织设计，消防与救生，信息系统，

环境保护与水土保持，劳动安全与工业卫生等方面。由广东院牵头的编写组在调

研总结国内外海上风电场工程设计和运行实践经验的基础上，完成专题报告 16

份，并顺利通过了国家有关部门审查。该国家标准的发布，将更好地指导我国海

上风电场设计工作，对促进我国海上风电场工程设计规范化、标准化，充分发挥

海上风电能效，保障海上风电安全运行，具有重要意义。（来源：中电联） 

国家电网启动三个乡村电气化示范县建设。2 月 19 日，《中共中央国务院关于坚

持农业农村优先发展做好“三农”工作的若干意见》发布，提出全面实施乡村电

气化提升工程。国家电网公司围绕乡村振兴战略规划，利用 2019~2022 年四年

时间全面实施乡村电气化提升工程，通过改造升级农村电网、提高农村供电服务

水平等方式，着力提高农村用电保障能力，提升农业生产、乡村产业、农村生活

电气化水平。目前，国家电网在山东省寿光市、浙江省安吉县、湖北省潜江市开

展的乡村电气化示范县建设工作目前已全面启动。三个乡村电气化示范县建设将

以农业生产、乡村产业、农村生活智慧用能和乡村供电智慧服务四大领域为重点，
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结合当地资源禀赋和产业布局，因地制宜开展建设。三个乡村电气化示范县计划

于年底建成。国家电网在三个示范县建设的经验基础上，计划明年开展 5 到 10

个乡村电气化示范县建设，打造乡村电气化发展的标准模式。（来源：中电联） 

首次“藏电入京”交易顺利完成。2019 年 7 月共有 0.4 亿千瓦时西藏水电成功送

入北京市，标志着首次“藏电入京”交易顺利完成。“藏电入京”交易是践行中

央扶贫攻坚战略部署的重要举措。西藏是我国重要的清洁能源战略储备基地，丰

水期电量充裕，清洁能源外送需求十分迫切。北京电力交易中心将“藏电入京”

列入年度交易计划，并同首都、西藏电力交易中心开展西藏水电外送交易。国网

北京电力作为购电方通过挂牌交易方式，在西藏夏季丰水期购买金河水、果多等

8 座水电站电能，解决西藏水电消纳问题，增加西藏水电企业售电收入。同时，

“藏电入京”也是借助大电网进行资源优化配置的尝试。在空间上，利用藏电外

送重要通道，即史上“最难建的输变电工程”藏中电力联网工程，将西藏自治区

电能高效输出，再通过柴拉直流、昭沂直流跨越西南、西北、华北地区，送入北

京，实现电能大范围消纳。在时间上，西藏水电充裕时段与北京夏季用电高峰时

段重叠，有益于北京“迎峰度夏”。（来源：中电联） 

3.公司公告 

隆基股份签订重大销售合同。根据战略规划和经营计划，公司与山西潞安太阳能

科技有限责任公司（以下简称“潞安太阳能”）于 2019 年 8 月 9 日签订了硅片

销售合同。根据 PV InfoLink 于 2019 年 8 月 7 日公告的光伏产品市场平均价格测

算（单晶硅片-180um3.12 元/片），预估本次合同总金额约 57.98 亿元（不含税），

占公司 2018 年度经审计营业收入的约 26.37%。 

通威股份发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现营业收入 1,612,432.79 万元，

同比增长 29.39% ；实现归属于上市公司股东净利润 145,070.63 万元，同比增

长 58.01%，其中扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润 138,554.09

万元，同比增长 55.69%。 

麦格米特发布 2019 年半年度报告。2019 年上半年公司实现营业收入 166,004.87

万元，同比增长 61.06%，营业利润为 16,920.63 万元，同比增长 51.82%，归属

于上市公司股东的净利润为 16,163.39 万元， 同比增长 148.07%。公司营业增

长原因主要系本期公司业务规模的不断扩大以及公司大力加强内部运营管理，各

项平台建设按计划稳步推进，新产品、新业务及海外业务拓展顺利，并取得了预

期成果，总体经营情况良好，实现了全年业绩的稳步增长。 
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4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 0.51%，156mm 多晶硅片价

格下跌 0.41%，156mm 单晶硅片下跌 0.26%。156mm 多晶电池片价格保持不变，

156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格下跌 0.48%。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

 

图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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