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事项： 

[Table_Summary] 2019 年 8 月 2 日，公司公告格力金投于 7 月 15 日-8 月 1 日通过深圳证券交易所集中竞价交易系统及大宗交易，增持欧

比特股份 35,107,969 股，占欧比特总股本的比例为 5%。本次权益变动完成后，格力金投存在未来 12 个月内继续增持

欧比特股份的计划。 

评论： 

 国资战略投资有望促进公司业务发展 

格力金投的控股股东珠海格力集团有限公司看好欧比特未来的发展前景，有意战略入股欧比特，因此格力金投通过

二级市场对欧比特进行增持。本次增持均价在 10.58 元左右，权益变动完成后，格力金投存在未来 12 个月内继续

增持欧比特股份的计划。公司是国内卫星遥感领域的领先公司，具有从宇航核心芯片设计到卫星终端研发的核心技

术，此次国资战略入股，将有望促进公司卫星大数据业务的发展。 

图 1：遥感卫星系统 

 

资料来源：欧比特，国信证券经济研究所整理 

 欧比特是国内卫星遥感领域领先公司 
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欧比特公司从事宇航电子、微纳卫星星座及卫星大数据、人工智能技术和产品的研制与生产，服务于航空航天、国

防工业、地理信息、国土资源、农林牧渔、环境保护、交通运输、智慧城市、现代金融、大众消费等领域。公司主

要聚焦三块业务： 

宇航电子领域，公司致力于嵌入式 SOC 处理器芯片、SIP 立体封装模块/系统、EMBC 宇航总线控制系统的研制、

设计、生产和销售，是我国宇航 SPARC V8 处理器 SOC 芯片的标杆企业、SIP 立体封装模块/系统的开拓者； 

人工智能领域，公司积极研发宇航 AI 芯片（对模糊逻辑、神经网络、深度学习等具备更强的处理能力），应用于卫

星大数据处理的 AI 算法及深度学习系统； 

卫星大数据领域，公司基于数十颗视频、高光谱、雷达以及红外卫星等组成的“珠海一号”遥感微纳卫星星座，架

构高时空分辨率的“卫星空间信息平台”，将具备较高应用服务水平和能力，并打造一个全新的行业：卫星大数据。 

图 2：欧比特业务增长情况 

 

资料来源：欧比特，国信证券经济研究所整理 

“珠海一号”卫星星座奠定欧比特天空地一体化数据采集体系。2018 年，公司完成“珠海一号”卫星星座的初步建

设（在轨 7 颗卫星），基于此搭建天空地一体化数据采集体系，推动数据存储、云平台、数据处理及应用服务平台的

建设，具备“区域+行业+互联网”服务的能力，以满足政府、企业和公众的不同需求。 

 图 3：欧比特数据采集体系 

 

资料来源：欧比特，国信证券经济研究所整理 

 投资建议：看好国内卫星大数据发展及公司所处的领导地位。 
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公司是卫星遥感领域的领先公司，具有从宇航核心芯片设计到卫星终端研发的核心技术。随着自有卫星星座“珠海一号”

的顺利发射和初步运行，公司已具有卫星大数据的服务能力，并有望在珠海市树立项目标杆，打通卫星大数据服务的商

业模式。我们预计公司将进入快速发展阶段，预计 2019-2021 年公司净利润分别为 1.42/2.28/3.05 亿元，对应 54/33/25

倍市盈率，考虑到公司所处卫星大数据行业高速增长期及公司资源禀赋，维持“买入”评级。 

 

 风险提示：卫星大数据行业发展不及预期；价格战 
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附表：财务预测与估值 
 
资产负债表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E  利润表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E 

现金及现金等价物 406 757 499 350  营业收入 906 1085 1420 1955 

应收款项 733 832 1089 1500  营业成本 580 694 866 1212 

存货净额 269 478 593 839  营业税金及附加 5 6 8 11 

其他流动资产 809 71 92 127  销售费用 30 43 57 78 

流动资产合计 2216 2138 2274 2816  管理费用 114 168 215 290 

固定资产 489 667 837 988  财务费用 8 0 0 0 

无形资产及其他 395 479 563 648  投资收益 25 9 9 9 

投资性房地产 964 964 964 964  资产减值及公允价值变动 (40) (15) (15) (15) 

长期股权投资 36 36 36 36  其他收入 (44) 0 0 0 

资产总计 4100 4285 4673 5452  营业利润 111 167 268 358 

短期借款及交易性金融负债 201 200 200 358  营业外净收支 (1) 0 0 0 

应付款项 297 283 351 497  利润总额 110 167 268 358 

其他流动负债 327 379 476 669  所得税费用 15 25 40 54 

流动负债合计 824 862 1027 1525  少数股东损益 (0) (0) (0) (0) 

长期借款及应付债券 12 12 12 12  归属于母公司净利润 95 142 228 305 

其他长期负债 60 67 74 81       

长期负债合计 72 79 86 93  现金流量表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E 

负债合计 896 941 1113 1617  净利润 95 142 228 305 

少数股东权益 2 1 1 1  资产减值准备 27 23 14 15 

股东权益 3203 3342 3559 3833  折旧摊销 96 70 88 105 

负债和股东权益总计 4100 4285 4673 5452  公允价值变动损失 40 15 15 15 

      财务费用 8 0 0 0 

关键财务与估值指标 2018 2019E 2020E 2021E  营运资本变动 (661) 498 (208) (331) 

每股收益 0.14 0.20 0.33 0.43  其它 (27) (23) (14) (15) 

每股红利 0.03 0.00 0.02 0.04  经营活动现金流 (430) 725 123 93 

每股净资产 4.56 4.76 5.07 5.46  资本开支 (432) (370) (370) (370) 

ROIC 7% 5% 7% 8%  其它投资现金流 0 0 0 0 

ROE 3% 4% 6% 8%  投资活动现金流 (429) (370) (370) (370) 

毛利率 36% 36% 39% 38%  权益性融资 1067 0 0 0 

EBIT Margin 20% 16% 19% 19%  负债净变化 12 0 0 0 

EBITDA  Margin 30% 22% 26% 24%  支付股利、利息 (25) (3) (11) (30) 

收入增长 23% 20% 31% 38%  其它融资现金流 (124) (1) 0 158 

净利润增长率 -21% 50% 60% 34%  融资活动现金流 918 (3) (11) 128 

资产负债率 22% 22% 24% 30%  现金净变动 59 351 (258) (149) 

息率 0.3% 0.0% 0.1% 0.4%  货币资金的期初余额 348 406 757 499 

P/E 81.0 54.0 33.7 25.2  货币资金的期末余额 406 757 499 350 

P/B 2.4 2.3 2.2 2.0  企业自由现金流 (844) 345 (257) (287) 

EV/EBITDA 31.4 35.5 24.3 19.8  权益自由现金流 (956) 344 (257) (129) 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测        
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