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中汽协：7 月新能源汽车销量 8 万辆，同比下降 4.7% 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.85%，汽车及零部件板块上涨 1.19%，跑

输大盘 0.66 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 1.04%；商用车子行业上涨

3.26%；汽车零部件子行业上涨 0.97%；汽车经销服务子行业上涨 1.61%。 

个股方面，涨幅居前的有奥联电子、长安汽车、贵航股份、保隆科技、秦安

股份；跌幅居前的有宁波高发、*ST 安凯、金鸿顺、华达科技、泉峰汽车。 

 行业新闻 

1）中汽协：7 月新能源汽车销量 8 万辆，同比下降 4.7%；2）工信部第 323

批新车公示，307 款新能源汽车进入；3）电池联盟：7 月动力电池装车量

4.7GWh，纯电动乘用车单车平均装车电量 46.5kWh；4）浙江将重点发展新

能源汽车等高端装备制造业；5）北京发布新能源物流配送车辆优先通行方案。 

 公司新闻 

1）爱柯迪上半年净利 2.02 亿元，并加码新能源汽车布局；2）长安汽车 7

月销量 11.96 万辆，同比下降 7.10%；3）北汽蓝谷子公司拟 1.18 亿元购买

1500 套换电站配套电池；4）长城华东基地落户上海嘉定，氢能为重点；5）

新江铃控股公司正式成立，通过爱驰和陆风双品牌推动 “新四化”转型。 

 本周行业策略与个股推荐 

7 月新能源汽车销量 8.0 万辆，同比下降 4.7%，主要是新能源乘用车销量下

降了 9.4%，主要原因在于 6 月份补贴过渡期结束带来的抢装现象一定程度上

影响了 7 月的销售，同时补贴退坡带来的销售成本上涨对产销造成了影响；

而新能源商用车销量同比增长 29.6%，增长的原因在于新能源公交车补贴过

渡期将于 8 月 7 日后终止而带来的抢装现象。我们认为，补贴的大幅退坡和

技术标准的提高，使新能源汽车行业走向“消费分级”，在国内外车企加大投

资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分政策与新能源汽车消费刺激政

策推动，新能源汽车的性价比将逐步提升，销量预计仍将保持一定增速；对

于燃料电池汽车，国家和地方的支持政策频繁发布，同时企业对产业链的布

局也加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持续提质降本仍然是

新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，维持新能源汽车板块“看

好”评级，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优势的优质

龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，

电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互

联网企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网

联汽车产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应

显现，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、

ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、

德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 
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风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.85%，汽车及零部件板块上涨 1.19%，跑输大

盘 0.66 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 1.04%；商用车子行业上涨 3.26%；

汽车零部件子行业上涨 0.97%；汽车经销服务子行业上涨 1.61%。 

个股方面，涨幅居前的有奥联电子（14.94%）、长安汽车（14.15%）、贵航股份

（14.07%）、保隆科技（11.75%）、秦安股份（9.23%）；跌幅居前的有宁波高发

（-6.29%）、*ST 安凯（-5.05%）、金鸿顺（-5.05%）、华达科技（-4.41%）、泉

峰汽车（-3.88%）。 

图 1：汽车板块走势（%，08.12-08.16） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（08.12-08.16）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（08.12-08.16） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 
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2.行业重要信息 

1、中汽协：7 月新能源汽车销量 8 万辆，同比下降 4.7%。8 月 12 日，中汽协发

布 2019 年 7 月汽车行业产销数据。7 月来看，汽车产销同比降幅继续收窄，产

销量分别完成 180 万辆和 180.8 万辆，比上月分别下降 5%和 12.1%，比上年同

期分别下降 11.9%和 4.3%，同比降幅比上月分别缩小 5.4 和 5.3 个百分点。2019

年 1-7 月累计来看，汽车产销分别完成 1393.3 万辆和 1413.2 万辆，产销量比上

年同期分别下降 13.5%和 11.4%，产销量降幅比 1-6 月分别收窄 0.2 和 1 个百分

点。新能源汽车方面，年度首次出现同比下降，7 月，新能源汽车产销分别完成

8.4 万辆和 8 万辆，比上年同期分别下降 6.9%和 4.7%。其中纯电动汽车生产完

成 6.5 万辆，比上年同期下降 4.8%，销售完成 6.1 万辆，比上年同期增长 1.6%；

插电式混合动力汽车产销分别完成2万辆和1.9万辆，比上年同期分别下降13.2%

和 20.6%。2019 年 1-7 月累计来看，新能源汽车产销分别完成 70.1 万辆和 69.9

万辆，比上年同期分别增长 39.1%和 40.9%。其中纯电动汽车产销分别完成 55.8

万辆和 55.1 万辆，比上年同期分别增长 46.3%和 47.8%；插电式混合动力汽车

产销分别完成 14.1 万辆和 14.6 万辆，比上年同期分别增长 15.6%和 18.9%；燃

料电池汽车产销分别完成 1176 辆和 1106 辆，比上年同期分别增长 8.8 倍和 10.1

倍。（来源：第一电动网） 

2、工信部第 323 批新车公示，307 款新能源汽车进入。2019 年 8 月 14 日，工

业和信息化部在官方网站公示了申报第 323 批《道路机动车辆生产企业及产品公

告》，公示截止到 8 月 21 日。申报新能源汽车产品的共有 98 户企业的 307 个型

号，其中纯电动产品共 92 户企业 279 个型号、插电式混合动力产品共 9 户企业

11 个型号、燃料电池产品共 8 户企业 17 个型号。（来源：第一电动网） 

3、电池联盟：7 月动力电池装车量 4.7GWh，纯电动乘用车单车平均装车电量

46.5kWh。8 月 12 日，中国汽车动力电池产业创新联盟发布 2019 年 7 月新能源

汽车电池产量及装车量数据。从动力电池装车量情况来看，2019 年 7 月，我国

动力电池装车量共计 4.7GWh，同比增长 40.6%，环比下降 29.1%。其中三元电

池、磷酸铁锂电池、锰酸锂电池、钛酸锂电池装车量分别为 2.1GWh、2.5GWh、

35.9GWh 和 0.5GWh，三元电池环比下降 55.9%，较 6 月份减少一半以上，磷

酸铁锂电池在纯电动客车带动下，环比上升 44.8%，锰酸锂和钛酸锂电池环比分

别下降 46%和 99.3%。2019 年 1-7 月累计来看，我国动力电池装车量共计

34.7GWh，同比增长 84%，市场仍以三元电池和磷酸铁锂电池为主，其中三元电

池装车量累计 23.4GWh，占总装车量 67.5%，同比增长 110.6%；磷酸铁锂电池
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装车量累计 10.4GWh，占总装车量 29.9%，同比增长 44.4%。（来源：第一电动

网） 

4、浙江将重点发展新能源汽车等高端装备制造业。8 月 13 日，浙江省经信委发

布《浙江省高端装备制造业发展重点领域（2019 版）》的通知》，新能源汽车领域

相关方面，通知提到如下两个重点领域：1、先进交通装备及关键零部件重点领

域的产品方向：新能源汽车及关键零部件，实施内容包括：最高车速不低于 120

公里/小时、续驶里程不低于 350 公里的自主品牌纯电动汽车；最高车速不低于

90 公里/小时、单位载质量能量消耗量 Ekg 不大于 0.32、满足国六标准的增程式

城市物流车等内容。2、高端装备核心材料重点领域的产品方向：新能源材料，

实施方向为：锂离子动力电池材料；超级电容器材料；有机太阳能电池材料；新

型电池材料；燃料电池核心材料；高性能半导体电子材料。（来源：汽车纵横杂志

社）。 

5、北京发布新能源物流配送车辆优先通行方案。近日，北京市发布了《北京市

新能源物流配送车辆优先通行工作实施方案》，方案提到，自 2019 年四季度起，

北京市将通过分季度提升纯电动货车持证比例和实施差别化通行措施，实现“到

2020 年底，除冷链运输车辆外，通过办理货车通行证方式允许日间通行五环以内

道路的 4.5 吨以下轻型物流车中，纯电动货车比例达到相关要求”。其中，2019

年四季度新能源货车比例占货车通行证比例将达到 25%，2020 年一季度该比例

达到 50%，2020 年二季度达到 65%，2020 年三季度达到 80%，2020 年四季度

达到 90%。（来源：电车汇） 

3.公司重要信息 

1、爱柯迪上半年净利 2.02 亿元，并加码新能源汽车布局。8 月 15 日晚，爱柯

迪（600933）披露半年报显示，该公司上半年实现营业收入 12.53 亿元，较上年

同期增长 1.19%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.02 亿元，较上年同期下

降 13.49%。爱柯迪表示，公司上半年营业收入出现增长，其中境外销售收入为

9.05 亿元，同比增长幅度超过 12%；上半年营业成本同比增加 4.51%，主要原

因在于营业成本随着销售规模扩大而增加，再加上设备折旧增加、人工成本上涨。

爱柯迪表示，公司正在加快对新能源汽车领域的市场布局，加大在新能源汽车电

控、电驱动系统上的产品开发力度。据爱柯迪预计，“新能源汽车及汽车轻量化零

部件建设项目”将力争于年底实现厂房竣工交付，加码新能源汽车铝合金压铸件

生产。另外，爱柯迪于 2019 年 4 月投资 1500 万元成立了控股子公司爱柯迪一

捷新能源汽车科技（宁波）有限公司，其中，爱柯迪持股 75%，该控股子公司专
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业生产新能源汽车电池铝合金 pack 包箱体。（来源：证券时报网） 

2、长安汽车 7 月销量 11.96 万辆，同比下降 7.10%。8 月 12 日，长安汽车

(000625.SZ)披露 2019 年 7 月份产销快报，当月实现产量 128,270 辆，同比增长

0.96%；实现销量 119,592 辆，同比下降 7.10%。此外，2019 年 1-7 月，累计实

现产量 956,255 辆，同比下降 26.11%；累计实现销量 944,800 辆，同比下降

29.29%。（来源：格隆汇） 

3、北汽蓝谷子公司拟 1.18 亿元购买 1500 套换电站配套电池。8 月 16 日，北汽

蓝谷(600733.SH)公布，公司子公司北京新能源汽车营销有限公司拟以现金不超

过人民币 11799.1 万元(含增值税)向北京普莱德新能源电池科技有限公司分批次

合计购买约 1500 套快换锂离子动力电池系统作为集装箱式乘用车换电系统的配

套设备。北京新能源汽车营销公司购买换电站配套电池交易，有助于加强区域快

换设施建设，有利于发挥示范效应推动换电模式在更广的区域推广应用，有利于

提升公司产品在北京市场的占有率和影响力。（来源：格隆汇） 

4、长城华东基地落户上海嘉定，氢能为重点。近日，长城汽车与上海市嘉定区

人民政府签署合作协议，长城汽车华东总部基地正式落户嘉定区。根据双方签约

的内容显示，长城汽车将在华东总部基地设立氢能产业全国总部、零部件及其他

创新性项目上海研发中心、共享出行华东总部和智能网联全国研发总部，并在安

亭成立项目公司。其中，值得注意的是，长城氢能产业全国总部将以上燃动力产

业园为基础，在包括氢能技术、燃料电池系统核心零部件、燃料电池系统、燃料

电池整车的研发、试制、生产制造进行布局；零部件及其他创新型项目上海研发

中心将围绕燃油车、新能源汽车、自动驾驶汽车的零部件及其他创新型项目领域

进行深入布局。而智能网联全国研发总部将在智能化、网联化、自动驾驶和车联

网 V2X 等关键技术产业化发展；共享出行华东总部将以“欧了出行”为品牌依托，

建立起覆盖全华东地区的共享出行、智能出行服务网络。（来源：汽车之家） 

5、新江铃控股公司正式成立，通过爱驰和陆风双品牌推动 “新四化”转型。8

月 16 日上午，江铃集团-长安汽车-爱驰汽车合资合作发布仪式于江西南昌正式举

行，江西省领导、三方股东高层和江铃控股有限公司相关高层出席了活动，新江

铃控股总裁由爱驰汽车联席总裁徐骏担任。根据协议内容，新江铃控股由爱驰汽

车、江铃集团、长安汽车以 50%:25%:25%的股比重组而成，混改后的新江铃控

股将形成爱驰与陆风双品牌、双制造基地驱动的格局。在品牌布局上，爱驰品牌

和陆风品牌将形成覆盖主要国内外市场的完整品牌矩阵；在制造体系上，南昌、

上饶两大生产基地与包含燃油、混合动力、纯电动在内的三大平台。其中，陆风
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品牌定位中低端用户人群，产品覆盖传统车和新能源车型；爱驰品牌定位中高端

用户人群，专注新能源车型的研发；双方在研、产、供、销等方面的资源将完全

开放、共享共用，实现优势互补，目标形成合力，实现企业快速和持续发展。（来

源：腾讯网） 

4.行业策略与个股推荐 

7 月新能源汽车销量 8.0 万辆，同比下降 4.7%，主要是新能源乘用车销量下降了

9.4%，主要原因在于 6 月份补贴过渡期结束带来的抢装现象一定程度上影响了 7

月的销售，同时补贴退坡带来的销售成本上涨对产销造成了影响；而新能源商用

车销量同比增长 29.6%，增长的原因在于新能源公交车补贴过渡期将于 8 月 7 日

后终止而带来的抢装现象。我们认为，补贴的大幅退坡和技术标准的提高，使新

能源汽车行业走向“消费分级”，在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局

面下，依靠双积分政策与新能源汽车消费刺激政策推动，新能源汽车的性价比将

逐步提升，销量预计仍将保持一定增速；对于燃料电池汽车，国家和地方的支持

政策频繁发布，同时企业对产业链的布局也加大，燃料电池汽车发展将不断向好。

我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，

维持新能源汽车板块“看好”评级，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和

客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、

宁德时代（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互联网

企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车产

业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，未来汽

车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投

资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、

保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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