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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周随笔·云转型战略逐步成功，微软市值多次问鼎全球 

本周微软市值再次成为全球市值第一的公司。微软15年开始全面转云，云计算领域

采取的是“云+端”的战略，产业链涵盖了IaaS、PaaS、SaaS三个层面，同时在公

有云和私有云方面均有涉及。Azure增长势头强劲，2017年同比增长99%，2018年

同比增长89%，Azure已经取代了Windows，成为了微软公司业务主要增长动力之一。

从全球市场份额，微软18年全球公有云市场份额占比为15.5%，仅次于亚马逊AWS。

随着云转型的不断成功，微软的市值和股价保持着同趋势上涨。 

 本周观点： 

短期观点：市场情绪转好，看好板块反弹行情，短期看好自主可控+人工智能。1）

华为发布鸿蒙系统，持续关注自主可控板块。近期华为发布鸿蒙系统，我们认为大

国间博弈未来将常态化，自主可控重要性持续提升。建议关注：中国软件、中国长

城。2）人工智能大会开会在即。8 月 29 日至 31 日上海将主办世界人工智能大会，

今年国家出台多项政策利好人工智能发展，发布了《关于促进人工智能和实体经济

深度融合的指导意见》。我们认为人工智能作为国家发展的核心战略，相关政策将

持续落地，建议关注：科大讯飞。 

长期观点：长期看好云计算+医疗信息化。1）海内外云计算公司云业务高速增长，

云计算仍处于高景气周期。近期云计算公司发布相关财报，阿里云上半年营收同增

66%，据分析机构 Canalys 研究，19 年 Q1 阿里云在中国市场份额进一步扩大至

47.3%。用友上半年云收入增速在 114.6%，公司企业客户续约率和客单价稳步提高，

其中私有云与混合云客单价大幅提高。Amazon 上半年云业务增长在 37%。我们认

为云计算公司相关业务高速增长，云计算发展确定性强处于高景气周期。推荐：用

友网络、宝信软件、石基信息。2）长期看好医疗信息化高景气度。当前电子病历建

设仍处于高峰期，有望给 18-20 年的市场带来 20%增量。同时 DRGs、医联体等政

策也不断激发行业需求，行业景气度有望延续。我们认为整体化建设带来大额订单

不断增加，以及对产品化能力要求的不断提升等趋势，利好于头部厂商。推荐卫宁

健康、创业慧康 

 本周市场表现：计算机板块上涨5.14% 

上周计算机板块上涨 5.14%，同期沪深 300 上涨 2.12%，其他三大板块中，传媒上

涨 2.79%，电子元器件上涨 7.67%，通信上涨 4.10%，创业板指数上涨 4.00%。上

周涨幅居前的公司有：中孚信息、中国软件、金溢科技、安洁科技、汇纳科技。跌

幅居前的个股是：今天国际、康拓红外、新晨科技、创意信息、麦迪科技。 

估值方面，计算机板块整体PE（整体法）为48.61，其中计算机硬件为44.07，计算

机软件为60.87，计算机服务是33.52。行业5日成交额为1496.27亿元，日均成交额

为299.25亿元。 

 行业新闻 

AI 算力&技术：2019AIWIN 创新加速营在上海举办 

云计算：上汽集团云计算数据中心落户郑州 总投资 20 亿元 

 风险提示 

云计算发展不及预期、医疗信息化推进不及预期 
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一、本周随笔·云转型战略逐步成功，微软市值多次问鼎全球 

本周微软市值再次成为全球市值第一的公司。事实上，2018 年 12 月 1 日，微软时隔 20

年首次重回全球市值第一，之后微软市值曾多次问鼎全球第一。我们认为微软市值的提升与公

司云转型战略密切相关。 

微软以软件起家，推出 Windows 操作系统，Office 桌面办公软件和 IE 浏览器等，发展为

全球最大的电脑软件提供商，随着 PC 的不断普及，配套软件的天花板也逐渐显露。微软 2010

年开始进行云转型战略，Azure 云平台正式发布，同时之后推出私有云产品 Hyper-cloud, 2013

年开始提供 IaaS 技术支持，2014 年微软首席执行官纳德拉上任，明确了“移动为先、云为

先”，大力推广 Dynamics 365。2015 年进入全面云转型，实现以数据为基础，意味微软以

服务而非传统软件包的形式向客户提供互联网软件，涉足计算产业的所有领域而非仅仅是操作

系统和办公软件领域。 

微软云计算领域采取的是“云+端”的战略，产业链涵盖了 IaaS、PaaS、SaaS 三个层

面，同时在公有云和私有云方面均有涉及。Azure 增长势头强劲，2017 年同比增长 99%，2018

年同比增长 89%，Azure 已经取代了 Windows，成为了微软公司业务主要增长动力之一。从

全球市场份额，微软 18 年全球公有云市场份额占比为 15.5%，仅次于亚马逊 AWS。随着云

转型的不断成功，微软的市值和股价保持着同趋势上涨。 

图 1：微软股价趋势变化 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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二、本周观点 

短期观点：市场情绪转好，看好板块反弹行情，短期看好自主可控+人工智能。 

华为发布鸿蒙系统，持续关注自主可控板块。近期华为发布鸿蒙系统，我们认为大国间博

弈未来将常态化，自主可控重要性持续提升。建议关注：中国软件、中国长城 。 

8 月 29 日至 31 日，上海将主办第二届 2019 世界人工智能大会（WAIC），今年国家出

台多项政策利好人工智能发展，发布了《关于促进人工智能和实体经济深度融合的指导意见》。

提出了“以产业应用为目标，探索创新成果应用转化的路径和方法”，明确了人工智能技术与

实体经济更紧密的结合。我们认为人工智能作为国家发展的核心战略，相关政策有望持续落地，

建议关注：科大讯飞。 

长期观点：长期看好云计算+医疗信息化。 

最近海内外云计算公司云业务高速增长，云计算仍处于高景气周期。近期云计算公司发布

相关财报，阿里云上半年营收同增 66%，据分析机构 Canalys 研究，19 年 Q1 阿里云在中国

市场份额进一步扩大至 47.3%。用友上半年云收入增速在 114.6%，公司企业客户续约率和客

单价稳步提高，其中私有云与混合云客单价大幅提高。Amazon 上半年云业务增长在 37%。

我们认为云计算公司相关业务高速增长，云计算发展确定性强处于高景气周期。推荐：用友网

络、宝信软件、石基信息。 

医疗信息化是中报预告行业细分中景气度最高的细分，归母增速达到 31%。当前电子病

历建设仍处于高峰期，有望给 18-20 年的市场带来 20%增量。同时 DRGs、医联体等政策也

不断激发行业需求，行业景气度有望延续。我们认为整体化建设带来大额订单不断增加，以及

对产品化能力要求的不断提升等趋势，利好于头部厂商。我们长期看好医疗信息化细分，推荐

卫宁健康、创业慧康。 
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三、市场表现 

1、计算机板块上涨 5.14% 

上周计算机板块上涨 5.14%，同期沪深 300上涨 2.12%，其他三大板块中，传媒上涨 2.79%，

电子元器件上涨 7.67%，通信上涨 4.10%，创业板指数上涨 4.00%。 

上周涨幅居前的公司有：中孚信息、中国软件、金溢科技、安洁科技、汇纳科技。跌幅居

前的个股是：今天国际、康拓红外、新晨科技、创意信息、麦迪科技。 

 

图 2：上周计算机板块上涨 5.14% 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、计算机行业 PE 为 48.61 

 

估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 48.61，其中计算机硬件为 44.07，计算机

软件为 60.87，计算机服务是 33.52。行业 5 日成交额为 1496.27 亿元，日均成交额为 299.25

亿元。 
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图 3：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

四、重点覆盖标的公告 

中科曙光: 关于 2019 年上半年度业绩预增的公告 

2019 年上半年度，公司实现营业收入 46.07 亿元，同比增长 35.28%；利润总额 2.69 亿

元，同比增长 56.55%；归属于上市公司股东的净利润 2.03 亿元，同比增长 39.14%；扣非后

归属于上市公司股东的净利润 1.03 亿元，同比增长 44.41%。。 

上半年度，芯片相关工作进展顺利，为公司核心技术产业化创造了良好条件。公司旗下海

光信息实现营业收入 2.25亿元，比上年同期增长 765.38%，较 18年全年规模增长了 99.12%。 

用友网络: 关于 2019 年上半年度业绩预增的公告 

报告期内，公司实现营业收入 33.13 亿元，同比增长 10.2%，实现了主营业务收入稳定

增长。归属于上市公司股东的净利润为 4.82 亿元，同比增长 290.1%；归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益后的净利润为 2.64 亿元，同比增长 155.1%，经营效益大幅改善。 

报告期内，公司云服务业务（不含金融类云服务业务）实现收入 4.72 亿元，同比增长

114.6%，继续保持高速增长；软件业务实现收入 22.48 亿元，同比增长 5.0%，实现稳定增长；

支付服务业务实现收入 2.00 亿元，同比增长 321.6%，继续保持高速增长；互联网投融资信

息服务业务在继续坚持稳健经营，控制适度规模的方针指引下，实现收入 3.69 亿元，同比下

降 36.5%。 

中国长城: 关于对外投资及设立子公司的公告 

为落实公司与太原市人民政府签署的《战略合作框架协议》，公司在太原市不锈钢产业园

区分期投资建设中国长城智能制造（山西）基地，一期计划投资 3.5 亿元。为确保基地的投资
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建设及运营管理，公司设立全资子公司山西长城计算机系统有限公司，注册资本为人民币 1

亿元。 

为落实公司与郑州市人民政府签署的《合作协议》，公司在郑州市高新技术产业开发区分

期投资建设中国长城（郑州）自主创新基地，一期计划投资 2.5 亿元。为确保基地的投资建设

及运营管理，公司设立全资子公司河南长城计算机系统有限公司，注册资本为人民币 1 亿元。 

五、行业新闻 

【AI 算力&技术】 

2019AIWIN 创新加速营在上海举办 

 8 月 14-15 日，今年世界人工智能大会会前重要活动之一——2019AIWIN 创新加速营在

上海五角场 AI SPACE 举办，近百家 AI 企业及大赛入围项目团队报名参加。今年 AIWIN 大赛

自 4 月 25 日启动以来，在 514 个参赛项目中，45%为 A 轮及以上项目，入围的 40 个项目中

35%已具备落地条件，亟需得到专业指导和产业落地服务。 

本次活动由大会组委会主办，上海人工智能发展联盟协办，AI SPACE 承办，并得到太平

洋保险、腾梭科技、汇丰银行等合作伙伴的大力支持。在本次活动中设置了应用场景对接、上

下游产业资源匹配、专家技术支持、投融资辅导等多个环节，为 AI 团队赋能及新技术落地探

索最佳路径。 

（来源：中国经济网；https://baijiahao.baidu.com/s?id=1641939087852029030&wfr=spider&for=pc） 

【云计算】 

上汽集团云计算数据中心落户郑州 总投资 20 亿元 

上汽集团云计算数据中心项目 14 日在河南郑州开工。该项目总投资 20 亿元人民币。该

项目建筑占地 8000 平方米，按照国际 T3+标准建设，按两万台服务器规模，互联网开源技术

架构一次规划建设，分步实施。这是上汽集团继浦东金桥、南京浦口以外的第三个“数据基地”。

一期工程将于今年 10 月建成投产使用。据介绍，上汽集团云计算数据中心项目支撑的业务将

覆盖上汽集团整车制造、零部件、服务贸易、汽车金融和国际业务。 

据上汽集团相关负责人介绍，该云计算数据中心是一个“数据基地”，未来通过对工业制

造、智能汽车运行、客户体验等所有数据进行整合，运用人工智能、大数据、云计算、物联网

等新一代信息技术，给人们出行带来一次智能网联化的全新革命，进而带动河南汽车产业乃至

整个汽车行业实现转型升级和高质量发展。 

（来源:中国新闻网：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1641846252857582449&wfr=spider&for=pc） 

【物联网】 

天启物联网星座初步组网运行 开启卫星通信“百毫瓦时代” 
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8 月 17 日，北京国电高科科技有限公司研制的天启·沧州号卫星（忻中一号），由首次

发射的捷龙一号商业火箭成功从酒泉卫星发射中心送入太空。国电高科董事长吕强对中新网记

者表示，“忻中一号”是天启星座的第三颗业务星，它的成功入轨，标志着天启物联网星座实

现初步组网运行。 

天启星座是国电高科秉承“万物互联，星座护航”理念，采用更高效的通信体制和频谱效

率，力求为用户提供可靠、经济的卫星物联网服务和行业解决方案的重要成果。 

天启星座初步组网运行后，时间分辨率将达到 4 小时，即能够支持全球任意地点一天 6

次信号传输。今年年底前，该星座还将陆续发射 5 颗卫星，届时时间分辨率可达到一小时内，

满足星座规划 40%业务量的需求，并计划于 2020 年完成全部 38 颗卫星的发射组网，达到全

球业务实时覆盖能力。 

（来源：中国新闻网；https://baijiahao.baidu.com/s?id=1642100492260882790&wfr=spider&for=pc） 

【互联网医疗】 

北京发出首张互联网诊疗牌照 

在互联网医疗新规颁布近一年之际，北京发出了首张互联网诊疗资质执照，北京微医全科

获批开展互联网诊疗服务。 微医集团创始人廖杰远表示，北京首家互联网诊疗基地启动后，

北京市三甲医院的顶端专家的诊疗能力可以通过数字的网络畅通地连接起来，为全国的老百姓

去提供疑难病的诊治。 

中国医疗保健国际交流促进会会长、中国工程院院士韩德民表示，让顶级专家对患者进行

一对一地网络会诊并非是互联网诊疗的主要应用场景，互联网诊疗所带来的真正变革是要充分

借力互联网+、大数据、人工智能技术，让顶级专家资源的经验得到复制，带动基层医疗机构

诊疗能力提升。 

（来源：第一财经：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1641986488421702260&wfr=spider&for=pc） 

六、风险提示 

云计算发展不及预期，医疗信息化推进不及预期 
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