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[Table_Summary] 报告摘要： 

⚫ 一周行情： 

本周传媒（申万）指数整体上涨2.58%，同期沪深300上涨2.12%，板块领先大

盘0.46个百分点，位列所有板块第10位。传媒（申万）板块涨幅前五分别为蓝色光

标(19.04%）/吉比特（16.05%）/湖北广电（15.29%）/完美世界（14.77%）/读者传

媒（13.25%）。传媒（申万）指数市盈率为30.1，环比上周五（29.4）增加2.3%，

低于历史均值（2014年至今）48.82；当前传媒（申万）板块相比沪深300估值溢价

率为254%，略低于历史估值溢价率均值（314%）。 

⚫ 核心观点： 

中报业绩密集公告，建议主抓业绩龙头。上周传媒（申万）指数整体上涨2.58%，

领先大盘0.46个百分点。表现较好的股票中，游戏龙头吉比特（归母净利润4.7亿元，

同比增长39%）和完美世界（归母净利润10.2亿，同比+29%）均受益中报业绩高增

收获股价良好表现。目前传媒行业公司中报陆续披露，我们仍建议遵循业绩主线，

关注中报业绩增速超预期或低估值的板块。我们建议关注稀缺平台类公司如芒果超

媒、视觉中国；建议关注拥有长期生命线的优质游戏龙头标的，如完美世界、三七

互娱、金山软件等。 

⚫ 投资建议： 

建议关注拥有长生命周期游戏产品的优质标的，继续关注低估值优质游戏龙头。 

⚫ 游戏板块：游戏板块目前估值处于历史低位，看好游戏板块估值和业绩的双重修复

行情，建议关注三七互娱（《斗罗大陆》表现超预期）、完美世界：积极布局“全

球制作、全球发行、全球伙伴”的国际化战略（《神雕侠侣2》已上线，《我的起

源》预计8月上线）、宝通科技（下半年头部精品游戏《完美世界》、《龙族幻想》、

《剑侠情缘2》等出海增厚业绩）、吉比特（《问道》MMO的流水周期较长，公司

的游戏产品及研发的优势，精品化路线，持续流水贡献）、金山软件（游戏+云计

算双布局，《剑网3》相对表现仍然坚挺，云计算高速增长）； 

⚫ 影视板块：影视板块因为光线《哪吒》的超预期继续上涨，长期看好受益于内容采

购成本降低的视频平台公司，建议关注稀缺平台公司芒果超媒、优质电影发行公司

中国电影；建议关注内容制作公司如光线传媒（旗下彩条屋营业为《哪吒》出品发

行方，口碑票房皆超预期）、北京文化，院线渠道龙头如万达电影； 

⚫ 出版板块：出版行业建议关注低估值高股息现金流稳健、具备防御价值龙头公司中

南传媒、南方传媒（预计中报投资收益1亿+）等； 

⚫ 其他：看好受到市场情绪回升叠加市占率提升弹性较大的互联网金融龙头公司东方

财富（互联网金融大平台优势明显，产品和渠道形成业务闭环，流量变现进入第三

战略层级）。 

⚫ 风险提示： 

1）宏观经济下滑。2）行业发展增速不达预期。3）再融资等市场政策收紧。 
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一、上周市场表现回顾：板块上涨 2.58%，排名第 10 位 

（一）上周传媒板块整体上涨 2.58%，排名第 10 位 

本周传媒（申万）指数整体上涨 2.58%，同期沪深 300 上涨 2.12%，板块领先大盘 0.46

个百分点，位列所有板块第 10 位。 

图 1：本周申万各行业相对沪深 300 指数超额收益（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

从个股看，传媒（申万）板块涨幅前五分别为蓝色光标(19.04%）/吉比特（16.05%）

/湖北广电（15.29%）/完美世界（14.77%）/读者传媒（13.25%）。 

图 2：传媒（申万）板块涨跌幅前十名 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

截至本周五（2019.8.17），指数市盈率为 30.1，环比上周五（29.4）增加 2.3%，低于历

史均值（2014 年至今）48.82；当前传媒（申万）板块相比沪深 300 估值溢价率为 254%，略低

于历史估值溢价率均值（314%）。 
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图 3：传媒（申万）估值以及相对于沪深 300 溢价率（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）电视剧综艺市场 

（1）电视剧网播收视率排行 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.8.12-2019.8.17（周一~周五）网播电视剧中热映排名前

五的电视剧分别为小欢喜/陈情令/长安十二时辰/全职高手/加油，你是最棒的。 

表 1：上周艺恩网播热映指数 TOP10 电视剧及制作公司 

排名 电视剧 上线时间 制作方 

1 小欢喜 2019/7/31 上海柠萌影视 

2 陈情令 2019/6/27 腾讯影视、贵州新湃传媒 

3 长安十二时辰 2019/6/27 优酷、霍尔果斯娱悦文化 

4 全职高手 2019/7/24 腾讯影视、上海柠萌影视、凤仪文化 

5 加油，你是最棒的 2019/8/1 华策影视、上海白鲸影业、浩瀚星盘影视 

6 九州缥缈录 2019/7/16 柠萌影业/灵龙文化/大神圈 

7 宸汐缘 2019/7/15 上海克顿文化、爱奇艺、上海剧酷文化 

8 奋斗吧，少年 2019/7/22 湖南广播电视台，上海腾讯影业 

9 归还世界给你 20119/7/19 钻石影业有限公司，广东广视传媒 

10 我们不能是朋友 2019/6/28   
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 8 月 17 日 00:00），民生证券研究院 

（2）综艺网播收视率排行 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.8.12-2019.8.17（周一~周五）网播综艺中热映排名前五

的综艺分别为明日之子/极限青春/中餐厅/中国新说唱/我们长大了。 

表 2：上周艺恩网播热映指数 TOP10 综艺及制作公司 

排名 综艺 上线时间 制作方 

1 明日之子第三季 2019/6/15 
上海腾讯企鹅影视、哇唧唧哇 

2 极限青春 2019/6/20 上海肯讯文化、北京观正文化 
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3 中餐厅第三季 2019/7/26 湖南广电 

4 中国新说唱第二季 2019/6/14 爱奇艺 

5 我们长大了 2019/6/18 腾讯视频 

6 声入人心第二季 2019/7/19 湖南广电  

7 脱口秀大会第二季 2019/7/21 腾讯影视、笑果文化 

8 心动的信号第二季 2019/6/19 腾讯 

9 中国好声音 2019 2019/7/19 灿星文化、浙江广电  

10 乐队的夏天 2019/5/25 爱奇艺、米未传媒 
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 8 月 17 日），民生证券研究院 

（三）电影市场 

（1）一周票房市场总览 

根据电影发行放映协会周数据，2019 年第三十一周（19.8.5~19.8.11）整体票房 21.91

亿（同比+37%），第三十一周放映场次 256 万场（同比 24%）。 

图 4：2018 年来电影行业周票房和周场次变化 

 

 

资料来源：电影发行放映协会，民生证券研究院 

（2）本周上映影片表现 

根据艺恩 APP，2019.8.12-2019.8.17（周一至周五）日票房排名及市占率分别如下。 

表 3：上周 TOP10 院线及影投票房（不含服务费）及市占率 

本周一 本周二 本周三 本周四 本周五 
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数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 8 月 17 日 00：00），民生证券研究院 

（3）TOP10院线及影投票房及市占率 

根据艺恩 APP，2019.8.12-2019.8.17（周一至周五）院线及影投公司 CR10 分别为 67%

和 35.4%，其中院线前三名为万达院线（8.6%）/大地院线（6.4%）/上海联和院线（4.5%）；

影投公司前三名为万达电影（8.3%）/大地影院（3.0%）/ 横店院线（2.4%）。 

表 4：上周 TOP10 院线及影投票房（不含服务费）及市占率 

院线 票房（万元） 票房占比 影投 票房（万元） 票房占比 

万达院线 16,443.0 8.6% 万达电影 15,900.4 8.3% 

大地院线 12,310.0 6.4% 大地影院 5,721.3 3.0% 

上海联和院线 8,674.0 4.5% 横店院线 4,584.2 2.4% 

中影南方新干线 8,407.0 4.4% CGV 影城投资公司 3,382.3 1.8% 

中影数字院线 8,181.0 4.3% 中影影院投资 3,128.4 1.6% 

中影星美 6,418.0 3.4% 金逸影视 3,126.1 1.6% 

广州金逸珠江 5,702.0 3.0% 耀莱管理公司 1,902.8 1.0% 

横店院线 5,340.0 2.8% 太平洋影管 1,821.1 0.9% 

江苏幸福蓝海院线 4,538.0 2.4% 博纳影院投资 1,718.9 0.9% 

华夏联合 4,454.0 2.3% 香港百老汇 1,517.3 0.8% 

合计 72,510.0 66.8% 合计 42,802.8 35.4% 
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 8 月 18 日 00:00），民生证券研究院 

（4）新增影院情况 

2019 年第 31 周（19.8.5~19.8.11）全国新开影院数 22 家，新增银幕数 148 块，日均

增长 21 块。  

图 5：2018 年来新增影院及荧幕变化 
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资料来源：艺恩网，民生证券研究院 

（四）游戏市场 

（1）游戏排行榜  

过去五天（2019.8.12-2019.8.17）王者荣耀持续位列第一，梦幻西游、跑跑卡丁车、和平精

英交替出现在 2、3、4 位。 

表 5：过去七天 APP Annie 中国 IOS 游戏 APP 畅销排行榜   

日期 
第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 第六名 

第七

名 第八名 第九名 第十名 

2019-

8-16 

王者荣

耀 

和平精

英 

跑跑卡

丁车 

梦幻西

游 

龙族幻

想 
 

梦幻

模拟

战 

忍者必

须死 3 

穿越火

线：枪

战王者 

闪耀暖

暖 

2019-

8-15 

王者荣

耀 

梦幻西

游 

和平精

英 

龙族幻

想 

梦幻模

拟战 

忍者必

须死 3 

跑跑

卡丁

车 

闪耀暖

暖 
 

完美世

界 

2019-

8-14 

王者荣

耀 

和平精

英 

梦幻西

游 

跑跑卡

丁车 

闪耀暖

暖 
 

龙族

幻想 

大话西

游 

率土之

滨 

精灵盛

典 

2019-

8-13 

王者荣

耀 

和平精

英 

梦幻西

游 

跑跑卡

丁车 

龙族幻

想 
 

率土

之滨 

大话西

游 

精灵盛

典 

闪耀暖

暖 

2019-

8-12 

王者荣

耀 

和平精

英 

梦幻西

游 

跑跑卡

丁车 

龙族幻

想 
魂斗罗  

精灵盛

典 

闪耀暖

暖 

石器时

代 M 
 

数据来源：APP Annie，民生证券研究院 
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表 6：过去七天安卓主要应用市场游戏 APP 排行榜  

安卓小米游戏榜 

日期 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

2019-

8-16 
王者荣耀 王牌战士 和平精英 

精灵盛

典 

迷你世

界 
御封神 

传奇盛

世 2 

狂野飙车

9 

我的世

界 

穿越火

线-枪

战王者 

2019-

8-15 
王者荣耀 王牌战士 和平精英 

精灵盛

典 

迷你世

界 
御封神 

我是大

官人 

狂野飙车

9 

我的世

界 

穿越火

线-枪

战王者 

2019-

8-14 
王者荣耀 和平精英 迷你世界 御封神 

我的世

界 

道友请

留步 

赛尔之

光 

穿越火线

-枪战王

者 

猫和老

鼠 

QQ 飞

车手游 

2019-

8-13 
王者荣耀 和平精英 迷你世界 

一刀传

世 

猫和老

鼠 
御封神 

传奇盛

世 2 
我的世界 

QQ 飞

车手游 

穿越火

线-枪

战王者 

2019-

8-12 
王者荣耀 和平精英 

迷你世界 御封神 

QQ 飞

车手游 

传奇盛

世 2 

想不想

修真 闪耀暖暖 

我的世

界 

第五人

格 
 

数据来源：七麦数据，民生证券研究院 

（2）上市公司相关游戏 

腾讯的手游王者荣耀一直稳居游戏畅销榜 TOP3，和平精英上线后，排名基本为位居畅销

榜前三，7 月以来超越王者荣耀，排名位居第一或第二；网易的梦幻西游排名前五之内，总体

较为稳定；完美世界手游自上线后流水一直表现优异，上线至今已共计四个月，目前畅销榜排

名稳居前十名，新游戏跑跑卡丁车表现亮眼。 

图 6： 王者荣耀 IOS 近日排名   图 7：和平精英 IOS 近日排名 

 

 

 

资料来源：七麦数据，民生证券研究院                                  资料来源：七麦数据，民生证券研究院 

图 8：完美世界手游 IOS 近日排名  图 9：梦幻西游 IOS 近日排名 
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资料来源：七麦数据，民生证券研究院                                 资料来源：七麦数据，民生证券研究院 

二、行业重要新闻与重点公司公告 

（一）行业及公司新闻   

互联网平台获准兼业卖保险：BATJ 等流量巨头纷纷入局（资料来源：中国证券报） 

国务院办公厅日前发布的《关于促进平台经济规范健康发展的指导意见》明确指出，允许

有实力有条件的互联网平台申请保险兼业代理资质。业内人士表示，这一消息对于早想在保险

领域有所布局的互联网平台而言，无疑是重大利好，以往互联网平台花数千万元求购专业保险

代理牌照的时代或将终结。事实上，近几年互联网流量巨头 BATJ 以及滴滴、唯品会、今日头

条等互联网平台，或通过参股保险公司进军保险业，或通过收购保险经纪及保险代理牌照，已

经开始参与相关业务。 

阿里收购网易考拉谈判近结束 考拉收购后将和天猫国际融合（资料来源：财经网） 

独家获悉，阿里方面正在洽谈收购网易考拉，目前谈判结果基本确定，正在讨论具体细节。

收购价格二十亿美金，交易完成后，网易考拉将和天猫国际进行具体业务融合与合作。一位熟

悉阿里和网易的二级市场投资人表示，“阿里收购网易考拉有两个可能的原因：1、收购后阿

里在跨境进口电商领域将占据绝对龙头地位，可以减少不必要的价格战，提升利润；2、防御

性收购，避免拼多多收购考拉。”营收增长放缓、毛利率下降带来的亏损扩大，是网易电商面

临的主要问题。 

极光大数据：2019 年第二季度人均 App 每日使用时长增长至 4.7 小时（资料来源： 36

氪） 

36 氪获悉，极光发布的《2019 年 Q2 移动互联网行业数据研究报告》显示，2019 年二季

度国内移动网民数增长 300 万，6 月网民规模为 11.34亿，移动网民人均安装 App 总量增加至

56 款，人均 App 每日使用时长增长至 4.7 小时。此外，2019 年上半年，短视频类超越在线视

频类，成为占据网民使用时长第二的 App 类型，占比仅次于即时通讯类。乐视网：粤铂星申请

裁定公司购乐视体育股权并付对价。 
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新一批 43 个游戏版号下发，网易《阴阳师：百闻牌》等获得版号（资料来源： 36 氪） 

36 氪获悉，原国家新闻出版广电总局公布 2019 年 8 月份国产网络游戏审批信息，共 43

个版号获批，审批时间为 8 月 15 日，其中成都龙渊网络科技有限公司《多多自走棋》、网易

《阴阳师：百闻牌》等游戏获批。网易二季报突出音乐、教育商业化探索，卡位布局电竞业务

（资料来源：每日经济新闻） 

百度战略投资知乎 后者将以小程序形势接入百度 APP（资料来源：智通财经） 

知乎宣布完成总额达 4.34 亿美元的 F 轮融资，由快手领投、百度跟投，腾讯和今日资本

原有的投资方继续跟投。快手和百度首次成为知乎的战略投资方。融资完成后，百度将与知乎

展开深度战略合作，知乎全站上亿高质量问答将以智能小程序的形式介入百度 APP，并在百度

搜索、信息流等产品矩阵中，通过 AI 技术个性化发放给兴趣不同的用户。 

（二）上周重要公告汇总 

【新经典】2019 年半年度报告 

公司上半年实现营业收入 4.74 亿元，同比增长 6.64%；实现归母净利润 1.19 亿元，同比增

长 8.96%。 

【南方传媒】2019 年半年度报告 

公司上半年实现营业收入 26.03 亿元，同比增长 14.01%；实现归母净利润 3.90 亿元，同比

增长 52.59%。 

【光环新网】2019 年半年度报告 

公司上半年实现营业收入 34.56 亿元，同比增长 24.23%；实现归母净利润 3.92 亿元，同比

增长 34.26%。 

【吉比特】2019 年半年度报告 

公司上半年实现营业收入 10.71 亿元，同比增长 37.70%；实现归母净利润 4.66 亿元，同比

增长 38.95%。 

【金科文化】关于董事兼高级管理人员辞职的公告 

董事会于近日收到董事兼财务总监秦海娟女士的辞职报告。秦海娟女士因个人身体原因申

请辞去公司董事、财务总监、审计委员会委员职务，其在辞职后不再担任公司任何职务。 

【湖北广电】关于与腾讯签订战略合作框架协议的公告 

2019 年 8 月 15 日，湖北省广播电视信息网络股份有限公司与深圳市腾讯计算机系统有限

公司在武汉签署《战略合作框架协议》，双方本着优势互补、资源共享、互惠互利、共同
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发展的原则，推进“互联网+智慧广电”，构建智慧城市，双方建立战略合作伙伴关系，

实现广电网络社会效益和经济效益最大化。本战略合作框架协议有效期为三年，自双方签

署之日起生效。  

【上海电影】首次公开发行限售股上市流通公告 

本次上市流通的限售股为公司首次公开发行限售股，涉及股东为上海电影（集团）有限公

司和全国社会保障基金理事会转持二户，所持限售股份合计 267,454,673 股，锁定期自公司

股票上市之日起 36 个月。现上述股票锁定期即将届满，该部分限售股将于 2019 年 8 月 19

日起上市流通。   

三、风险提示 

1）宏观经济下滑。2）行业发展增速不达预期。3）再融资等市场政策收紧。 
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