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证券研究报告—动态报告 

 

钢铁Ⅱ [Table_IndustryInfo] 钢铁行业周报（8 月 12 日- 8 月 18 日） 

 

中性 
  

2019 年 08 月 19 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报    

 

钢厂减产增加，库存下降来迟 

 

 铁矿石价格下跌、焦炭价格上涨 

截止 8 月 16 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 89.6 美元/吨，较上周下跌 5.3 美

元/吨，较上月下跌 32.3 美元/吨。山西临汾产一级冶金焦价格为 1940.0 元/吨，

较上周上涨 100.0 元/吨，较上月上涨 100.0 元/吨。 

 钢材价格上涨 

截至 8 月 16 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 3720 元/吨，较上周上涨 20 元/

吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3730 元/吨，较上周上涨 80 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4240 元/吨，较上周上涨 20 元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 3830

元/吨，较上周上涨 10 元/吨。 

 钢材模拟利润涨跌互现 

截至 8 月 16 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 25.2 元/吨、-44.7 元/吨、-77.2 元/吨、-84.1 元/吨，较上周分别下跌 14.6

元/吨、上涨 37.9 元/吨、下跌 16.5 元/吨、下跌 25.3 元/吨。 

 行业亏损面积增加，钢材产量小幅下降 

随着钢材价格的调整，行业亏损面不断扩大。本周，Mysteel 调研 163 家钢铁企

业盈利面较上周下跌 6.1%。电炉企业亏损面也不断扩大。随着行业盈利的下降，

行业停产、检修增加，开工率随之下降。本周，163 家高炉开工率 68.09%，环

比降 1.38%；53 家独立电弧炉开工率 69.61%，环比上周下降 3.92%。受此影响，

钢材产量出现政策影响外的下降，但市场产量整体高于往年的情况尚难以改变。 

 钢材库存下降晚于往年 

本周，钢材库存出现了 7 月来的首次下降，五大钢材厂内库存、社会库存分别下

降了 1.29 万吨、11.52 万吨。在产量下降影响外，需求韧性表现强劲，五大钢材

表观消费量增加 48.21 万吨，但不排除国庆因素扰动下，8 月赶工导致消费短期

增加。相较于往年同期，钢材库存压力明显较高。16-18 年，6-8 月库存分别下

降 126、109、199 万吨，而 19 年 6 月到本周库存已累积上涨 262 万吨。 

 卷螺差逐步修复 

房地产政策严控，地产投资增速逐步回落，2019 年 1-7 月，全国房地产开发投

资同比增长 10.6%，增速较 1-6 月回落 0.3 个百分点。而制造业投资增速缓慢回

升，1-7 月，我国制造业固定资产投资完成额累积同比增长 3.3%，虽然增速仍然

处于较低水平，但已连续三个月小幅上涨。在此背景下，钢材长强板弱的价格格

局也在不断调整。截至 8 月 12 日，上海卷螺差回升至 20 元/吨，结束了自 3 月

开始的螺纹钢价格持续高于热卷的情况。 

 钢价承压，建议关注盈利稳健的低估值标的 

钢材产量高位持续导致库存大幅累积，高库存累积，钢价承压，黑色系情绪整体

偏弱。中报季来临，建议关注南方企业三钢闽光、华菱钢铁、新钢股份，以及盈

利稳健的龙头上市公司宝钢股份、大冶特钢。 

 风险提示： 

钢材消费大幅下滑；限产不及预期。 

 
  
相关研究报告： 
《钢铁行业 2019 年 8 月投资策略：产量压力
未减，需求韧性尚存》 ——2019-08-15 
《钢铁行业周报（8 月 5 日-8 月 11 日）：矿价、
钢价大跌，市场情绪偏弱》 ——2019-08-12 
《钢铁行业周报（7 月 29 日-8 月 4 日）：铁矿
石港口库存转增，矿价下跌》 ——2019-08-05 
《钢铁行业周报（7 月 22 日-7 月 28 日）：钢
材库存累积，成本支撑钢价》 ——2019-07-29 
《钢铁行业周报（7 月 15 日-7 月 21 日）：限
产再加码，板块处低配》 ——2019-07-22  
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核心数据一览 

截至 8 月 16 日，唐山方坯价格较上周下跌 30 元/吨；上海地区 20mm 螺纹钢

价格较上周上涨 20 元/吨，4.75mm 热卷价格较上周上涨 80 元/吨。原料方面，

普氏62%铁矿石价格较上周下跌5.3美元/吨，青岛港PB粉价格较上周下跌43.0

元/湿吨。山西一级冶金焦价格较上周上涨 100.0 元/吨。钢材产品模拟利润涨跌

互现，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 25.2

元/吨、-44.7 元/吨、-77.2 元/吨、-84.1 元/吨，较上周分别下跌 14.6 元/吨、上

涨 37.9 元/吨、下跌 16.5 元/吨、下跌 25.3 元/吨。库存方面，本周港口铁矿石

库存较上周下降 249.5 万吨，为 11601.2 万吨；钢材社会库存较上周下降 11.5

万吨，至 1287.2 万吨。全国高炉开工率 68.1%，较上周下降 1.4%。 

表 1：8 月 12 日- 8 月 16 日核心数据一览 

 单位 本周 周变化 月变化 

美元/人民币汇率 元/美元 7.03 0.02 0.17 

钢材现货价格        

  方坯（唐山 Q235） 元/吨 3,470.0 -30.0 -150.0 

  螺纹钢（HRB400 上海） 元/吨 3,720.0 20.0 -260.0 

  热卷（4.75mm 上海） 元/吨 3,730.0 80.0 -150.0 

  冷轧板（1.0mm 上海） 元/吨 4,240.0 20.0 10.0 

  中厚板（20mm 上海） 元/吨 3,830.0 10.0 -90.0 

  Mysteel 钢材价格指数  140.7 -0.7 -5.1 

  Mysteel 长材价格指数  159.2 -1.5 -7.4 

  Mysteel 板材价格指数  123.0 0.1 -2.9 

原料价格        

  普氏 62%铁矿价格 美元/吨 89.6 -5.3 -32.3 

  迁安 66%精粉价格 元/吨 870.0 -80.0 -110.0 

  青岛港 PB 粉价格 元/湿吨 720.0 -43.0 -170.0 

  青岛港卡拉卡斯粉价格 元/湿吨 823.0 -19.0 -123.0 

  一级冶金焦价格(山西临汾产) 元/吨 1,940.0 100.0 100.0 

  废钢价格(唐山不含税) 元/吨 2,535.0 -25.0 -35.0 

盈利情况        

  钢铁企业盈利面 % 70.6 -6.1 -11.7 

  螺纹钢毛利(成本滞后一月) 元/吨 25.2 -14.6 -220.9 

  热轧板卷毛利(成本滞后一月) 元/吨 -44.7 37.9 -116.7 

  冷轧板毛利(成本滞后一月) 元/吨 -77.2 -16.5 25.5 

  中厚板毛利(成本滞后一月) 元/吨 -84.1 -25.3 -63.0 

库存状况        

  铁矿石港口库存 万吨 11,601.2 -249.5 -80.9 

  钢材社会库存 万吨 1,287.2 -11.5 72.7 

开工率        

  全国高炉开工率 % 68.1 -1.4 1.4 

唐山地区高炉开工率 % 71.0 4.3 13.0 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

原料价格走势 

铁矿石价格下跌 

截至 8 月 16 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 89.6 美元/吨，较上周下跌 5.3 美

元/吨，较上月下跌 32.3 美元/吨。青岛港 PB 粉价格 720.0 元/湿吨，较上周下

跌 43.0 元/湿吨，较上月下跌 170.0 元/湿吨。 
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图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：国内港口进口矿价格（元/湿吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

焦炭价格上涨 

截至 8 月 16 日，山西临汾产一级冶金焦价格为 1940.0 元/吨，较上周上涨 100.0

元/吨，较上月上涨 100.0 元/吨。河北地区二级冶金焦价格为 2040.0 元/吨，较

上周上涨 100.0 元/吨，较上月上涨 200.0 元/吨。 

图 3：一级冶金焦价格走势（元/吨） 

 
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材价格上涨 

截至 8 月 16 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 3720 元/吨，较上周上涨 20 元

/吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3730 元/吨，较上周上涨 80 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4240元/吨，较上周上涨 20元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 3830

元/吨，较上周上涨 10 元/吨。 
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图 4：螺纹钢价格走势（元/吨）  图 5：4.75mm 热卷价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

图 6：冷轧板价格走势（元/吨）  图 7：中厚板价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材模拟利润涨跌互现 

截至 8月 16日，钢铁企业盈利面为 70.6%，较上周下跌 6.1%，较上月下跌 11.7%。 
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图 8：钢铁企业盈利面（%） 

 

资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

截至 8 月 16 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 25.2 元/吨、-44.7 元/吨、-77.2 元/吨、-84.1 元/吨，较上周分别下跌 14.6

元/吨、上涨 37.9 元/吨、下跌 16.5 元/吨、下跌 25.3 元/吨。 

图 9：原料滞后一个月模拟螺纹钢毛利润（元/吨）  图 10：原料滞后一个月模拟热卷毛利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 

 

图 11：原料滞后一个月模拟冷轧毛利润（元/吨）  图 12：原料滞后一个月模拟中厚板毛利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 
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全国高炉开工率下降 

截至 8 月 16 日，全国高炉开工率 68.1%，较上周下降 1.4%。唐山地区高炉开

工率 71.0%，较上周上涨 4.3%。 

图 13：全国高炉开工率（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

螺纹钢产量下降、热卷产量上升 

随着行业亏损面扩大，行业内检修或停产长流程钢厂数量增加，电炉开工率也

出现明显下降，带来钢材产量下降。截至 8 月 16 日，Mysteel 统计螺纹钢周产

量为 360.60 万吨，较上周下降 10.09 万吨。热卷周产量为 333.64 万吨，较上

周上升 6.41 万吨。 

图 14：螺纹钢每周产量（万吨）  图 15：热卷每周产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

建材成交量上升 

据 Mysteel，本周全国 237 家流通商建材成交量（5 日均值）为 18.74 万吨，较

30%

50%

70%

90%

110%

2012-09 2013-09 2014-09 2015-09 2016-09 2017-09 2018-09

全国 唐山

220

250

280

310

340

370

400

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51

2015 2016 2017 2018 2019

280

310

340

370

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51

2015 2016 2017 2018 2019



 
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                           全球视野  本土智慧 

Page  9 

上周上升 1.75 万吨。 

图 16：全国 237 家流通商建材周均成交量（万吨） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

铁矿石港口库存、钢材库存下降 

截至 8 月 16 日，港口铁矿石库存为 11601.2 万吨，较上周下降 249.5 万吨，较

上月下降 80.9 万吨。钢材社会库存为 1287.2 万吨，较上周下降 11.5 万吨。 

Mysteel 统计 8 月 16 日，35 个主要城市，螺纹钢社会库存 637.48 万吨，较上

周下降 5.74 万吨；厂内库存 262.38 万吨，较上周下降 5.12 万吨。26 个主要

城市，热卷社会库存为 253.71 万吨，较上周下降 7.42 万吨；厂内库存 99.17

万吨，较上周上升 2.71 万吨。 

图 17：港口铁矿石库存（万吨）  图 18：钢材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 
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图 19：螺纹钢社会库存（万吨）  图 20：热轧卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

钢铁板块下跌 

截至 8 月 16 日，中信钢铁板块指数收于 1262.57 点，5 日下跌 0.18%；同期上

证综指收于 2823.82 点，5 日上涨 1.77%。本周钢铁行业上市公司涨幅较大的

是柳钢股份（4.22）、方大特钢（2.60），跌幅最大的是沙钢股份（-2.96）。 

图 21：最近一年内钢铁板块指数变化趋势 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 
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表 2：本周钢铁板块主要股票涨跌情况（按周涨幅由高到低排名） 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

601003.SH 柳钢股份 4.9400 4.7400 4.2194 5.2700 -5.9048 

600507.SH 方大特钢 8.2800 8.1000 2.6022 9.1300 -8.6093 

600231.SH 凌钢股份 2.7900 2.7100 2.5735 2.9700 -6.3758 

000708.SZ 大冶特钢 13.1100 12.8700 2.1824 13.1000 0.3828 

600569.SH 安阳钢铁 2.3900 2.3600 1.2712 2.6600 -10.1504 

601005.SH 重庆钢铁 1.8600 1.8500 1.0870 1.9500 -4.6154 

200761.SZ 本钢板 B 2.0600 2.0400 0.9804 2.1300 -3.2864 

002443.SZ 金洲管道 6.6400 6.5900 0.9119 7.2300 -8.1604 

002318.SZ 久立特材 6.7600 6.7000 0.8955 7.4100 -8.7719 

002756.SZ 永兴材料 13.1700 12.5100 0.8423 14.2300 -6.8600 

600782.SH 新钢股份 4.4000 4.3800 0.6865 4.6800 -6.1834 

600022.SH 山东钢铁 1.4900 1.4800 0.6757 1.5900 -6.2893 

600117.SH 西宁特钢 3.3400 3.2900 0.6024 3.6200 -7.9890 

000932.SZ 华菱钢铁 4.1500 4.1900 0.4843 4.4200 -6.3205 

000709.SZ 河钢股份 2.5600 2.5500 0.3922 2.7300 -6.5693 

600282.SH 南钢股份 3.0000 2.9900 0.3344 3.3100 -9.3656 

600581.SH 八一钢铁 3.0400 3.0300 0.3300 3.4600 -12.3919 

000959.SZ 首钢股份 3.3300 3.3100 0.3012 3.4700 -4.5845 

000717.SZ 韶钢松山 3.7500 3.7500 0.2674 4.1000 -8.5366 

600399.SH ST 抚钢 2.9600 2.9600 0.0000 3.1400 -6.3291 

600307.SH 酒钢宏兴 1.8300 1.8200 0.0000 1.9300 -5.6701 

000778.SZ 新兴铸管 3.8600 3.8700 0.0000 4.1600 -7.6555 

600010.SH 包钢股份 1.4900 1.4900 0.0000 1.5700 -5.6962 

000898.SZ 鞍钢股份 3.1400 3.1600 0.0000 3.5000 -10.2857 

600608.SH ST 沪科 4.3700 4.3600 -0.4556 4.3000 1.3921 

002110.SZ 三钢闽光 7.9700 8.0300 -0.7472 8.4100 -5.2319 

000761.SZ 本钢板材 3.8600 3.8700 -0.7712 4.2100 -8.0952 

000825.SZ 太钢不锈 3.7700 3.8100 -0.7895 4.0100 -6.2189 

600019.SH 宝钢股份 5.8400 5.8900 -0.8489 6.3600 -8.4639 

600126.SH 杭钢股份 4.0000 4.0800 -1.2346 4.3900 -9.0909 

603878.SH 武进不锈 9.1600 9.2500 -1.2931 9.9900 -8.4915 

002478.SZ 常宝股份 5.6300 5.7500 -1.4011 6.2200 -9.4855 

600808.SH 马钢股份 2.6700 2.7400 -2.5547 2.9400 -9.1837 

002075.SZ 沙钢股份 7.2200 7.4100 -2.9570 7.1400 0.5571 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

下周行业观点 

行业亏损面积增加，钢材产量小幅下降 

随着钢材价格的调整，行业亏损面不断扩大。本周，Mysteel 调研 163 家钢铁

企业盈利面为 70.6%，较上周下跌 6.1%，较上月下跌 11.7%。电炉企业亏损面

也不断扩大。随着行业盈利的下降，行业停产、检修增加，开工率随之下降。

本周，163 家高炉开工率 68.09%，环比降 1.38%；53 家独立电弧炉开工率

69.61%，环比上周下降 3.92%。受此影响，钢材产量出现政策影响外的下降，

但因为长流程钢厂停产成本高，减量存在难度，市场产量整体高于往年的情况

尚难以改变。 

 

钢材库存下降晚于往年 

本周，钢材库存出现了 7 月来的首次下降，五大钢材厂内库存、社会库存分别
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下降了 1.29 万吨、11.52 万吨。在产量下降影响外，需求韧性表现强劲，五大

钢材表观消费量增加 48.21 万吨，但不排除国庆因素扰动下，8 月赶工导致消

费短期增加。相较于往年同期，钢材库存压力明显较高。16-18 年，6-8 月库存

分别下降 126、109、199 万吨，而 19 年 6 月到本周库存已累积上涨 262 万吨。 

 

卷螺差逐步修复 

房地产政策严控，地产投资增速逐步回落，2019 年 1-7 月，全国房地产开发投

资 72843 亿元，同比增长 10.6%，增速较 1-6 月回落 0.3 个百分点。而制造业

投资增速缓慢回升，1-7 月，我国制造业固定资产投资完成额累积同比增长 3.3%，

增速较 1-6 月增长 0.3 个百分点，虽然增速仍然处于较低水平，但已连续三个

月小幅上涨。在此背景下，钢材长强板弱的价格格局也在不断调整。截至 8 月

12 日，上海 HRB400 20mm 螺纹钢价格为 3660 元/吨，Q235B 4.75mm 热轧

板卷价格为 3680 元/吨，卷螺差回升至 20 元/吨，结束了自 3 月开始的螺纹钢

价格持续高于热卷的情况。 

 

钢价承压，建议关注盈利稳健的低估值标的 

钢材产量高位持续导致库存大幅累积，高库存累积，钢价承压，黑色系情绪整

体偏弱。中报季来临，建议关注南方企业三钢闽光、华菱钢铁、新钢股份，以

及盈利稳健的龙头上市公司宝钢股份、大冶特钢。 
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