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电力设备新能源 

  

 
光伏产业链价格有望触底回升，动力电池排产低迷 

——跨市场电力设备新能源行业双周报（20190817） 

 

   行业周报  

      ◆板块观点： 

新能源汽车：7 月电动车产销环比下跌明显。8 月 12 日，中汽协发布数据，

2019 年 7 月，国内新能源汽车销量 8.0 万辆，同比-4.7%，环比-47.5%。

总体来看，受到上月抢装冲量的影响，7 月份新能源汽车产销量环比下降

明显。根据 GGII 的数据，2019 年 7 月，国内动力电池装机量为 4.70Gwh，

同比+40%，环比-29%。另外，动力电池环节的排产未见明显好转。中长

期来看，继续维持我们在年度策略中的观点，国内降补+全球化竞争双重

压力下，关注具备全球竞争力的龙头企业。 

新能源发电：2019 年 7 月，我国组件出口规模达到 5.3GW，同比+29.3%，

环比-7.8%，海外市场需求仍维持较高景气度；当前国内竞价以及平价市

场项目尚未启动，而中游 PERC 电池片产能持续投放影响，电池片环节当

前价格仍处于历史低位，组件价格亦出现一定下调，预计 9 月将止跌回升，

建议关注产业链上游以及中游光伏设备龙头；风电方面，风电上游公司陆

续发布中报业绩，零部件公司大都录得同比大幅增长，主机厂仍在消化去

年低价订单；下游运营商受风资源不佳的影响，7 月风电发电量普遍同比

大幅下降，预计去年下半年高基数将持续影响发电量同比增速；运营商普

遍指引 19 年资本开支同比将大幅上升，下半年即将迎来风场投运的高峰

期，建议继续关注上游主机厂的盈利复苏；同时下游运营商存在估值修复

空间，建议关注低估值龙头标的。 

◆本周建议关注组合 

新能源方面，我们建议关注福莱特、信义光能、通威股份、龙源电力、

华能新能源、新天绿色能源、金风科技、明阳智能与天顺风能；新能源汽

车方面，我们建议关注当升科技、恩捷股份、璞泰来、宁德时代。 

◆风险分析： 

新能源汽车产销不及预期，光伏装机不及预期，风电装机不及预期。 
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1、行业概览 

     8 月 5 日-8 月 16 日两周内，沪深 300 指数下跌 1.0%，电力设备与新

能源行业板块下跌 3.2%，落后大盘 2.2 个百分点。子版块中,一次设备下跌

4.2%，二次设备下跌 2.9%，风电上涨 0.5%，光伏下跌 4.8%，新能源汽车

下跌 1.9%。 

图 1：2019 年初至今电力设备板块指数 

 
资料来源：Wind 

 

表 1：电力设备子板块估值与涨跌幅 

名称 市盈率 PE(TTM） 近两周涨跌幅 月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

一次设备(中信) 39 -4.2% -6.0% 0.8% 

二次设备(中信) 34 -2.9% -4.6% 0.9% 

风电(中信) 33 0.5% -2.2% 21.8% 

光伏(中信) 37 -4.8% -5.9% 31.2% 

新能源汽车（中信） 20 -1.9% -2.4% 5.7% 

资料来源：Wind，根据 2019 年 8 月 16 日股价计算 

  

表 2：近两周电力设备行业公司涨跌幅情况 

涨幅前五公司 涨幅（%） 跌幅前五公司 跌幅（%） 

中恒电气 25.0% 北讯集团 -18.8% 

易世达 22.8% 蓝海华腾 -18.2% 

亿纬锂能 13.3% 三超新材 -16.6% 

好利来 12.0% 科融环境 -15.3% 

星源材质 10.4% 捷佳伟创 -14.5% 

资料来源：Wind 

 

2、新能源车板块  

2.1、板块表现回顾 
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图 2：新能源汽车指数较年初涨跌幅 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

表 3：近两周新能源汽车板块涨跌幅情况 

涨幅前五公司 涨幅（%） 跌幅前五公司 跌幅（%） 

亿纬锂能 13.3% 蓝海华腾 -18.2% 

南都电源 5.5% 诺德股份 -10.6% 

科泰电源 1.2% 特锐德 -8.2% 

/ / 江特电机 -7.4% 

/ / 沧州明珠 -7.3% 

资料来源：Wind 

 

2.2、重点数据跟踪 

图 3：2017 年以来 523 三元正极材料价格（元/千克）  图 4：2017 年以来磷酸铁锂正极材料价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理  资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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图 5：2017 年以来三元前驱体价格（万元/吨）  图 6：2017 年以来湿法隔膜价格（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理  资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

 

3、新能源发电 

3.1、板块表现回顾 

图 12：光伏指数较年初涨跌幅情况  图 13：风电指数较年初涨跌幅情况 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理  资料来源：Wind，光大证券研究所整理  

 

表 4：近两周光伏公司涨跌幅情况 

涨幅前五公司 涨幅（%） 跌幅前五公司 跌幅（%） 

首航节能 4.7% 三超新材 -16.6% 

福斯特 4.3% 捷佳伟创 -14.5% 

晶盛机电 1.9% 金辰股份 -8.5% 

/ / 通威股份 -8.2% 

/ / 东方日升 -7.7% 

资料来源：Wind 

 

表 5：近两周风电公司涨跌幅情况 

涨幅前五公司 涨幅（%） 跌幅前五公司 跌幅（%） 

金雷风电 10.1% 振江股份 -13.9% 

ST 锐电 5.5% 华仪电气 -11.4% 

日月股份 4.0% 禾望电气 -7.6% 
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东方电缆 1.9% 东方电气 -5.6% 

天顺风能 0.4% 江苏新能 -5.6% 

资料来源：Wind 

 

表 6：近两周港股重点公司涨跌幅情况 

涨幅前五公司 涨幅（%） 跌幅前五公司 跌幅（%） 

大唐新能源 4.1% 保利协鑫 -26.5% 

福莱特玻璃 4.0% 国电科环 -20.0% 

超威动力 2.8% 中国高速传动 -19.4% 

/ / 哈尔滨电气 -15.2% 

/ / 华电福新 -10.3% 

资料来源：Wind 

 

3.2、重点数据跟踪 

 
 

图 14：2018 年至今多晶硅料走势  图 15：2018 年至今硅片价格走势（单位：元/片） 

 

 

 
资料来源：Solarzoom  资料来源：Solarzoom 

 

图 16：2018 年至今电池片价格走势（单位：元/瓦）  图 17：2018 年至今组件价格走势（单位：元/瓦） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom  资料来源：Solarzoom 
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4、电力设备与工控板块 

4.1、板块表现回顾 

图 7：年初至今电力设备指数涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

表 7：近两周电力设备板块涨跌幅前五公司 

涨幅前五公司 涨幅（%） 跌幅前五公司 跌幅（%） 

中恒电气 25.0% 北讯集团 -18.8% 

易世达 22.8% 科融环境 -15.3% 

好利来 12.0% 通达动力 -10.0% 

星源材质 10.4% 洛凯股份 -10.3% 

伊戈尔 9.3% 摩恩电气 -10.3% 

资料来源：Wind 

 

4.2、重点数据跟踪 

 

图 8：2016 年至今电网与电源建投资设累计完成额 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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图 9：主要原材料铜价格涨跌情况  图 10：主要原材料铝价格涨跌情况 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理  资料来源：Wind，光大证券研究所整理  

 

5、重点公司公告 

表 8：重点上市公司公告 

证券代码 证券名称 事件大类 发生日期 事件摘要 

603218.SH 日月股份 披露中报 20190818 2019 年中报正式披露，上半年实现营收 15.37 亿元，同比增长

50%；净利为 2.15 亿元，同比增长 81.75%。基本每股收益 0.41

元。 

968.HK 信义光能 披露中报 20190807 2019 年中报正式披露，纯利按年下跌 21.5%至 9.53 亿元，每

股盈利 12.07 仙，派中期息每股 5.5 仙。收益按年减少 4.3%至

39.97 亿元，毛利按年跌 11.6%至 15.72 亿元，毛利率减少 3.3

个百分点至 39.3%，主要是由于太阳能玻璃及太阳能发电场业

务的毛利率收窄。 

3800.HK 保利协鑫 披露中报 20190806 2019 年中报正式披露，收益 100.01 亿元(人民币，下同)，同比

跌 9.3%；公司拥有人应占期内亏损 9.97 亿元(2018 年度同期

盈利 3.82 亿元)，每股亏损 5.51 分。不派息。 

451.HK 协鑫新能源 披露中报 20190806 2019 年中报正式披露，收入和净溢利分别上升约 17%至约人民

币 31.7亿元和约 19%至约人民币 4.1亿元。扣除已出售资产后，

公司电力销售量达 4,577 百万千瓦时，较去年同期上升约 22%。 

002184.SZ 海得控制 披露中报 20190817 2019 年中报正式披露，营业总收入 8.4 亿元，同比去年 10.68%，

净利润为 523.85 万元，同比去年 111.67%，基本 EPS 为 0.02

元，平均 ROE 为 0.57% 

002546.SZ 新联电子 披露中报 20190817 2019 年中报正式披露，营业总收入 2.89 亿元，同比去年 1.63%，

净利润为 6804.03 万元，同比去年 4.49%，基本 EPS 为 0.08

元，平均 ROE 为 2.36% 

002879.SZ 长缆科技 披露中报 20190817 2019 年中报正式披露，营业总收入 3.57 亿元，同比去年

14.65%，净利润为 7415.03 万元，同比去年 1.64%，基本 EPS

为 0.38 元，平均 ROE 为 4.92% 

300593.SZ 新雷能 披露中报 20190817 2019 年中报正式披露，营业总收入 3.62 亿元，同比去年

81.33%，净利润为 2774.12 万元，同比去年 32.17%，基本 EPS

为 0.17 元，平均 ROE 为 4.62% 

600192.SH 长城电工 披露中报 20190817 2019年中报正式披露，营业总收入8.18亿元，同比去年-6.96%，

净利润为 970.53 万元，同比去年-16.3%，基本 EPS 为 0.02 元，

平均 ROE 为 0.5% 

600770.SH 综艺股份 披露中报 20190817 2019年中报正式披露，营业总收入2.47亿元，同比去年-1.75%，

净利润为 1237.37 万元，同比去年-82.48%，基本 EPS 为 0.01

元，平均 ROE 为 0.36% 

603806.SH 福斯特 披露中报 20190817 2019 年中报正式披露，营业总收入 29.79 亿元，同比去年

36.08%，净利润为 3.98 亿元，同比去年 77.23%，基本 EPS

为 0.76 元，平均 ROE 为 7.05% 
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002664.SZ 长鹰信质 披露中报 20190816 2019年中报正式披露，营业总收入12.2亿元，同比去年-8.58%，

净利润为 1.33 亿元，同比去年-1.88%，基本 EPS 为 0.33 元，

平均 ROE 为 6.01% 

002850.SZ 科达利 披露中报 20190816 2019 年中报正式披露，营业总收入 11.73 亿元，同比去年

46.67%，净利润为 8025.24 万元，同比去年 259.17%，基本

EPS 为 0.38 元，平均 ROE 为 3.47% 

300014.SZ 亿纬锂能 披露中报 20190816 2019 年中报正式披露，营业总收入 25.3 亿元，同比去年 34.3%，

净利润为 5.01 亿元，同比去年 215.23%，基本 EPS 为 0.56 元，

平均 ROE 为 9.92% 

300185.SZ 通裕重工 披露中报 20190816 2019 年中报正式披露，营业总收入 17.86 亿元，同比去年

3.06%，净利润为 1.18 亿元，同比去年 8.11%，基本 EPS 为

0.04 元，平均 ROE 为 2.28% 

603050.SH 科林电气 披露中报 20190816 2019 年中报正式披露，营业总收入 4.92 亿元，同比去年

19.81%，净利润为 2619.34 万元，同比去年 6.69%，基本 EPS

为 0.16 元，平均 ROE 为 2.5% 

002851.SZ 麦格米特 披露中报 20190815 2019 年中报正式披露，营业总收入 16.6 亿元，同比去年

61.06%，净利润为 1.62 亿元，同比去年 148.07%，基本 EPS

为 0.35 元，平均 ROE 为 9.45% 

300274.SZ 阳光电源 披露中报 20190815 2019 年中报正式披露，营业总收入 44.62 亿元，同比去年

14.56%，净利润为 3.33 亿元，同比去年-13.15%，基本 EPS

为 0.23 元，平均 ROE 为 4.23% 

600438.SH 通威股份 披露中报 20190815 2019 年中报正式披露，营业总收入 161.24 亿元，同比去年

29.39%，净利润为 14.51 亿元，同比去年 58.01%，基本 EPS

为 0.37 元，平均 ROE 为 9.31% 

603693.SH 江苏新能 披露中报 20190813 2019 年中报正式披露，营业总收入 7.4 亿元，同比去年-0.9%，

净利润为 1.39 亿元，同比去年-19.25%，基本 EPS 为 0.23 元，

平均 ROE 为 3.12% 

资料来源：公司公告，光大证券研究所整理 

6、风险分析 

1、弃风、弃光的改善不达预期，能源局将控制新增装机指标，避免新

能源的消纳进一步恶化； 

2、光伏电站建设成本下降进度低于预期，无法对冲补贴下滑的影响，

使得电站运营收益率大幅下降，将影响投资运营商的投资积极性； 

3、新能源车补贴大幅退坡，若车企无法在车型及定价方面做出有效应

对，短期内将抑制新能源车的产销量增速； 

4.  特高压、泛在电力互联网建设推进不及预期，导致相关企业订单增

长和收入确认规模不及预期。 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 
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