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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 8637.86，较 8月 9日下跌 0.5%。工程机械主要龙头三

一、徐工上周分别下跌 1.63%、上涨 0.23%，自年初以来分别上涨

53.54%、34.48%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密上周上涨

4.85%、上涨 4.25%，年初以来分别上涨 52.56%、54.23%。行业复苏

以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利硕果。 

 工程机械：根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2019 年 7 月

共计销售各类挖掘机械产品 12346台，同比涨幅 11.0%。其中国内市

场销量 10190 台，同比涨幅 9.1%。1-7 月纳入统计的 25 家主机制造

企业共计销售各类挖掘机械产品 149553 台，同比涨幅 13.9%。其中

国内市场销量 135062台，同比涨幅 12.0%。7月份挖机销量超出市场

预期，但也印证了我们之前的观点，个别月份挖机销售负增长无碍全

年销量的增长。从销量数据来看，2019 年国内挖掘机需求进入平稳

增长阶段，海外市场依然保持强劲增长，1-7月累计出口 1.45万台，

同比增长 35.7%，出口增速将远超国内销量增速。2019年 1-6月基建

投资同比增长 4.0%，房地产开发投资同比增长 11.2%，“专项债”政

策托底基建，政策“逆周期”意愿强烈，基建投资回升是大概率事件。

预计 2019年全年基建增速 5%，房地产增速 5%-10%，叠加寿命和环保

因素驱动的更新需求，预计 8-12月挖掘机销量增速有望高于零增长，

2019年全年有望达 10%左右。建议关注工程机械龙头和零部件厂商三

一重工、徐工机械、中联重科、恒立液压和艾迪精密。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,069.67 周涨跌（%） 1.31 

成交量（亿元） 18.16 
 

周振幅（%） 3.77 
 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

002960.SZ 青鸟消防 48.98  603279.SH 景津环保 -13.58  

300604.SZ 长川科技 24.40  002366.SZ 台海核电 -11.56  

002786.SZ 银宝山新 18.66  300307.SZ 慈星股份 -7.88  

300385.SZ 雪浪环境 17.73  002073.SZ 软控股份 -7.06  

300480.SZ 光力科技 15.93  002529.SZ 海源复材 -6.65  

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 马尼托瓦克集团 2019 年第二季度净利润达 4600 万美元 

全球起重机巨头马尼托瓦克集团于周四美股盘后公布财报，第二季度净利润
4600 万美元，调整后净利润 3350 万美元，去年同期为 1430 万美元；摊薄后每股
收益 1.29 美元，调整后每股收益 0.94 美元，去年同期为 0.4 美元。  

财报显示，该公司第二季度销售额同比增长 1.9%至 5.047 亿美元，去年同期为
4.953 亿美元。这一增长是由于美洲地区起重机和售后市场发货量增加，部分抵消了
中东地区业务持续疲软和外汇汇率不利变化的影响。其订单同比下降 14%至 3.72 亿
美元，不及去年同期的 4.308 亿美元。  

1.1.2 中联重科 38 米 4.0 泵车在麓谷工业园成功下线 

中联重科 38 米 4.0 泵车在麓谷工业园成功下线。这是公司继成功下线 49 米泵
车后，快速响应市场打造的又一力作。该产品具有配置先进、泵送高效、经济可靠、
智能互联等“4.0 家族”产品共有的优势;同时，还具有“小身材大能量”的独特优
势，可灵活地在狭小空间作业。产品上市后，满足了中小客户投资小、回报周期短的
需求。 

在配置方面，38 米 4.0 泵车使用两桥重汽底盘，并且在重汽传统优势基础上全
面优化了底盘性能，换挡省力，驾驶操作也更舒适。上装则选用五节“RZ”型折叠
臂架，展臂所需高度小、伸缩灵活快捷，方便狭小空间作业，扩大了泵车的施工作业
范围，间接增加了客户收益。 

1.1.3 柳工推出 PSC80CN 剪叉式高空作业平台 

在高空作业领域，高空作业平台的出现，节约成本的同时大大提高了作业安全
程度和工作效率。但随着高空作业设备应用领域的日益宽泛，高空作业的环境也变
的越来越复杂，这无疑对高空作业车的灵活性、稳定性和动力性等方面提出了更高
要求。为优化设备性能，更好应对复杂工况，安徽柳工推出了全新室内作业高空平
台——PSC80CN 剪叉式高空作业平台。  

柳工 PSC80CN 剪叉式高空作业平台用途极为广泛，厂房、医院、酒店、场馆
等场所的建设和维护都是适用的场景。同时，剪叉型的臂架结构，使平台具有较高
的稳定性、宽大的作业平台和较高的承载能力，高空作业范围更大，适合多人同时
作业，作业效率更高，更加安全。 

柳工 PSC80CN 剪叉式高空作业平台配置国际知名品牌电瓶，不仅续航能力强，
寿命更长。同时采用全自动智能充电器，科学规划充电方法，延长蓄电池使用寿命，
提供平台 AC220V 电源接入，方便使用电动工具。 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【安徽合力】公司发布公告，公司于 2019 年 8 月 14 日收到股东香港上海汇丰银行

有限公司编制的《安徽合力股份有限公司简式权益变动报告书》，告知公司其于 2019 年

5 月 16 日至 8 月 12 日期间通过上海证券交易所股票交易系统减持公司股票 1,127,828

股，本次减持后其所持有的公司股份占公司总股本的比例为 4.999991%，汇丰银行不再

是持有公司 5%以上股份的股东。 

【浙江鼎力】公司发布公告，根据中国证券监督管理委员会《关于核准浙江鼎力机

械股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2017]1799 号）核准，公司以非公
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 开发行股票方式发行人民币普通股（A 股）14,426,229 股，股票面值为人民币 1 元，发

行价为人民币 61.00 元/股，募集资金总额为人民币 879,999,969.00 元，扣除各项发行

费用人民币 15,493,248.60 元（不含增值税进项税额），实际募集资金净额为人民币

864,506,720.40 元。 

【建设机械】公司发布公告，陕西建设机械股份有限公司全资子公司上海庞源机械

租赁有限公司为了保证已签订采购设备及时到位，拟在平安国际融资租赁有限公司（以

下简称“平安租赁”）申请办理融资租赁授信额度 1,400 万元，全部为直租业务，期限 3

年，年利率 4.76%，需由公司提供连带责任保证担保。经审查该笔担保事项符合公司《对

外担保管理制度》的要求。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦证券研究所 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦证券研究所 
 

 

图 3 履带式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦证券研究所 
 

图 4 随车式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
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[Table_PicPe] 图 5 汽车起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 

 

 
[Table_PicPe] 图 6 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
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普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

[Table_LegalDisclaimer] 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内

容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 


