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风险提示：武器装备列装低于预期；科研院所改革不达预期。
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01 本周观点及推荐标的

➢行情研判
◆ 行情回顾：本周沪深300指数上涨2.12% ，国防军工板块上涨2.34%，军工板块超额收益为0.22%。从行业来看，在中信29个一级子

行业中，军工行业排名第10位。板块整体估值61X，处于十年估值中枢位置。

◆ 后市判断：南船内部整合推进，军工资产证券化加快。8月15日晚，中国船舶发布重大资产重组调整方案，将通过三步骤完成方
案，包括收购军民船资产、设立中船动力集团、与中船防务进行资产置换。最终，中国船舶将成为航海平台，中船防务为船舶动力
平台。随着南船内部资源整合推进，南北船合并进程进一步加快，并且军工资产证券化有望提速。我们仍然看好国防军工行业“成
长+改革”主线：成长方面，军工行业中报业绩预期持续向好；改革方面，随着军品定价机制改革落地和军改影响逐渐消除，叠加
央企混改的持续推进，军工行业改革进程明显加快。建议关注存在资产注入预期的个股和中报高增长的个股。

◆ 中长期来看：①国防军费稳定增长。2019年，我国军费增速7.5%。考虑到十九大报告中的强军目标，未来国防军费增速将稳步增
长；②行业基本面向上。未来两年属于十三五规划的后两年，军费增长将明显高于前三年，军工企业的订单将恢复正常，新型装备
列装有望进入快速增长期；③产业资本入场增持。2018下半年，中船重工多次增持中国重工、中国动力和中国海防。9月，电科投
资对国睿科技和四创电子进行增持。我们预计，产业资本或将持续入场；④军工改革不断推进。军品定价机制改革落地，总装企业
利润水平有望显著改善；院所改制进入实施阶段，年前绝大部分军工院所完成改制；国企改革快速推进，央企资产注入值得期待。

◆ 短期事件影响：

重点型号列装；军品定价机制改革推进；央企资产注入预期提升。

◆ 中长期看点：

1、军工科研院所改制：院所改制初步方案已经确定，相关配套政策有望陆续出台，院所优质资产注入预期提升；

2、新型装备列装：军工企业订单逐步恢复正常，海空军新型装备逐步列装，直接提升军工企业业绩水平；

建议关注：中航沈飞、中直股份、大立科技、宏大爆破

◆ 风险提示：武器装备列装低于预期；科研院所改革不达预期。
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01 本周观点及推荐标的

重点公司

现价 EPS PE

评级

2019-08-16 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E

中航沈飞 28.50 0.53 0.62 0.74 54 46 39 推荐

中直股份 43.72 0.87 1.05 1.29 51 42 34 推荐

大立科技 9.67 0.12 0.24 0.33 81 40 29 推荐

宏大爆破 12.34 0.31 0.41 0.60 40 30 21 推荐

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

资料来源：wind，民生证券研究院

行业一周涨跌幅

资料来源：wind，民生证券研究院

子版块一周涨跌幅

个股一周涨跌幅

资料来源：wind，民生证券研究院

板块涨跌幅前五位 收盘价 周涨跌幅

瑞特股份 10.63 12.61%

久之洋 34.69 10.69%

精准信息 6.44 8.42%

鸿远电子 48.79 6.16%

中船科技 14.99 4.61%

板块涨跌幅后五位 收盘价 周涨跌幅

中航高科 8.66 -11.69%

杰赛科技 11.03 -12.33%

安达维尔 11.00 -13.28%

华讯方舟 7.57 -13.41%

西部材料 7.97 -13.52%

板块涨跌幅前五位 收盘价 周涨跌幅

盛路通信 9.39 17.96%

贵航股份 15.08 14.07%

三角防务 34.64 12.58%

鸿远电子 54.80 12.32%

天和防务 20.68 10.29%

板块涨跌幅后五位 收盘价 周涨跌幅

湘电股份 5.68 -2.24%

华讯方舟 7.33 -3.17%

光电股份 10.73 -3.68%

康拓红外 8.31 -4.92%

鹏起科技 1.27 -18.06%
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02 行情回顾

融资买入额占成交额比例前十军工标的

证券简称
融资余额

(万元)

融券余额
(万元)

融资买入额
(万元)

融券卖出额
(万元)

期间净买入额
(万元)

融资买入额
占成交额(%)

融券卖出额占
成交额(%)

欧比特 81,290.58 34.99 12,157.99 100.11 684.51 20.88 0.17

航天长峰 38,137.44 58.57 6,294.77 98.57 -592.97 18.77 0.29

海兰信 52,823.56 30.63 22,462.42 66.41 1,915.56 18.40 0.05

洪都航空 66,727.73 488.66 11,845.39 316.67 -1,295.92 16.38 0.44

中航重机 62,949.97 41.13 4,106.84 26.71 122.78 16.23 0.11

航发科技 46,537.98 1.55 7,732.06 29.18 1,600.93 15.83 0.06

中国重工 311806.88 3,895.53 61,297.23 4,358.51 5,979.51 15.80 1.12

卫士通 156710.62 226.73 15,777.00 265.08 1,404.85 14.49 0.24

航发控制 63,779.39 253.07 4,699.75 245.93 -710.91 13.66 0.71

中直股份 87,868.49 228.76 14,737.96 165.64 425.84 13.65 0.15

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

融券卖出额占成交额比例前十军工标的
证券简称

融资余额
(万元)

融券余额
(万元)

融资买入额
(万元)

融券卖出额
(万元)

期间净买入
额(万元）

融资买入额
占成交额(%)

融券卖出额占
成交额(%)

中国重工 311,806.88 3,895.53 61,297.23 4,358.51 5,979.51 15.80 1.12

北方导航 78,082.66 198.65 2,753.62 210.36 -502.30 10.26 0.78

航发控制 63,779.39 253.07 4,699.75 245.93 -710.91 13.66 0.71

中航电子 62,456.56 52.89 3,662.43 157.93 158.02 12.81 0.55

中航光电 31,455.88 1,510.19 16,562.25 979.39 2,270.40 9.04 0.53

航天动力 37,657.53 28.17 1,218.30 65.49 -408.11 8.65 0.47

中国卫星 108,147.19 252.25 4,460.86 228.80 -1,298.37 8.99 0.46

中国动力 58,100.50 315.07 6,763.84 243.72 1,138.10 12.64 0.46

洪都航空 66,727.73 488.66 11,845.39 316.67 -1,295.92 16.38 0.44

航天长峰 38,137.44 58.57 6,294.77 98.57 -592.97 18.77 0.29

资料来源：wind，民生证券研究院
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公告类型 公司 变动次数 总变动方向
净买入股份数合计

(万股)

增减仓参考市值
(万元)

重要股东交易

中航高科 1 减持 -1,390.00 -13,081.06

凯乐科技 1 减持 -120.97 -1,988.45

久之洋 4 减持 -68.86 -2,431.62

资料来源：wind，民生证券研究院
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03 一周行业要闻OK

⚫ 陆军构建新时代装备价格工作体系
⚫ 核动力导弹试验失败？俄爆炸辐射

“超标”引猜测
⚫ 国产航母编队打击范围有多大：已接

近2000公里

08月12日

⚫ 美军拟研制小型卫星终端：外
形类似iPad

⚫ 台媒：今年以来 台军两艘军
舰长期与解放军两艘护卫舰海
峡中线对峙

⚫ 外媒：中国将部署10艘航母
美造舰速度已跟不上中国

08月13日

⚫ 北约战机挂弹逼近俄罗斯国防部长专机
被俄战机驱逐

⚫ 英媒：中国拒绝美军舰访香港 此类举动
并非史无前例

⚫ 中国电磁弹射器已成功试验上千次 技术
超越西方

08月14日

⚫ 外媒：巴铁将迅速装备一款中
国设计新武器 对抗印度

⚫ 太行终于行了：新批次歼10C摆
脱俄发 尾喷管十分光亮

⚫ 火箭军演习启动卫星侦察 10枚
导弹摧毁千里之外目标

08月15日

⚫ 中核集团、航天科工、中航工业
等与厦门签订战略合作协议

⚫ 韩国军方称朝鲜再次试射“不明
发射体”

⚫ 俄否认“海燕”核动力导弹爆炸
只是核电池炸了

08月16日
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

半年度业绩
报告

海特高新
公司营业收入3.5亿元，同比增长65.6%；归母净利润4635万元，同比增
长45.2%。

盛路通信
公司营业收入7.3亿元，同比增长2.2%；归母净利润9709万元，同比增长
2.1%。

海格通信
公司营业收入19.8亿元，同比增长8.1%；归母净利润2.2亿元，同比增长
19.0%。

凯乐科技
公司营业收入83.3亿元，同比增长3.3%；归母净利润6.7亿元，同比增长
8.3%。

长鹰信质
公司营业收入12.2亿元，同比降低8.58%；归母净利润1.3亿元，同比降
低1.88%。

华测导航
公司营业收入4.6亿元，同比增长8.26%；归母净利润4592万元，同比增
长3.51%。

航天动力
公司营业收入8.1亿元，同比增长20.8%；归母净利润1285万元，同比增
长13.8%。

资料来源：公司公告，民生证券研究院
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公告类型 公司 事件

半年度业绩
报告

光电股份 公司营业收入6.3亿元，同比降低28.5%；归母净利润3068万元，同比增
长23.4%。

炼石航空 公司营业收入10.3亿元，同比增长56.9%；归母净利润-4677万元，同比
增长64.2%。

中航高科 公司营业收入14.5亿元，同比增长3.9%；归母净利润2.5亿元，同比增长
97.7%。

星网宇达
公司营业收入1.3亿元，同比降低24.9%；归母净利润171万元，同比降低
85.4%。

04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

质押公告

景嘉微
公司控股股东、实际控制人喻丽丽女士将735万股股份办理了质押式回
购交易展期。

天和防务
公司控股股东、实际控制人贺增林先生及其一致行动人刘丹英女士将
1354万股股份办理了质押回购延期。

亚光科技
公司控股股东太阳鸟控股将3600万股股份进行了质押式回购交易的购回
交易。

旋极信息 公司控股股东、实际控制人陈江涛先生将1100万股股份办理了质押业务。

资料来源：公司公告，民生证券研究院
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

减持公告

久之洋

截至8月13日，公司持股5%以上股东派鑫科贸已减持114万股，占总股本
的0.63%。

中航高科
截至8月14日，公司股东国管中心已减持1390万股，占总股本的0.998%，
减持股份数量已达到计划减持数量的一半。

凯乐科技
申万宏源和长江资管拟对公司控股股东科达商贸质押的股份进行强制减
持，通过大宗交易方式减持不超过1430万股；通过证券交易所集中竞价
交易方式减持不超过715万股。

华测导航

公司董事、高级管理人员朴东国，董事、高级管理人员王向忠，高级管
理人员高占武计划6个月内减持不超过135万股（占总股本的0.57%）；
公司股东尚坤投资计划6个月内减持不超过240万股（占总股本的
0.99%）。

耐威科技
公司控股股东、实际控制人杨云春先生计划三个月内通过集中竞价方式
减持不超过642万股（占总股本的1%）；通过大宗交易方式减持不超过
1284万股（占总股本的2%）
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

回购公告 中航光电
截至8月14日，8104股限制性股票（占总股本的0.0008%）已完成回购注
销手续。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

其他公告

康拓红外

公司为新建蒙西至华中地区铁路煤运通道工程车辆设备和新建蒙西至华
中地区铁路煤运通道工程车辆设备的成交方，总成交金额为4634万元;
公司拟通过发行股份及支付现金的方式向北京控制工程研究所购买其持
有的轩宇空间100%股权和轩宇智能100%股权，交易总对价合计为9.7亿
元。

应流股份
公司非公开发行股票申请获得中国证监会核准批文，可发行不超过8675
万股新股。

湘电股份
公司子公司国贸公司及孙公司湘电上海国贸涉及诉讼，涉案金额1706万
元。

中船科技
公司拟通过发行股份的方式向中船集团和中船电科购买海鹰集团100%股
权，交易作价为21.1亿元。

银河电子
公司将全资子公司福建骏鹏持有的亿都智能100%股权划转给公司，股权
划转完成后，亿都智能由公司全资孙公司变更为全资子公司。

航天机电

公司转让所持上海新光汽车电器有限公司 100%股权；公司引入外部投资

者对全资子公司文山太科进行增资扩股，计划引入的外部投资者增资后
其持股比例不超过 41%；公司转让全资子公司上饶市太科光伏电力有限
公司 49%股权。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

其他公告

华讯方舟
截至8月15日，公司及控股子公司、孙公司连续十二个月内累计诉讼金
额合计约为1.1亿元，占公司净资产绝对值的11.52%。

旋极信息
公司公布2019年股票期权与限制性股票激励计划，拟向激励对象授予股
票权益合计不超过8500万份，拟授予股票期权4250万股。

振华科技
国务院国资委原则同意振华科技实施股票期权激励计划，原则同意振华
科技股票期权激励计划的业绩考核目标；公司就与振华通信、上海与德
借款合同纠纷一案，向深圳中院提交诉状，涉案金额2.1亿元。

光电股份
公司全资子公司西光防务将西安兵器光电科技产业园102号总装厂房
7800平方米的建筑转让给公司控股股东光电集团，转让价格为2401万元。

中航重机
公司非公开发行A股股票获得证监会发行审核委员会审核通过。

耐威科技
公司某全资子公司投资的某项目获得政府补助5000万元，拟计入递延收
益项目。

资料来源：公司公告，民生证券研究院



17

04 近期召开股东大会军工标的
公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

日发精机 2019-08-12 临时股东大会

1.《关于公司董事会换届选举非独立董事的议案》
2.《关于公司董事会换届选举独立董事的议案》
3.《关于公司监事会换届选举的议案》
4.《关于修订<公司章程>的议案》
5.《关于调整公司独立董事津贴的议案》

中兵红箭 2019-08-13 临时股东大会

1.关于补选公司第十届董事会非独立董事的议案
2.关于调整公司与兵工财务有限责任公司存贷款限额并
重新签署金融服务协议的议案
3.关于全资子公司成都银河动力有限公司增加2019年度
固定资产投资计划的议案

烽火电子 2019-08-13 临时股东大会 关于选举何健康为公司董事的议案

易事特 2019-08-13 临时股东大会
1.《关于变更公司经营范围并修订<公司章程>的议案》
2.《关于公司对外投资暨接受关联方担保的议案》

雷科防务 2019-08-14 临时股东大会

1.发行股份,可转换债券及支付现金购买资产并募集配套
资金暨关联交易符合相关法律法规规定的议案
2.逐项审议《关于公司发行股份,可转换公司债券及支付
现金购买资产并募集配套资金方案的议案》
3.关于《江苏雷科防务科技股份有限公司发行股份,可转
换债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易
报告书(草案)》及其摘要的议案

资料来源：公司公告，民生证券研究院
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04 近期召开股东大会军工标的
公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

雷科防务 2019-08-14 临时股东大会

4.关于评估机构的独立性,评估假设前提的合理性,评估
方法与评估目的的相关性的议案
5.关于本次交易定价的依据及公平合理性的议案
6.关于批准本次交易有关审计,评估等报告的议案
7.关于公司本次交易构成关联交易的议案
8.关于与西安恒达及江苏恒达全体股东签署附生效条件
的《发行可转换债券,股份及支付现金购买资产协议》的
议案
9.关于与西安恒达及江苏恒达全体股东签署附生效条件
的《发行可转换债券,股份及支付现金购买资产协议之补
充协议》的议案
10.关于与西安恒达及江苏恒达全体股东签署<发行可转
换债券,股份及支付现金购买资产的利润补偿协议>的议
案
11.关于本次交易履行法定程序的完备性,合规性及提交
法律文件的有效性说明的议案
12.关于本次交易符合<关于规范上市公司重大资产重组
若干问题的规定>第四条相关规定的说明的议案
13.关于本次交易摊薄即期回报的情况分析及填补措施与
相关承诺事项的议案
14.关于提请股东大会授权董事会全权办理本次交易相关
事宜的议案
15.关于变更注册资本的议案
16.关于修改《公司章程》的议案
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公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

中航光电 2019-08-15 临时股东大会

1.关于修订回购公司股份方案的议案
2.关于提请修订公司股东大会授权董事会办理本次股份
回购相关事宜的议案
3.关于公司控股子公司深圳翔通光电担保事项的议案

卫士通 2019-08-16 临时股东大会
1.关于增加经营范围并修订《公司章程》的议案
2.关于选举任立勇先生为公司第七届董事会独立董事的
议案

亚光科技 2019-08-16 临时股东大会
1.《关于修改公司章程的议案》

瑞特股份 2019-08-16 临时股东大会
1.《关于公司向银行申请综合授信额度的议案》
2.《关于变更公司注册资本及修改公司<章程>的议案》
3.《关于补选李欣先生为公司第三届董事会独立董事的
议案》

04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明
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06 行业要闻数据来源

08月12日：【新华网】陆军构建新时代装备价格工作体系

【新华网】核动力导弹试验失败？俄爆炸辐射“超标”引猜测

【新浪网】国产航母编队打击范围有多大：已接近2000公里

08月13日：【新浪网】美军拟研制小型卫星终端：外形类似iPad

【观察者网】台媒：今年以来 台军两艘军舰长期与解放军两艘护卫舰海峡中线对峙

【新浪网】外媒：中国将部署10艘航母 美造舰速度已跟不上中国

08月14日：【观察者网】北约战机挂弹逼近俄罗斯国防部长专机 被俄战机驱逐

【观察者网】英媒：中国拒绝美军舰访香港 此类举动并非史无前例

【新浪网】中国电磁弹射器已成功试验上千次 技术超越西方

08月15日：【新浪网】外媒：巴铁将迅速装备一款中国设计新武器 对抗印度

【新浪网】太行终于行了：新批次歼10C摆脱俄发 尾喷管十分光亮

【新浪网】火箭军演习启动卫星侦察 10枚导弹摧毁千里之外目标

08月16日：【国家国防科技工业局】中核集团、航天科工、中航工业等与厦门签订战略合作协议

【新华网】韩国军方称朝鲜再次试射“不明发射体”

【新华网】俄否认“海燕”核动力导弹爆炸 只是核电池炸了
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06 行业要闻数据来源

【新浪网】 https://www.sina.com.cn/

【新华网】 http://www.xinhuanet.com/

【观察者网】 https://www.guancha.cn/
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