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基础化工 

  

 
能特科技与 DSM 正式签订协议，关注维生素 E 行业格局变革 

——基础化工行业周报（2019/08/11-2019/08/17） 

 

   行业周报  

      ◆光大重点跟踪产品中，本周涨幅靠前品种：合成氨 (+6.7%)、柴油（新

加坡）(+5.7%)、NYMEX 天然气(+4.9%)、乙烯（东南亚 CFR）(+4.9%)、

纯苯（华东）(+4.5%)、环氧丙烷（华东）(+4.4%)、软泡聚醚（华东散

水）；本周跌幅靠前品种：磷矿石（摩洛哥-印度 CFR）(-9.1%)、煤焦

油（山西工厂）(-8.1%)、尿素（波罗的海小粒散装)(-6.9%)、草甘膦

（ (-5.7%)、纯 MDI（华东）(-5%)、TDI（华东）(-4.6%)、色氨酸(-4.4%)、

磷酸二铵（美国海湾）(-3.8%)、丁酮（华东）(-3.2%)、黄磷 (-3.2%)。 

◆行业动态：能特科技与 DSM 签订协议，关注维 E 变局：8 月 13 日能

特科技与 DSM 正式签订《股权购买协议》，后续交割完成后益曼特维 E

业务和石首能特全部业务相关设施、资产及营运升级至 DSM 标准。交易

完成后 DSM 负责维 E 销售，能特负责生产，两家各占 50%权益，维生素

E 行业格局变革在望，中长期维生素 E 价格有望上行。沙特阿美计划收购

印度信实炼油石化业务股权：12 日印度信实宣布将其石油化工业务的

20%权益销售给沙特阿美公司。这笔交易仍有待尽职调查和最终协议。包

括债务在内，该公司对信实工业能源业务的估值为 750 亿美元，但交易细

节尚未完成。根据拟议投资条款，沙特阿美还将长期向印度信实工业的

Jamnagar 炼油厂供应 50 万桶原油。索尔维向道默化学出售欧洲 PA66

业务：索尔维 14 日宣布已与道默化学达成出售欧洲 PA66 业务的协议。

该协议是索尔维将聚酰胺业务出售给巴斯夫的关键一步，根据 2017 年 9

月签署的协议，巴斯夫将从索尔维收购除欧洲以外的全球 PA66 业务，包

括其在法国 Butachimie 合资工厂所拥有的 50%的己二腈权益，交易有望

于 2019 年底完成，前提是道默化学与索尔维之间的交易获得批准。 

◆投资观点：针对美国宣布将对约 3000 亿美元自华进口商品加征 10%关

税，国务院关税税则委员会近日表示中方将不得不采取必要的反制措施。

根据化工在线发布的化工价格指数显示，受全球宏观经济下滑和国内大宗

市场需求持续低迷的影响，8 月上半月已创近三年的新低。经济衰退担忧

下国外央行相继宣布降息，中美贸易谈判进程反复，美国方面宣布 9 月份

的谈判仍将如期举行。后续关注悲观情绪下贸易谈判进展对化工行业需求

端的改善预期。投资建议方面油气板块关注中国石油、中国石化和新奥股

份，其他关注中国化工崛起组合：卫星石化、恒力股份、恒逸石化、桐昆

股份和荣盛石化；PA66 关注神马股份；农药关注扬农化工、长青股份、

红太阳、利尔化学、先达股份和利民股份，煤化工和尿素关注华鲁恒升、

阳煤化工和鲁西化工，钾肥关注冠农股份等，磷肥关注新洋丰、云天化，

染料关注浙江龙盛，闰土股份，有机硅关注新安股份、合盛硅业，氯碱关

注中泰化学；氟化工关注金石资源、东岳集团、巨化股份。维生素关注浙

江医药、新和成、亿帆医药、兄弟科技。成长股关注晶瑞股份、江化微、

上海新阳、南大光电、鼎龙股份、江丰电子、雅克科技和强力新材等 IC

电子化学品生产企业、广信材料、飞凯材料、万润股份和锂电材料细分领

域龙头：当升科技、天赐材料、新宙邦、星源材质、多氟多、石大胜华。 

◆风险提示：宏观经济不振导致需求下滑的风险；贸易摩擦恶化的风险。 
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1、重点产品价格跟踪 

表 1：本周化工产品涨幅前十 

产品 单位 最新价格 周涨跌幅 本月均价 月涨跌幅 年涨幅 
2018 年 

均价 

2017 年 

均价 

2016 年 

均价 

合成氨（河北新化） 元/吨 3200.0  6.7% 2993.3  4.3% -3.1% 3031.8  2521.1  1972.7  

柴油（新加坡） 美元/桶 76.0  5.7% 76.0  -1.7% -7.6% 84.1  65.6  51.6  

NYMEX 天然气 美元/桶 2.2  4.9% 2.2  -6.2% -15.3% 3.1  3.0  2.6  

乙烯（东南亚 CFR） 美元/吨 860.0  4.9% 788.7  12.6% -25.0% 1153.7  1069.2  1044.9  

纯苯（华东地区） 元/吨 5175.0  4.5% 5151.3  1.0% -26.0% 6429.6  6740.0  5364.9  

环氧丙烷（华东地区） 元/吨 10750.0  4.4% 9908.3  2.7% -16.4% 12084.2  10911.9  9204.8  

软泡聚醚（华东散水） 元/吨 10950.0  4.3% 10330.0  4.4% -15.9% 12689.5  11454.7  9717.0  

石脑油（新加坡） 美元/桶 50.0  3.4% 52.5  -5.5% -15.8% 67.1  53.8  42.6  

苯胺（华东地区） 元/吨 6200.0  3.3% 6186.7  0.6% -37.3% 9826.5  9768.6  6600.9  

醋酸（华东地区） 元/吨 3300.0  3.1% 2996.7  11.6% -36.6% 4567.9  3043.2  1985.8  

资料来源：baiinfo，卓创资讯，WIND，同花顺，光大证券研究所 

表 2：本周化工产品跌幅前十 

产品 单位 最新价格 周涨跌幅 本月均价 月涨跌幅 年涨幅 
2018 年 

均价 

2017 年 

均价 

2016 年 

均价 

磷矿石（摩洛哥-印度

CFR） 
美元/吨 125.0  -9.1% 136.8  -0.1% 12.0% 122.3  100.4  135.8  

煤焦油（山西工厂） 元/吨 2720.0  -8.1% 2839.0  -12.8% -7.9% 3485.5  2759.5  1543.8  

尿素（波罗的海小粒散装) 美元/吨 242.0  -6.9% 259.7  -1.0% -0.1% 247.2  215.5  192.9  

草甘膦（浙江新安化工） 元/吨 25000.0  -5.7% 26483.3  9.7% -5.8% 26701.4  23823.3  18627.6  

纯 MDI（华东地区） 元/吨 19000.0  -5.0% 19113.3  10.7% -25.3% 28011.0  28082.1  17739.6  

TDI（华东地区） 元/吨 13050.0  -4.6% 13501.7  4.6% -51.1% 28093.3  31645.5  18461.3  

色氨酸国产 元/千克 43.0  -4.4% 45.8  -9.0% -30.0% 74.0  82.3  57.7  

磷酸二铵（美国海湾） 美元/吨 327.0  -3.8% 337.0  -3.6% -9.7% 419.8  354.0  347.5  

丁酮（华东） 元/吨 6700.0  -3.2% 6865.8  9.0% -14.3% 8207.5  8430.4  5751.6  

黄磷（川投化工） 元/吨 15000.0  -3.2% 18400.0  12.3% 4.9% 14951.5  15129.3  12376.4  

资料来源：baiinfo，卓创资讯，WIND，同花顺，光大证券研究所 
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2、化工板块股票市场行情 

2.1 板块表现 

过去一周（5 个交易日），沪深两市各板块上涨为主，全周上证综指涨

幅为 1.77%，深证成指涨幅为 3.02%，沪深 300 涨幅为 2.12%，创业板指涨

幅为 4.00%。中信基础化工（流通市值加权平均）涨幅为 1.98%，涨幅位居

所有板块第 10 位。 

图 1：A股行业上周涨跌幅（中信行业分类）（单位：%） 

 
资料来源：WIND，光大证券研究所整理 

过去一周（5 个交易日），化工行业各子板块各板块下跌为主，上涨的

子板块其他纤维(+7.81%)、日用化学产品(+6.55%)、纺织化学用品(+6.21%)、

粘胶(+5.77%)、玻纤(+5.72%)；跌幅较大的板块有纯碱(-2.51%)、炭黑

(-1.69%)、其他化学原料(-1.17%)、氨纶(-1%)、聚氨酯(-0.74%)。 

图 2：化工各子行业本周涨跌幅（申万行业分类）（单位：%） 

 

资料来源：WIND，光大证券研究所整理 
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2.2 个股涨跌幅 

过去一周（5 个交易日），基础化工涨幅居前的个股有碳元科技(+41.01%)、

中石科技(+24.37%)、中欣氟材(+16.35%)、永冠新材(+15.44%)、沃特股份

(+14.98%)。 

表 3：过去一周基础化工板块涨幅前十个股 

代码 股票名称 最新收盘价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

603133.SH 碳元科技 19.36  41.01  31.97  

300684.SZ 中石科技 27.61  24.37  33.38  

002915.SZ 中欣氟材 29.81  16.35  9.80  

603681.SH 永冠新材 24.52  15.44  20.79  

002886.SZ 沃特股份 20.19  14.98  4.99  

603980.SH 吉华集团 8.54  12.52  2.52  

603378.SH 亚士创能 13.24  12.49  3.20  

603605.SH 珀莱雅 73.57  11.66  9.61  

300777.SZ 中简科技 34.99  11.43  9.51  

300576.SZ 容大感光 19.65  10.77  5.65  

资料来源：WIND，光大证券研究所 

过去一周（5 个交易日），基础化工跌幅居前的个股有 ST 亚邦(-11.76%)、

国立科技(-10.48%)、和邦生物(-6.55%)、国泰集团(-6.42%)、金浦钛业

(-4.31%)。 

表 4：过去一周基础化工板块跌幅前十个股 

代码 股票名称 最新收盘价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

603188.SH ST 亚邦 5.63  -11.76  -19.80  

300716.SZ 国立科技 13.24  -10.48  -19.07  

603077.SH 和邦生物 1.57  -6.55  -16.93  

603977.SH 国泰集团 8.46  -6.42  1.44  

000545.SZ 金浦钛业 3.11  -4.31  -9.06  

002809.SZ 红墙股份 16.50  -4.18  2.36  

300767.SZ 震安科技 31.90  -3.92  -1.51  

300221.SZ 银禧科技 5.56  -3.81  -7.95  

002015.SZ 协鑫能科 5.50  -3.68  -2.48  

002838.SZ 道恩股份 12.58  -3.31  5.27  

资料来源：WIND，光大证券研究所 
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3、重点化工产品价格及价差走势 

3.1. 化肥和农药 

图 3：国际国内尿素价格走势 
 

图 4：煤头尿素价格及价差波动 

 

 

 

资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 5：国际国内硫磺价格走势 
 

图 6：磷酸二铵价差波动 

 

 

 

资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 7：国际国内磷矿石价格走势 
 

图 8：黄磷价格及价差变动 

 

 

 

资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 9：国际国内氯化钾价格走势 
 

图 10：三聚氰胺价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 11：复合肥价格走势 
 

图 12：草甘膦价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 13：百草枯价格及价差变动 
 

图 14：吡虫啉和毒死蜱价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 15：主要除草剂价格走势 
 

图 16：阿维菌素和百菌清价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：卓创资讯，光大证券研究所 

3.2. 氯碱 

图 17：华东电石法 PVC 价格及价差变动 
 

图 18：华东乙烯法 PVC 价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 19：烧碱价格及价差变动 
 

图 20：纯碱价格及氯醇法价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

3.3. 聚氨酯 

图 21：纯 MDI 价格及价差变动 
 

图 22：聚合 MDI 价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 23：TDI 价格及价差变动 
 

图 24：DMF 价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 25：BDO 价格及电石法价差变动 
 

图 26：BDO 价格及顺酐法价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 27：己二酸价格及价差变动 
 

图 28：环氧丙烷价格及氯醇法价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 29：硬泡聚醚价格及价差变动 
 

图 30：PTMEG 价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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3.4. C1-C4 部分品种 

图 31：甲醇价格走势 
 

图 32：醋酸价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 33：乙烯价格及价差变动 
 

图 34：丙烯价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 35：丁二烯价格走势 
 

图 36：丙烯酸价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 37：丙烯腈价格走势 
 

图 36：正丁醇价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 37：顺酐价格及价差变动 
 

 

 

 

 

资料来源：baiinfo，光大证券研究所   

3.5. 橡胶 

图 38：主要橡胶品种价格走势 
 

图 39：炭黑价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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3.6. 化纤和工程塑料 

图 40： PX、PTA价格走势 
 

图 41：PTA价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 42：涤纶短纤价格及价差变动 
 

图 43：涤纶长丝价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 44：己内酰胺价格走势 
 

图 45：锦纶切片价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 46：氨纶价格及价差变动 
 

图 47：棉花价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 48：粘胶短纤价格走势 
 

图 49：苯酚价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

图 50：双酚 A价格走势 
 

图 51：PC 价格及价差变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 52： PVA价格及价差变动 
 

图 53： PA66 价格及价差变动  

 

 

 

 

资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所  

3.7. 氟硅 

图 54：萤石价格走势 
 

图 55：冰晶石价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所   

图 56： HF 价格及价差变动 
 

图 57： R22 价格变动 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 58： R134a 价格及价差变动 
 

图 59：DMC 价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

3.8. 氨基酸 

图 60：赖氨酸价格走势 
 

图 61：蛋氨酸价格走势 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

图 62：苏氨酸价格走势 
 

图 63：色氨酸价格走势 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 
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图 64：维生素 A、C 价格走势 
 

图 65：维生素 B1、B2 价格走势 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

图 66：维生素 D3、E 价格走势 
 

图 67：维生素 K3、泛酸钙价格走势 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

3.10. 锂电材料 

图 68：电池级碳酸锂价格走势 
 

图 69：锂电隔膜价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 
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图 70：电解液价格走势 
 

 

 

 

 

资料来源：baiinfo，光大证券研究所   

3.11. 其他 

图 71：钛白粉价格及价差变动  图 72：分散染料价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

 

图 73：活性染料价格走势  图 74：H 酸价格走势 

 

 

 
资料来源：baiinfo，光大证券研究所  资料来源：baiinfo，光大证券研究所 

4、风险提示 

宏观经济不振导致需求下滑的风险；贸易摩擦恶化的风险。 
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因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的
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