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2019 年 8 月 19 日 

日 
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  

  

 

 板块表现： 

上期（20190812--20190816）燃气指数上涨 0.08%，水务指数上

涨 1.01%，沪深 300 指数上涨 2.12%，燃气指数跑输沪深 300 指数 2.04

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.11 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有金鸿控股

（10.97%）、新天然气（6.32%）、新疆浩源（5.67%），表现较差的个

股为 ST 中天（-22.57%）、祥龙电业（-4.98%）、百川能源（-1.94%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 
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 行业经济数据跟踪（2019 年 1-6 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 4434.90 

 累计增长% 19.60 

 利润总额（亿元） 293.40 

 累计增长% -7.30 

 水务  

 营业收入（亿元） 1340.30 

 累计增长% 8.90 

 利润总额（亿元） 126.10 

80  累计增长% 14.90 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 

 

 

 
 报告编号：JLJ19-IT60 

  

  

  

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

水务Ⅱ(申万) 

 

 

淄博执行新的民用天然气价格 

              

 ----燃气水务行业周报（8.12—8.16） 
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2019 年 8 月 19 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190812--20190816）燃气指数上涨 0.08%，水务指数上

涨 1.01%，沪深 300 指数上涨 2.12%，燃气指数跑输沪深 300 指数 2.04

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.11 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有金鸿控股

（10.97%）、新天然气（6.32%）、新疆浩源（5.67%），表现较差的个

股为 ST 中天（-22.57%）、祥龙电业（-4.98%）、百川能源（-1.94%）。 
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日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

淄博市正式执行新的民用天然气价格 

8 月 9 日，从淄博市发改委了解到，7 月 16 日召开了市民用天然

气价格调整和建立上下游价格联动办法听证会后，市发改委在认真吸

纳社会各界合理化意见和建议基础上，对听证方案进一步进行了调整

完善，出台了理顺民用天然气销售价格和建立民用天然气上下游价格
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2019 年 8 月 19 日 

日 

联动办法的相关文件。新的民用天然气销售价格自 8月 10日起执行。 

根据听证代表的意见,经过分析研究，将听证方案中的基本气价

一档 2.98 元/立方米降低为 2.95 元/立方米；二档价格、三档价格仍维

持听证方案不变。 

针对听证会代表关于应考虑低收入家庭改善生活需要，进一步扩

大对低收入群体利益的优惠力度和范围，建议适当提高低收入群体用

气基数的意见，市发改委出台了相关文件，规定持有城乡最低生活保

障证、特困证的非天然气采暖用户，由用气基数 240 立方米提高到

360 立方米。即持有城乡最低生活保障证、特困证的非天然气采暖用

户,年用气量在 360立方米以内，仍然执行现行价格 2元/立方米不变。 

中石化在川新增天然气探明储量近千亿方 

中国石化 8 月 14 日宣布，该集团加大油气勘探开发力度，在四

川新增天然气探明储量约 921 亿立方米，相当于一个千亿方大气田的

规模。 

新增近千亿方探明储量，主要由元坝气田、中江气田、大邑气田

等构成。其中，元坝气田新增探明储量约 408 亿立方米。 

中国石化西南油气分公司总经理甘振维表示，新增近千亿立方米

探明储量说明几大气田天然气资源丰富，勘探潜力巨大。据测算，近

千亿立方米探明储量，可建成 20 亿立方米年产能(相当于元坝气田年

产能的一半)，可满足 1000 万个家庭的用气需求。下一步，中国石化

驻川企业还将加大天然气探勘开发力度。 

据中国石化勘探分公司总经理郭旭升介绍，元坝气田是全球首个

超深层生物礁大气田，采取了“立体勘探”方式。之前元坝气田累计提

交探明储量 2300 多亿立方米，主要集中在地下 7000 米左右的深层;

此次新增超过 400 亿立方米的储量，主要集中在地下 3000 米—5000

米的中浅层。目前，元坝气田的三级储量(探明储量、预测储量、控

制储量)已有 1.1 万亿立方米。 

四川省能源局相关负责人介绍，四川省“十三五”能源发展规划提

出，到 2020 年，新增常规天然气探明储量 6500 亿立方米，此次新增

近千亿立方米，是其中重要的组成部分。 

西南石油大学地球科学与技术学院教授蒋裕强认为，从探明储量

到实际产量，还有一段距离，提交探明储量之后，如何加大开发步伐，

是下一阶段的重点。 

截至 7月底，中国石化在四川累计生产天然气超 1200亿立方米，

http://www.hibor.com.cn
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2019 年 8 月 19 日 

日 

探明天然气储量 1.2 万亿立方米，天然气年生产能力 120 亿立方米。 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

深圳燃气（601139）关于深圳市天然气储备与调峰库工程试投产

的公告。公司新建的深圳市天然气储备与调峰库工程于 2019 年 8 月

18 日在位于深圳市大鹏新区葵涌街道下洞油气仓储基地的工程工地

举行了首船 LNG（液化天然气）接卸仪式，标志着该工程试投产。

该工程及相连的天然气高压管道支线项目为公司公开发行可转换公

司债券的募投项目，建有一座 8 万立方米 LNG 储罐、一座 5 万吨级

LNG 接卸码头，并与深圳市天然气高压输配系统工程实现了互联互

通，具备 24 万立方米/小时的气化外输能力。项目投产后，公司天然

气储备调峰和供应保障能力将大幅提升，同时打通公司气源采购通道，

实现产业链延伸。目前，深圳市天然气储备与调峰库工程及天然气高

压管道支线项目尚处于试投产阶段。 

新疆浩源(002700)公布 2019 上半年业绩。公司实现营业收入 2.4

亿元，同比增加 38.56%；利润总额 3534.97 万元，同比下降 6.53%；

归属于母公司 股东的净利润 3053.98 万元，同比下降 3.97%。截止

2019 年中期，母公司已拥有天然气长输管道 148 公里；城市高、中

压市政管道 380 公里，CNG 牵引车 8 辆，罐车 18 辆。已建成并运行

场站 21 座，其中门站/母站/加气站三合一站 3 座，门站/加气站二合

一站 6 座，母站/加气站二合一站 1 座；单 一加气站 11 座，基本满

足区域市场需求和布局。拥有天然气居民用户 16.47 万户，公服用户

2410 户。 

金鸿控股（000669）重大资产出售报告书(草案)。本次交易中，

上市公司拟出售全资孙公司中国基础建设（泰安）持有的泰安港泰

80%股权；拟出售全资孙公司中国基础建设（新泰）持有的泰安港新

74%股权；拟出售全资孙公司中油金鸿华南持有的衡阳天然气 34%股

权、衡阳西纳天然气 100%股权、湘潭中油新兴 60%股权、韶山中油

金鸿 100%股权、祁东中油金鸿 100%股权、常宁中油金鸿 60%股权、

茶陵中油金鸿 100%股权、衡山中油金鸿 100%股权、衡东中油金鸿

100%股权；拟出售全资孙公司中油金鸿华东持有的聊城金鸿 100%股

权、肥城金鸿 100%股权、泰安金鸿 100%股权、衡水中能 100%股权、

巨鹿中诚隆缘 100%股权、泰安安泰 48.99%股权，本次交易的交易对

方为中石油昆仑燃气有限公司。交易双方就 17 家拟出售标的公司均

签署单独的股权转让协议，任意一份股权转让协议与交易双方（包括

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472105596&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472105596&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://www.hibor.com.cn
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2019 年 8 月 19 日 

日 

其关联方）另行签署的其他 16 份股权转让协议相互构成不可分割的

整体。本次交易中，17 家拟出售标的公司股权的账面价值（母公司

口径）为 104,171.26 万元（考虑本次交易出售股权的比例模拟计算），

根据银信评估出具的《资产评估报告》、《估值报告》，17 家拟出售标

的公司对应股东权益评估值为 165,587.30 万元，较账面价值增值率为

58.96%。经交易各方友好协商，本次交易 17 家拟出售标的公司股权

的交易价格确定为 165,535.02 万元。 

兴蓉环境（000598）发布中期业绩报告。2019 年上半年净利润

5.95 亿元，同比增长 12.01%；营业收入 21.14 亿元，同比增长 9.91%；

基本每股收益 0.2 元。 

瀚蓝环境(600323)发布 2019 年半年度报告。公司实现营业收入

26.697 亿元，同比增长 16.63%；归属于上市公司股东的净利润 4.61

亿元，同比减少 7.78%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润 4.47 亿元，同比增长 25.75%；基本每股收益 0.60 元。业绩下

降原因是去年同期确认官窑市场股权处置收益。 

江南水务（601199）关于购买资产暨关联交易的公告。为减少公

司与控股股东江阴市城乡给排水有限公司的关联交易，同时根据公司

生产经营实际使用的需要，公司拟购买江阴市城乡给排水有限公司全

资子公司江阴市恒泰工业设备安装工程有限公司所拥有的位于江阴

市滨江开发区秦望山路 2号和江阴市延陵路 224号两处相关房屋土地

资产，用于公司日常办公。根据《评估报告》，资产评估值合计 3,227.62

万元，较账面价值增值 2,430.45 万元，增值率为 304.88%。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472008542&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472008542&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472008542&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=471989312&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=471989312&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=471989312&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=471989312&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://www.hibor.com.cn
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