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行业点评： 
08 月 20 日，沪深 300 指数报收 3787.73 点，下跌 0.09%；SW 食品饮料指数上涨 0.78%，跑赢沪深 300 指数 0.87

个百分点；概念板块方面，白酒指数上涨 1.23%，啤酒指数上涨 0.02%。个股日涨幅最高前三名分别为庄园牧场、

顺鑫农业、双塔食品；个股日跌幅最高前三名分别为科迪乳业、中炬高新、盐津铺子。 

 

[Table_Summary] 图 1：申万一级行业指数涨跌 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
 

公司公告： 
 【酒鬼酒】2019 年半年度报告摘要 

2019H1 营收 7.09 亿（+35.41%），归母净利润 1.56 亿（+36.13%）。 

 【元祖股份】5%以上股东减持股份结果公告 

截止本公告披露日，卓傲国际股份减持计划已完成，目前持有公司股份 24,830,480 股，占公司总股本的 10.3460%，

仍属于持股 5%以上的股东。元祖联合国际股份减持计划已完成，持有公司股份 20,457,825 股，占公司总股本的

8.5241%，仍属于持股 5%以上的股东。 

 【西麦食品】2019 年半年报告 

2019H1 营收 4.45 亿（+12.12%），归母净利润 0.75 亿（+10.32%）。 
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个股行情： 

今日食品饮料板块涨幅前五分别是庄园牧场(+5.75%)、顺鑫农业(+4.45%)、双塔食品(+4.34%)、养元饮品(+4.31%)、

酒鬼酒(+3.12%)。跌幅前五分别是科迪乳业(-3.38%)、中炬高新(-2.85%)、盐津铺子(-2.17%)、燕塘乳业(-2.13%)、

绝味食品(-1.76%)。重点关注公司中涨幅靠前的是顺鑫农业(+4.45%)、养元饮品(+4.31%)、酒鬼酒(+3.12%)。 

 

行业新闻： 
 海南椰岛回复上交所问询 4000 万卖身“自救” 

公告回复了 8 月 8 日，上海证券交易所上市公司监管一部下发的《关于海南椰岛(集团)股份有限公司资产清算权益

出售及对外投资有关事项的问询函》的相关内容。8 月 8 日，海南椰岛发布《关于转让中山市椰岛饮料有限公司相

关清算权益的公告》及《关于对外投资的公告》称，基于回归主营业务的目标，为盘活低效资产，提高现有资产质

量，增加现金流，海南椰岛拟转让中山椰岛的资产相关清算权益至华融信联不良资产处置(广州)有限公司(下称“华融

信联”)，转让价格为评估价 4098.13 万元。当日晚间，上海证券交易所上市公司监管一部向海南椰岛下发的《关于

海南椰岛(集团)股份有限公司资产清算权益出售及对外投资有关事项的问询函》接踵而至，问询函主要针对海南椰

岛子公司资产清算权益出售事项提出了 6 条待披露事项，并要求海南椰岛与 8 月 13 日前就相关事项以书面形式予

以回复。8 月 19 日晚间，海南椰岛发布关于对上海证券交易所《关于资产清算权益出售及对外投资有关事项的问询

函》的回复公告。华融信联表示，受让中山椰岛饮料有限公司资产相关清算权益的资金来源为自有及自筹资金，包

括但不限于股东增加注册资本金与其经营性融资。此前，上交所问询函中针对华融信联是否具有收购能力提出问询，

而在此次公告中海南椰岛予以回复。（来源：中国酿酒网） 

 红花郎系列产品新价格政策发布 

刚刚，酒说(微信号：jiushuo99)从市场层面获得独家消息：红花郎(15)系列出厂价提价 40 元/瓶，新的价格政策有望

在 9 月 1 日起执行。目前执行的红花郎出厂价体系还是 2017 年 1 月份的版本，历经了 2 年多品牌培育和品质提升，

特别是随着郎酒庄园的初步建成与开放，郎酒更加自信与有底气了。在 2018 年郎酒的百亿业绩中，酱香部分占到

了 60 亿以上，核心产品主要是青花郎、红花郎(15)和红花郎(10)，以及包括改革开放 40 周年纪念酒等一系列纪念

特通产品。对于郎酒来说，这次红花郎(15)的组合拳要发挥出最大的威力，需要确保品牌势能的充分发挥、渠道利

润的稳定和终端的良性动销。在酒说看来，本次红 15 的提价更是一种自上而下的接力，2 个月前青花郎全系出厂价

提价 79 元则是一种信号，随着青花郎价格的上行，显然红 15 也要跟进。从郎酒来说，这个价格带核心产品为红 15、

红钻和红 10，同时这个价格带也云集了诸如习酒窖藏系列、国台国标酒等竞争品牌相对成熟的大单品，某种程度上

讲，郎酒从品牌势能和高端引领方面具备了更大的优势与赢面。2、8 月 16 日发文通知，从 2019 年 9 月 1 日起，

红花郎(15)终端建议供货价执行新的价格体系：53°红花郎(15)，规格 500ml*6，终端建议供货价 539 元/瓶。（来源：

佳酿网） 

 江西白酒市场调查：中、高端扩容 低端下滑明显 

也有酒业人士表示，洋河以低度绵柔酒打入江西市场，十分贴合江西白酒消费趋势，这也是为何川酒品牌在江西市

场并不出彩的重要原因。但走访中，快讯君发现，尽管江西地产酒品牌仍然层出不穷，但随着消费持续升级，消费

端对白酒品牌、品质要求的提升，使得江西大众酒市场正以不可忽略的速度呈现下滑状。有数据显示，外来名酒瓜

分到的 30%份额当中，接近 10 个品牌销量过亿，其中以茅台和洋河蓝色经典系列表现最优，更有声音表示，2019

年洋河将在江西突破 10 亿大关，成为江西白酒市场上能够直接与四特对垒的外来品牌。“贛酒振兴“短期内难成主流

认知当“川酒振兴”、“豫酒振兴”、“鲁酒振兴”响彻行业之时，很多人对于贛酒的悄无声息并不奇怪，因为一直以来但

表 1：食品饮料板块企业涨跌幅前五名 

涨幅前五 
公司名称 本日涨幅% 

 跌幅前五 
公司名称 本日跌幅% 

代码  代码 

002910.SZ 庄园牧场 5.75  002770.SZ 科迪乳业 -3.38 

000860.SZ 顺鑫农业 4.45  600872.SH 中炬高新 -2.85 

002481.SZ 双塔食品 4.34  002847.SZ 盐津铺子 -2.17 

603156.SH 养元饮品 4.31  002732.SZ 燕塘乳业 -2.13 

000799.SZ 酒鬼酒 3.12  603517.SH 绝味食品 -1.76 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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凡提到江西白酒，封闭保守、缺乏开放意识、不愿意走出去成为典型印象。消费水平的提升同时带来消费新形态，

这也是江西次高端、高端白酒市场快速增长，低端酒下滑的主要原因。与此同时，伴随着江西中高端、次高端及高

端市场的快速增长，“贛酒振兴”却迟迟发不出声音，而这背后的原因，足够从江西白酒市场一系列变化当中呈现。

在江西，“本地人喝本地酒，本地人守护本地品牌”的局面在短期内都无法改变，这为江西区域品牌提供了生存保障，

让地产酒能够持续在本地开枝散叶，同时也让全国名酒花费更多的时间和精力去攻下江西部分市场。（来源：佳酿网） 

 风险提示 

1、食品安全事故；2、宏观经济不达预期；3、需求增长不达预期。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不

得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客

户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并发

布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头

寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状

态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其

咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 
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