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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 2.69%，公用事业（申万）指数上涨

2.48%，跑输沪深 300 指数 0.21 个百分点。细分子行业中，全部子行业均已

上涨报收，其中环保工程及服务上涨 5.61%，涨幅居首。个股方面，公用事

业板块中，韶能股份、岷江水电等涨幅居前；环保板块中，华控赛格、科融

环境等涨幅居前。估值方面，公用事业市盈率（TTM，剔除负值）为 18.85

倍，与上周相比提升 1.62 个百分点，相对沪深 300 的估值溢价率则略微提升

至 59.88%。细分子行业方面，电力、燃气、水务、环保工程及服务市盈率

（TTM，剔除负值）分别为 18.07 倍、22.07 倍、19.70 倍和 22.48 倍。 

 行业动态 

1、 生态环境部召开部常务会议 

2、 长江经济带“三磷”专项排查取得阶段成果 

3、 《云南城镇污水处理提质增效三年行动实施方案(2019—2021 年)》印发 

 公司信息 

1、 中环环保：联合体中标蜀山区西部新城污水处理厂 DBO 项目 

2、 海峡环保：联合体签署 2.1 亿元污水处理厂及配套管网 PPP 项目合同 

3、 华能水电等发布 2019 年半年度报告 

 投资策略 

近日，生态环境部召开常务会议，审议并原则通过《“十三五”生态环境保护

规划》实施情况中期评估报告等相关文件。根据会议，《规划》实施总体进展

顺利，但生态环境质量持续改善的基础仍不牢固，环境治理任务艰巨繁重。

另外，生态环境部日前印发《长江“三磷”专项排查整治行动实施方案》，组

织长江经济带 7 省（市）开展为期两年的“三磷”专项排查整治工作，目前

地方自查工作已全面结束。排查结果显示，湖北、贵州、云南等 7 省市聚集

了全国 60%以上涉磷企业，“三磷”企业数量高达 692 家，其中有 276 家存

在生态环境问题，占比达 40%。下一步，生态环境部将重点督促各地依法查

处环境违法行为，长江保护修复攻坚战持续推进，利好流域治理、园区第三

方治理等领域相关企业。另外，板块内个股中报持续披露，建议关注板块内
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业绩超预期个股的投资机会。本周给予环保及公用事业行业“看好”的投资

评级。股票池推荐：维尔利（300190.SZ）、国祯环保（300388.SZ）、先河

环保（300137.SZ）和瀚蓝环境（600323.SH）。 

 风险提示 

1）政策落实不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 2.69%，公用事业（申万）指数上涨 2.48%，

跑输沪深 300 指数 0.21 个百分点。 

细分子行业中，全部子行业均已上涨报收，其中环保工程及服务上涨 5.61%，涨

幅居首。 

图 1：行业指数涨跌情况  图 2：环保及公用事业子行业涨跌幅情况 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券  资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

个股方面，公用事业板块中，韶能股份、岷江水电等涨幅居前；环保板块中，华

控赛格、科融环境等涨幅居前。 

表 1：公用事业板块近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 000601.SZ 韶能股份 11.56% 1  600021.SH 上海电力 -5.57% 

2 600131.SH 岷江水电 11.15% 2  600167.SH 联美控股 -3.65% 

3 601139.SH 深圳燃气 9.69% 3  600011.SH 华能国际 -2.33% 

4 000531.SZ 穗恒运 A 8.09% 4  600863.SH 内蒙华电 -0.95% 

5 300125.SZ 易世达 7.94% 5  000690.SZ 宝新能源 -0.50% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 
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表 2：环保板块近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 000068.SZ 华控赛格 46.46% 1  300385.SZ 雪浪环境 -3.70% 

2 300152.SZ 科融环境 16.46% 2  300056.SZ 三维丝 -1.22% 

3 300197.SZ 铁汉生态 11.67% 3  600526.SH *ST 菲达 0.60% 

4 300021.SZ 大禹节水 11.20% 4  000920.SZ 南方汇通 0.88% 

5 300156.SZ 神雾环保 11.11% 5  300172.SZ 中电环保 1.11% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

估值方面，公用事业市盈率（TTM，剔除负值）为 18.85 倍，与上周相比提升 1.62

个百分点，相对沪深 300 的估值溢价率则略微提升至 59.88%。细分子行业方面，

电力、燃气、水务、环保工程及服务市盈率（TTM，剔除负值）分别为 18.07 倍、

22.07 倍、19.70 倍和 22.48 倍。 

图 3：环保及公用事业与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

2. 行业动态 

1、 生态环境部召开部常务会议 

近日，生态环境部部长李干杰主持召开生态环境部常务会议，审议并原则通过《“十

三五”生态环境保护规划》（以下简称《规划》）实施情况中期评估报告及《国家

生态文明建设示范市、县建设指标》《国家生态文明建设示范市、县管理规程》《“绿

水青山就是金山银山”实践创新基地管理规程（试行）》。 

会议指出，《规划》是“十三五”时期我国生态环境保护的纲领性文件，是推进生

态文明建设和实现全面建成小康社会生态环境目标的路线图。开展中期评估是对

《规划》实施情况的一次对标对表，也是对污染防治攻坚战阶段成果和生态环境



                                       环保公用事业行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           7 of 14 

 

保护工作的一次梳理总结，有助于总结经验做法、检视发现问题和不足，有助于

补齐短板、防范污染防治攻坚战目标不能圆满完成的风险，有助于科学合理谋划

“十四五”生态环境目标任务。 

会议指出，开展生态文明建设示范市县创建、“绿水青山就是金山银山”实践创新

基地建设示范工作，是全面落实习近平生态文明思想、加快构建生态文明体系、

探索高质量发展新路子的重要载体和平台。修订生态文明建设示范市县建设指标

和管理规程，制定“绿水青山就是金山银山”实践创新基地管理规程，体现了党

中央对生态文明建设的新部署新要求，提升了指标体系的科学性和可操作性，优

化了管理的规范性，有利于进一步提高试点示范工作的规范化和制度化水平。要

严格按照建设指标和管理规程，差异化推进两个“示范”创建和建设工作，做好

第三批国家生态文明建设示范市县和“绿水青山就是金山银山”实践创新基地的

评选、命名工作。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk15/201908/t20190819_729395_wap.shtml 

2、长江经济带“三磷”专项排查取得阶段成果 

为控制长江经济带总磷污染，坚决打好长江保护修复攻坚战，生态环境部印发《长

江“三磷”专项排查整治行动实施方案》，组织长江经济带 7 省（市）开展为期

两年的“三磷”专项排查整治工作，目前地方自查工作已全面结束。从自查总体

情况看，湖北、贵州、云南、四川、湖南、重庆、江苏等 7 省市聚集了全国 60%

以上的涉磷企业，“三磷”企业（矿、库）数量高达 692 家（个），其中磷矿 229

个、磷肥企业 252 家、含磷农药企业 29 家、黄磷企业 85 家、磷石膏库 97 个。

692 家“三磷”企业（矿、库）中有 276 家存在生态环境问题，占比 40%。其中，

磷石膏库问题最为突出，53.61%的磷石膏库存在环境问题；其次是磷肥企业，问

题率高达 47.62%；黄磷和含磷农药企业存在问题的比例分别为 42.35%和

34.48%；磷矿问题率相对较低，但也达到 25.33%。 

目前，长江“三磷”专项排查整治行动已由“查问题”阶段进入“定方案解决问

题”阶段。为妥善解决“三磷”企业存在的生态环境问题，做到分类施策、科学

整治，生态环境部印发了《长江“三磷”排查整治技术指南》，针对磷矿、磷肥、

含磷农药、黄磷和磷石膏库 5 类重点，按照《实施方案》提出的“三个一批”要

求，即以饮用水源地等敏感水体以及人口密集区为重点，以符合行业政策为基准，

依法律法规关停取缔一批，消除“三磷”行业重大环境风险；以实现达标排放和

解决生态环境突出问题为核心，整治规范一批，提高全行业环境管理水平；以推

动行业清洁生产和技术进步为导向，改造提升一批，促进行业转型升级，分别明
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确了关停取缔要求、规范整治要求和提升改造要求，以及企业各产污治污环节的

整治要点。 

资料来源：http://cn.chinadaily.com.cn/a/201908/21/WS5d5cbdc1a31099ab995dabe1.html 

3、 《云南城镇污水处理提质增效三年行动实施方案(2019-2021 年)》印发 

日前，云南省住房和城乡建设厅、省生态环境厅、省发展和改革委员会联合制定

印发《云南省城镇污水处理提质增效三年行动实施方案（2019—2021 年）》，标

志着云南省正式打响城镇污水处理提质增效三年行动攻坚战。《实施方案》明确：

2019 年至 2021 年，全省每年新建及改造修复市政污水管网 600 公里以上，持续

推进污水处理设施建设和提标改造，加快推进城市黑臭水体治理工作。到 2019

年底，省会城市昆明市全面消除黑臭水体；到 2020 年底，全省地级及以上城市

建成区基本消除黑臭水体，长江干支流沿线和九大高原湖泊等重点敏感区域城市

（县城）完成城镇污水处理设施提标改造；到 2021 年底，全省地级及以上城市

建成区基本消除生活污水直排口，基本消除城中村、老旧城区和城乡结合部生活

污水收集处理设施空白区，基本完成市政雨污错接混接治理及破旧管网修复改造，

进一步建立健全管理机制，城市生活污水集中收集效能显著提高。 

为实现攻坚目标，《实施方案》提出了包括建立污水管网排查和周期性检测制度、

全面推进生活污水收集处理设施改造和建设、健全管网建设质量管控机制、健全

污水接入服务和管理制度、规范工业企业排水管理、完善河湖水位与市政排口协

调制度、健全管网专业运行维护管理机制在内的 7 项重点任务。任务目标明确，

2020 年 6 月底前，云南省地级及以上城市落实排水管网周期性评估制度，依法

建立基于市政排水管网地理信息系统(GIS)的动态更新机制；建立以 5 年—10 年

为一个排查周期的长效机制和费用保障机制。到 2021 年底，地级以上城市建成

区基本实现污水管网全覆盖、全收集、全处理；设市城市生活污水处理率达到 97%

以上,地级以上城市污泥无害化处理率达到 90%以上，地级以上城市达到国家城

市节水评价标准，再生水利用率不低于 20%。 

资料来源：http://huanbao.bjx.com.cn/news/20190820/1001233.shtml 

3. 公司信息 

1、中环环保：联合体中标蜀山区西部新城污水处理厂 DBO 项目 

公司 8 月 19 日晚间发布公告称，公司收到通知，确认公司与中铁四局集团有限
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公司组成的联合体为蜀山区西部新城污水处理厂(小庙污水处理厂二期)工程DBO

项目中标人，其中工程建设费 3.425 亿元，污水处理单价 0.658 元/立方米。 

公司表示，若公司能够顺利签订项目合同并实施，对公司未来经营业绩将会产生

积极影响。 

2、 海峡环保：联合体签署 2.1 亿元污水处理厂及配套管网 PPP 项目合同 

公司 8 月 20 日晚间发布公告称，公司参与设立的项目公司福建柘荣海峡环保科

技有限公司与柘荣县住房和城乡建设局签署了《柘荣县综合污水处理厂及配套管

网 PPP 项目合同书》，项目投资总金额约 21,157 万元。 

公司表示，本项目实施对公司 2019 年度经营业绩不会产生重大影响，但对公司

未来业务发展及经营业绩提升将产生积极影响。 

3、 华能水电等发布 2019 年半年度报告 

（1）华能水电 

公司 8 月 22 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现净利润 28.16 亿元，

同比增长 224.77%；营业收入 105.89 亿元，同比增长 63.66%；基本每股收益

0.16 元，同比增长 220%。 

（2）深圳能源 

公司 8 月 21 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现净利润 10.32 亿元，

同比增长 92.21%；营业收入 103.86 亿元，同比增长 30.14%；基本每股收益

0.2604 元，同比增长 92.18%。 

（3）瀚蓝环境 

公司 8 月 15 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现归属于上市公司股

东的净利润 461,057,227.95 元，同比下降 7.78%。 

（4）内蒙华电 

公司 8 月 21 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现净利润 7.4 亿元，

同比增长 152.72%；营业收入 67.56 亿元，同比增长 6.49%；基本每股收益 0.12

元，同比增长 140.00%。 
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（5）富春环保 

公司 8 月 21 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现净利润 1.34 亿元，

同比增长 10.20%；营业收入 15.89 亿元，同比增长 14.92%；基本每股收益 0.1494

元，同比增长 2.12%。 

（6）皖天然气 

公司 8 月 21 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现净利润 1.15 亿元，

同比增长 32.11%；营业收入 19.43 亿元，同比增长 25.20%；基本每股收益 0.34

元，同比增长 30.77%。 

（7）深圳燃气 

公司 8 月 20 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现营收为 65.83 亿元，

同比增长 6.69%；净利为 5.95 亿元，同比下降 6.85%。基本每股收益 0.21 元。 

（8）新天然气 

公司 8 月 20 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现营收为 12.2 亿元，

同比增长 128.52%，主要系合并亚美能源收入所致；净利为 1.56 亿元，同比增

长 52.14%。基本每股收益 0.70 元。 

（9）江南水务 

公司 8 月 20 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现净利润 1.14 亿元，

同比增长 23.98%；营业收入 4.57 亿元，同比增长 7.86%；基本每股收益 0.12

元，同比增长 20.00%。 

（10）京能电力 

公司 8 月 20 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现净利润 6.8 亿元，

同比增长 124.81%；营业收入 80.31 亿元，同比增长 26.64%；基本每股收益 0.1

元，同比增长 150.00%。 

（11）启迪环境 

公司 8 月 19 日晚间发布 2019 年半年度报告。报告期内，实现净利润 3.46 亿元，

同比减少 43.05%；营业收入 48.01 亿元，同比减少 11.35%；基本每股收益 0.214
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元，同比减少 45.13%。 

4. 投资策略 

近日，生态环境部召开常务会议，审议并原则通过《“十三五”生态环境保护规划》

实施情况中期评估报告等相关文件。根据会议，《规划》实施总体进展顺利，但生

态环境质量持续改善的基础仍不牢固，环境治理任务艰巨繁重。另外，生态环境

部日前印发《长江“三磷”专项排查整治行动实施方案》，组织长江经济带 7 省

（市）开展为期两年的“三磷”专项排查整治工作，目前地方自查工作已全面结

束。排查结果显示，湖北、贵州、云南等 7 省市聚集了全国 60%以上涉磷企业，

“三磷”企业数量高达 692 家，其中有 276 家存在生态环境问题，占比达 40%。

下一步，生态环境部将重点督促各地依法查处环境违法行为，长江保护修复攻坚

战持续推进，利好流域治理、园区第三方治理等领域相关企业。另外，板块内个

股中报持续披露，建议关注板块内业绩超预期个股的投资机会。本周给予环保及

公用事业行业“看好”的投资评级。股票池推荐：维尔利（300190.SZ）、国祯环

保（300388.SZ）、先河环保（300137.SZ）和瀚蓝环境（600323.SH）。 

5. 风险提示 

1）政策落实推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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