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事件： 

随着《国家集成电路产业发展推进纲要》和《粤港澳大湾区发展规划纲要》等一系列政策的落地，我

国集成电路的发展迎来全新的机遇。为深入了解集成电路最新的发展动态及未来趋势，我们于 2019 年 8

月 22 日参加由深圳市政府联合多机构主办的“2019 中国（深圳）集成电路峰会”，并与主办方进行交流。 

点评： 

◼ 我国半导体产业链较为齐全，但与国际先进水平存在较大差距。我国半导体产业链较为齐全，从上游

设计，中游制造到下游封测，再到半导体设备、半导体材料等各领域均有布局，但与国际先进水平相

比存在高端领域缺失、工艺制程落后、细分领域发展不均衡等特点。从细分领域看，受益全球半导体

产业转移浪潮，我国半导体封测业具备较强的全球竞争力，但在半导体设备和半导体材料领域发展较

为薄弱。长期以来，我国芯片行业仍较为依赖进口，“缺芯少魂”局面依然存在，国产替代迫在眉睫。 

◼ 摩尔定律初步失效，让缩小技术差距成为可能。摩尔定律由英特尔联合创始人戈登·摩尔在1965年提

出，意指集成电路上可容纳的元器件数量每隔18至24个月增加一倍，性能也将提升一倍，换言之，芯

片工艺制程的换代速度在一年半到两年时间。该定律在过去数十年一直指导半导体产业的发展，诸如

英特尔、台积电等在芯片领域具备先发优势的企业，凭借摩尔定律得以保持技术和制程领先。但近年

来，摩尔定律逐步失效，半导体工艺制程更新时间拉长，国际半导体巨头技术更新迭代速度放缓，国

内半导体企业有望逐步缩小与国际大厂的差距。 

◼ 乘政策东风，国产替代未来可期。国务院在2014年首次发布集成电路的纲领性文件《国家集成电路产

业发展推进纲要》，随后在2015、2017、2018年的政府工作报告以及《粤港澳大湾区发展规划纲要》

等文件中推出关于集成电路的相关扶持政策，进一步凸显国家对集成电路产业的重视，以打破国外在

集成电路设计、制造等关键领域的垄断。目前，各地政府对集成电路产业支持力度不断加大，配套政

策相继落地。其中，深圳已出台相关政策，从资金奖励、用地保障、环保配套等方面吸引企业落户，

打造半导体全产业链布局。我们预计国家政策的大力支持叠加近年中美在高科技领域间的摩擦较量，

国内半导体产业的国产替代有望进一步提速，相关公司有望直接受益。 

◼ 投资建议：维持推荐评级。建议关注在半导体细分领域具备较强实力的龙头企业，如汇顶科技

（603160）、北方华创（002371）、华天科技（002185）等。 

◼ 风险提示：技术推进不及预期；外围因素影响等。 
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