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央行发布金融科技发展规划，科技赋能

势在必行 
事件：今日中国人民银行发布《金融科技（FinTech）发展规划（2019-2021

年）》，明确提出未来三年金融科技工作的重点实施方向。此次文件的

印发延续了3月8日金融科技(FinTech)委员会2019 年第一次会议内容，

并在此基础上进行了细化明确。规划明确了六方面的重点任务，其中

第二至第四条则分别针对银行前中后台金融科技建设提出明确方针。 

 

■核心业务系统持续升级，国产替代掀起新浪潮：重点任务第二条指出”

强化金融科技合理应用，以重点突破带动全局发展“。核心系统作为

银行运营基础，是其 IT 投入的重点方向。根据 IDC 数据统计，2018

年我国银行核心业务系统总支出为 104.56 亿元，分别占业务类解决方

案支出和银行 IT 总支出的 58%和25%，而未来5 年其支出规模的复合

增长率预计达到 19.5%，增速位列所有子系统前列。随着国内银行利率

市场化和银行互联网化的不断迈进，以核心系统为代表的银行 IT 系统

架构面临着持续的升级发展。与此同时，该条任务指出“规范关键共

性技术的选型、能力建设、应用场景以及安全管控”。自 2013 年”棱镜

门“事件爆发以来，我国银行逐步实现了对服务器、存储等硬件的国

产替代，以此实现关键领域技术和数据的安全可控。近年来，随着以

华为GaussDB 等为代表的国产数据库产品快速成熟，银行 IT 国产替代

的浪潮将进入新一轮高峰。以国产数据库替代为契机，架构在此之上

的数据库应用也将迎来巨大商机。 

 

■渠道互联网化提升银行业务运营效率：重点任务第三条指出“赋能金

融服务提质增效，合理运用金融科技手段丰富服务渠道、完善产品供

给、降低服务成本等”。银行渠道类系统作为其产品服务的销售和推广

渠道对银行业务发展有着举足轻重的影响。近年来，互联网的快速发

展使互联网银行模式逐渐成为银行业务模式的新生主要形态，从而带

动银行渠道系统的互联网化并以此提升其服务推广的效率，在降低线

下运营成本的同时实现业务的跨区域性推广。根据 IDC数据统计，2018

年银行渠道类 IT 系统支出规模为 25.89 亿元，未来五年复合增长率预

计为 19.4%；其中2018 年网络银行支出为 17.63 亿元，未来五年复合增

长率为 19.4%，成为支撑银行前台 IT 系统支出增长的主体。 

 

■以金融科技强化银行风控能力势在必行：重点任务第四条指出“增强

金融风险技防能力，运用金融科技提升跨市场、跨业态、跨区域金融

风险的识别、预警和处臵能力”。近年来我国城、农商行资产规模不断
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扩大，但由于其客户群体集中于地方小微企业，故不良贷款率也持续

攀升，其中以农商行问题尤为突出。根据银保监会公布数据，自 2017

年 Q4 以来，农商行不良贷款率持续维持于 3%的高位，相比其他类银

行高出近一倍。凭此为据，以金融科技加强银行风控能力显得尤为重

要。根据 IDC 数据统计，2018 年银行风险管理系统支出规模为 16.82

亿元，随着银行在此类领域不断加大投入规模，未来 5 年复合增长率

有望达到 18%。 

 

■投资建议：结合上述分析，我们认为在技术领域具有领先优势的金融

科技公司将在未来行业发展中扮演技术输出的中坚力量，重点推荐：

恒生电子、长亮科技、顶点软件、赢时胜、润和软件等。 

 

■风险提示：金融科技政策落地不达预期。 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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