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   证券研究报告 | 行业研究 

 

 建筑装饰 

 【联讯建筑建材周观点】深圳本地建筑股
表现强劲 

   

2019 年 08 月 25 日  事项： 
 

上周市场回顾、重大事项及本周市场观点。 

评论： 

 上周市场回顾 

8.19–8.23，本周沪深 300 指数上涨 2.97%，建筑装饰指数上涨 2.60%，跑输沪深

300 指数 0.37 个百分点；建筑材料指数上涨 3.56%，跑赢沪深 300 指数 0.59 个百分点。

建筑装饰 8 个细分领域表现如下：基建（1.60%）、房建（2.39%）、建筑设计（4.32%）、

钢结构（2.17%）、园林（3.33%）、专业工程（1.88%）、装饰（2.64%）、国际工程（2.28%）。

建筑材料板各个细分领域表现如下，其中：水泥（3.37%）、玻璃（10.25%）、管材（2.82%）、

耐材（0.26%）、其他建材（3.21%）。 

建筑装饰板块过去一周涨幅居前 3位的个股：建科院（18.41%）、美丽生态（16.50%）、

祥龙电业（14.16%）；过去一周跌幅前 3位个股：围海股份（-4.46%）、城地股份（-4.36%）、

美尚生态（-2.30%）。过去一周建材涨幅居前 3 位的个股：深天地 A（14.26%）、北新建

材（9.25%）、天山股份（9.15%）；过去一周跌幅前 3 位个股：鲁阳节能（-4.61%）、永

高股份（-2.23%）、万邦德（-2.22%）。 

 行业重大新闻 

1、上半年各大区域水泥产量增长幅度差异较大。前 50 强集团企业在各大区域市场

分布量的分析来看，2019 年上半年，泛东北（辽、吉、黑、蒙）产量增长最快达到 28%，

其中吉林增速 40%以上。泛华北（京津冀、晋、鲁）增长 21%，其中山西增速 30%以

上。华中地区（湘、鄂、豫、）增长 10%，西北地区（陕、甘、宁、青）增长 5%，长三

角（沪、浙、苏、皖、赣）增长 2.8%，西南地区（云、贵、川、渝）与去年基本持平，

但云南增速较高；华南地区（粤、桂、闽、琼）是唯一负增长区域产量下降 2.6%。  

点评： 

上半年水泥产量主要增长在北方，南方地区整体持平，其中华南地区负增长，说明

北方地区投资增速上半年明显提升。结合数字水泥已发布的《2019 年上半年水泥行业经

济运行报告》，从各大区域上半年熟料产量同比增速两位数以上的也是在东北、华北、西

北地区，而华东、中南、西北地区熟料增长幅度基本低于全国增速 2 个百分点。今年业

绩弹性好的区域首选华北，其次是西北； 

2、8月 18日，中共中央、国务院发布《关于支持深圳建设中国特色社会主义先行

示范区的意见》。《意见》强调，支持深圳建设中国特色社会主义先行示范区，努力创建

社会主义现代化国家的城市范例，并指出了深圳的发展目标：到 2025 年，深圳经济实

力、发展质量跻身全球城市前列，建成现代化国际化创新型城市；2035 年，深圳建成具

有全球影响力的创新创业创意之都，成为我国建设社会主义现代化强国的城市范例。 
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深圳有望迎来新一轮发展机遇期，从意见稿发展重点来看，科技、创新、生态环保

是深圳未来发展的主旋律，建筑建材行业可适当关注安深圳本地规划设计企业建科院及

生态环保企业铁汉生态； 

 建材周观点——东方雨虹中报超预期，建议重点关注 

淡季即将结束，本周水泥价格涨跌互现，华北、中南 PO42.5 水泥平均价周跌幅分

别为 2.00、3.33 元/吨，华东、东北 PO42.5 水泥平均价周涨幅为 2.14、1.33 元/吨，其

他地区保持稳定。 

上周全国主要城市浮法玻璃现货均价 1544.63 元/吨，环比上升 13.48 元/吨，纯碱价

格为 1744 元/吨，环比不变； 

从 7 月数据来看，基建投资弱于预期，显示地方政府目前加杠杆无论是动力还是能

力均不足，而房地产投资表现出较强韧性，原因还是我们之前分拆的主要在于房地产建

安工程投资近几年并不是特别好，所以也难特别坏，我们依然判断全年地产端需求好于

18 年，水泥股今年量价齐升，目前主要上市公司对应 19年 PE 仅 6 倍，19 年重点水泥

公司量价齐升，业绩确定性强，目前淡季接近尾声，随着旺季来临，水泥价格有望上行，

依然建议重点推荐龙头海螺水泥、华新水泥、冀东水泥，其余建议关注天山股份等。 

长期来看，建材行业向龙头集中的趋势没有变化，而短期来看，龙头企业估值依然

位于历史低位，继续重点推荐中报超预期的东方雨虹。 

 建筑周观点——工业化内装蓝海市场有望启动，重点推荐亚厦股份 

房建链条来看，长期来看，依靠技术进步实现人的替代是行业发展的方向，随着精

装修房渗透率提升，装配式建筑迎来快速发展，装配式内装有望兴起，亚厦股份在产品、

材料、制造等方面均处于领先地位，重点推荐。 

7 月基建投资回落，虽有季节性因素影响，依然弱于预期，较弱的数据显示目前地

方政府目前加杠杆无论是动力还是能力均不足，后续基建依然还需更大政策力度，考虑

中报披露在即，建议关注行业核心资产及增长确定的中国中铁、中国铁建、中国交建和

中国建筑。 

 风险提示 

环保政策变化；产品价格大幅下跌； 

基建投资增速持续下滑；PPP 推进不及预期； 
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二、板块及个股表现 

图表1： 建筑装饰&建材板块周涨跌幅一览（%） 

 

资料来源：wind，联讯证券 

图表2： 建筑装饰细分板块涨跌幅一览（%） 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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图表3： 建筑装饰涨跌幅前 5位个股一览（%） 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

图表4： 建筑材料细分板块涨跌幅一览（%） 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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图表5： 建筑材料涨跌幅前 5位个股一览 

 

资料来源：wind，联讯证券 

三、近期建材行业产品价格走势概览 

图表6： 全国水泥价格指数走势  图表7： 全国水泥平均价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，联讯证券  资料来源：wind，联讯证券 
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图表8： 华北地区水泥价格走势  图表9： 华东地区水泥价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，联讯证券  资料来源：wind，联讯证券 

图表10： 西南地区水泥价格走势  图表11： 东北地区水泥价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，联讯证券  资料来源：wind，联讯证券 

图表12： 中南地区水泥价格走势  图表13： 西北地区水泥价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，联讯证券  资料来源：wind，联讯证券 

 

 

图表14： 全国浮法玻璃价格走势  图表15： 全国纯碱价格走势 
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资料来源：wind，联讯证券  资料来源：wind，联讯证券 
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