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[Table _Title]  

非银金融行业周报 

非银龙头中报业绩亮眼，央行明确科技金融发展

规划 

中国人寿、中信证券及国泰君安本周发布中报，2019 年上半年板块龙头业绩亮

眼；科创板重大资产重组制度出台，科创板开市首月运行平稳；央行发布金融

科技发展规划，利好科技金融公司及科技布局领先的传统金融企业。 

 非银板块龙头公司中报业绩亮眼：1）中国人寿 2019 年上半年实现归母净

利润 376.0 亿元，同比+128.9%。主要受开门红销售情况好于同业、上半年

权益市场回暖及减税冲回三重利好影响；新业务价值 345.7 亿元，同比

+22.7%；内含价值 8,868.0亿元，环比 18年+11.5%；2）中信证券 2019年上

半年实现营业总收入 217.9 亿元，同比+9.0%；实现归母净利润 64.5 亿元，

同比+15.8%。自营收入支撑业绩稳健增长，信用业务表现回暖；3）国泰君

安 2019 年上半年实现营业总收入 141.0 亿元，同比+23.0%；实现归母净利

润 50.2 亿元，同比+25.2%，自营、经纪业务收入同比均大幅增长，贡献占

比提升。 

 科创板重大资产重组制度出台，科创板开市首月平稳运行：1）本周，上交

所就《科创板上市公司重大资产重组审核规则》征求意见，包括要求科创

公司发行股份的价格不得低于市场参考价的 80%、重组上市标的资产需满

足近两年净利润均为正且累计不低于 5,000 万元，或近一年营业收入不低于

3亿元且近 3 年经营活动现金流量净额累计不低于 1 亿元。改制度主要为提

高实体标准与条件的包容性，调整重大重组的收入指标，放宽科创板公司

发行股份购买资产的价格下限，减少审核问询轮次。申请发行股份购买资

产的，回复时间总计不超过 1 个月；申请重组上市的，回复时间总计不超

过 3个月；2）科创板首月总体走势运行平稳。28 家科创板上市公司股价全

部上涨，较发行价平均涨幅为 171%，涨幅中位数 160%。首月成交额合计

达 5,850亿元，日均 254亿元，占沪市比重为 13.8%。 

 科技赋能传统金融，有望提高金融市场整体活跃度：央行发布《金融科技

（Fintech）发展规划（2019-2021）》，明确未来三年金融科技工作的指导

思想、基本原则、发展目标、重点任务及保障措施。确定六方面重点任务：

1）加强金融科技战略部署；2）强化金融科技合理应用；3）赋能金融服务

提质增效；4）增强金融风险防范能力；5）强化金融科技监管；6）夯实金

融科技基础支撑。Fintech 赋能传统金融领域，催生新兴金融业态，利好科

技金融公司及科技布局领先的传统金融企业。 

一周回顾 

 本周沪深 300、创业板指、保险行业指数上涨，保险行业上涨 3.40%；证券

行业上涨 5.03%，互联网金融上涨 6.81%。 

 经纪：本周市场股基日均成交量 5,295 亿元，环比上周增加 26.93%；日均换

手率 2.50%。 

 信用：本周市场股票质押参考市值 44,123亿元，环比上周增加 2.63%；两融

余额 9,165亿元，环比上周增加 2.53%。 

 承销：本周股票承销金额 64 亿元，债券承销金额 2,265 亿元，证监会 IPO

核准通过 1 家。 

风险提示： 

 政策出台、国际环境以及市场波动对行业的影响超预期。 
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一周数据回顾 

1.行情数据 

本周沪深 300 上涨 2.97%，创业板指上涨 3.03%，保险行业上涨 3.40%；证券行业上涨 5.03%，互联网

金融上涨 6.81%。 

 

图表 1.行业涨跌幅情况 

代码 指数名称 一周涨跌幅 一月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

000300.SH 沪深 300 2.97 (0.38) 26.91 

399006.SZ 创业板指 3.03 2.88 29.19 

801193.SI 证券行业 5.03 (2.79) 32.02 

801194.SI 保险行业 3.40 1.66 55.06 

884136.WI 互联网金融 6.81 1.01 8.04 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周板块排名前十个股表现：银之杰上涨 35.15%，赢时胜上涨 14.85%，第一创业上涨 12.90%，国信

证券上涨 12.84%，同花顺上涨 11.09%，长城证券上涨 11.09%，中信建投上涨 10.17%，华安证券上涨

9.08%，中国太保上涨 8.84%，易见股份上涨 7.50%。 

 

图表 2.本周股价表现前十个股情况 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

2. 市场数据 

经纪：本周市场股基日均成交量 5,295亿元，环比上周增加 26.93%；日均换手率 2.50%。 

信用：本周市场股票质押参考市值 44,123亿元，环比上周增加 2.63%；两融余额 9,165 亿元，环比上

周增加 2.53%。 

承销：本周股票承销金额 64亿元，债券承销金额 2,265 亿元，证监会 IPO 核准通过 1家。 
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图表 3. 本周日均股基成交额  图表 4. 本周日均换手率 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 5. 两融余额及环比增速  图表 6. 股票质押参考市值及环比增速 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 7. 股票承销金额及环比  图表 8. 债券承销金额及环比 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 9. IPO 过会情况 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 10. 上市券商估值表 

代码 券商 股价（元） 
总市值 

（亿元） 

PB PE 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 
 

600030.SH 中信证券 22.64 2,523 1.79 1.72 1.65 1.57 29.22 22.27 19.34 16.65 买入 

601688.SH 华泰证券 19.77 1,635 1.58 1.52 1.45 1.39 32.41 19.64 17.35 15.23 买入 

600837.SH 海通证券 13.68 1,339 1.34 1.28 1.22 1.16 30.19 15.80 13.70 11.79 增持 

601211.SH 国泰君安 17.37 1,444 1.25 1.21 1.16 1.11 23.07 16.58 14.66 13.03 增持 

000776.SZ 广发证券 13.06 894 1.17 1.13 1.08 1.03 23.15 14.84 12.43 10.66 增持 

600999.SH 招商证券 16.82 1,040 1.71 1.64 1.56 1.47 25.47 17.97 15.65 13.63 增持 

601066.SH 中信建投 18.64 1,252 3.00 2.68 2.39 2.13 46.16 31.20 25.53 22.60 中性 

000166.SZ 申万宏源 4.87 1,148 1.58 1.46 1.34 1.22 26.38 18.55 15.93 14.28 未有评级 

601881.SH 中国银河 10.76 819 1.65 1.44 1.31 1.12 21.17 28.16 25.20 22.92 未有评级 

002736.SZ 国信证券 13.89 1,139 2.41 2.03 1.94 1.97 25.00 21.61 18.53 15.40 未有评级 

601788.SH 光大证券 10.92 463 1.07 1.02 0.97 0.93 16.71 19.34 16.92 15.05 未有评级 

300059.SZ 东方财富 14.76 991 4.86 4.31 3.97 3.62 79.57 52.97 42.79 35.46 买入 

601901.SH 方正证券 6.75 556 1.47 1.42 1.38 1.34 84.38 34.90 34.19 29.73 未有评级 

600958.SH 东方证券 10.14 650 1.37 1.33 1.28 1.23 57.61 21.38 18.81 16.19 增持 

601377.SH 兴业证券 6.25 419 1.29 1.25 1.21 1.16 309.23 22.65 18.99 15.67 中性 

000728.SZ 国元证券 8.76 295 1.20 1.17 1.13 1.10 43.80 31.29 25.97 21.80 未有评级 

601555.SH 东吴证券 9.26 278 1.38 1.30 1.22 1.14 77.17 16.08 14.00 12.52 未有评级 

600369.SH 西南证券 4.76 269 1.45 1.40 1.36 1.32 119.00 33.01 30.36 26.40 未有评级 

600109.SH 国金证券 8.89 269 1.38 1.29 1.22 1.10 26.62 19.77 17.62 15.33 未有评级 

000783.SZ 长江证券 7.02 388 1.46 1.41 1.35 1.29 150.92 19.16 16.28 14.39 中性 

000686.SZ 东北证券 8.44 198 1.31 1.25 1.19 1.13 64.92 16.52 14.18 13.65 未有评级 

601198.SH 东兴证券 10.83 299 1.52 1.39 1.30 1.20 29.59 16.62 14.45 12.36 未有评级 

000750.SZ 国海证券 5.10 215 1.58 1.57 1.56 1.55 255.00 145.71 121.43 105.59 未有评级 

601099.SH 太平洋 3.55 242 2.35 2.21 2.07 1.92 -18.30 22.76 18.96 16.49 未有评级 

002673.SZ 西部证券 9.26 324 1.87 1.82 1.75 1.68 161.89 38.97 28.96 24.53 未有评级 

002500.SZ 山西证券 7.83 221 1.78 1.71 1.64 1.57 97.88 27.58 23.97 20.85 未有评级 

002797.SZ 第一创业 6.39 224 2.54 2.37 2.23 2.03 177.50 59.17 49.08 43.18 未有评级 

601375.SH 中原证券 4.99 151 1.94 1.86 1.83 1.80 249.50 73.38 65.57 60.41 未有评级 

600909.SH 华安证券 6.61 239 1.91 1.83 1.76 1.69 44.07 30.25 26.89 24.00 未有评级 

601878.SH 浙商证券 8.29 276 2.02 1.91 1.80 1.68 37.68 21.53 17.94 15.60 未有评级 

601108.SH 财通证券 9.86 354 1.85 1.77 1.69 1.60 44.82 25.61 21.34 18.56 未有评级 

601990.SH 南京证券 7.71 254 2.00 1.95 1.89 1.83 85.67 46.11 38.24 32.46 未有评级 

601162.SH 天风证券 8.97 465 3.77 3.67 3.55 3.42 140.16 80.09 66.74 58.04 未有评级 

002939.SZ 长城证券 15.63 485 2.94 2.82 2.69 2.56 74.43 42.53 35.44 30.82 未有评级 

002926.SZ 华西证券 9.96 261 1.42 1.40 1.27 1.19 30.18 15.94 14.24 12.99 未有评级 

002945.SZ 华林证券 17.09 461 10.20 9.71 9.19 8.64 122.07 121.72 103.20 87.06 未有评级 

 大券商  13,697 1.69 1.56 1.46 1.37 27.17 20.54 17.75 15.57  

 行业  21,028 1.78 1.68 1.60 1.52 77.72 31.97 27.32 23.91  

 中小券商  7,331 1.82 1.74 1.67 1.59 101.90 37.44 31.90 27.89  

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 08 月 23 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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行业动态 

【监管部门鼓励保险资金主动服务实体经济】监管部门将加大政策引导，用好精准性、结构性政策，

鼓励保险资金更加积极主动服务实体经济。（银保监会） 

【156 家保险公司披露了二季度偿付能力报告】截至 8月 18日，共有 156家保险公司披露了二季度偿

付能力报告，风险评级为 A 类的险企占比近六成，B类险企占比四成，1 家公司风险评级为 C类，2

家公司风险评级为 D类。（中证报） 

【两融史上第六次大扩容 8月 19 日实施】两融史上第六次大扩容 8月 19 日实施，取消维持担保比例

底线指导，增加补充担保品资产品类，扩充两融标的范围，证券业有望增利超 50 亿元。（证券日报） 

【创业板或将推动 A 股整体注册制改革。】创业板进入改革“窗口期”，或将推动 A股整体注册制改

革。（证券日报） 

【周一融资余额单日增加超百亿元】两融新规 8月 19日正式实施，周一融资余额单日增加超百亿元，

创市场调整以来新高。（证券时报） 

【2019H 财险公司、寿险公司预计实现利润总额 1926.2亿元，同比+28.22%】 2019H财险公司实现保

费 6706亿元，同比+11.32%；寿险公司保费 18831亿元，同比+15.21%；上半年，财险公司、寿险公司

预计实现利润总额 1926.2亿元，同比+28.22%。（21世纪报） 

【非银金融板块迎来了较好的配置窗口】8月 19日至 20日，非银金融指数涨幅高达 3.39%。当前银

行股估值安全垫犹存，在外部不确定叠加内部政策支持的情况下，非银金融板块迎来了较好的配置

窗口。（中证协） 

【上年末，基本养老保险基金资产总额 7032.8 亿元】2018年末，基本养老保险基金资产总额 7032.8

亿元；2017年末，基本养老保险基金资产总额 3155.2亿元。（中证报） 

【4 只券商 ETF 总份额为 157.08 亿份，相比去年底增幅高达 174.35%】截至 8月 19日，4只券商 ETF

总份额为 157.08 亿份，相比去年底，总份额猛增近 99.82亿份，增幅高达 174.35%。（证券时报） 

【高盛将合资证券公司高盛高华持股比例提高至 51%】高盛已向证监会提交申请，将合资证券公司

高盛高华持股比例提高至 51%。（券商中国） 

【5 家 A 股上市险企今年 1-7 月合计实现原保险保费收入约 1.57万亿元】中国人寿、中国人保、中国

平安、中国太保、新华保险 5家 A股上市险企在今年 1 月至 7月合计实现原保险保费收入约 1.57 万亿

元，同比增长 8.7%。（金融时报） 

【已披露半年报的 82 家保险公司共持有 177 只证券】截至 8月 22日，已披露半年报的 82家保险公

司共持有 177 只证券，其中新进和增持股票 36 只。增持的板块主要集中在计算机、医药制造业等。

（中证报） 

【20 家券商一个月内科创板项目承销收入高达 21 亿元】券商保荐科创板 IPO“满月考”，20 家券商一

个月内科创板项目承销收入高达 21亿元，为券商增长了五倍首发收入。（证券日报） 

【45 家保险公司参与了 28家的科创板公司打新，合计耗资逾 12 亿元】自科创板开市以来，目前共

有 45家保险公司参与了 28 家的科创板公司打新，合计耗资逾 12亿元。（证券日报） 

【68 家券商及资管子公司平均获配 8 只科创板百元股 7393 股，累计浮盈 4.65 亿元】68家券商及券商

资管子公司平均获配 8只科创板百元股 7393股，累计浮盈 4.65亿元。其中，东方证券及东方红资管

最为“亮眼”，累计获配 90.88 万股，浮盈高达 7440.5 万元。（证券日报） 

【截至 2018 年底，全国原保险保费收入达 3.80 万亿元，同比+3.92%】安永日前发布《2018-2019保险

业风险管理白皮书》,称截至 2018年底，全国原保险保费收入达 3.80 万亿元，同比+3.92%。（中证报） 

【上市券商上半年业绩答卷优异 】上市券商上半年业绩答卷优异 ,目前共有 11家上市券商披露上半

年业绩报告，除华林证券业绩小幅下滑，其余均实现大幅增长。（中证报） 

 【仅 8月份就有 16家券商的 22 位高管走马上任】仅 8月份就有 16 家券商的 22位高管走马上任，券

业再现一波“换帅潮”。（证券日报） 

【央行发布《金融科技（FinTech）发展规划（2019-2021年）》】央行发布《金融科技（FinTech）发展

规划（2019-2021 年）》全文，共包括 27 项主要任务。（央行） 

【上交所起草《上海证券交易所科创板上市公司重大资产重组审核规则（征求意见稿）》】近日上交

所完成了《上海证券交易所科创板上市公司重大资产重组审核规则（征求意见稿）》的起草工作，并

向市场公开征求意见，明确科创公司可以通过发行定向可转债购买资产。（上交所） 
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公司公告  

【方正证券】2019H公司实现营业收入 35.88亿元，同比+55.17%；营业利润 9.32 亿元，同比+211.55%。

【华西证券】2019H公司实现营业收入 20.05亿元，同比+47.31%；实现归属于上市公司股东的净利润

8.53亿元，同比+58.91%。 

【招商证券】1. 2018年度利润分配以公司总股本 67亿股为基数，每股派发 0.264 元（含税），共计派

发 17.7亿元。其中，57 亿股 A股股本，15.1 亿元现金红利。 

2. 招证国际为招商证券(香港)、招商期货（香港）、招商证券投资管理（香港）、China Merchants Securities 

(UK)、招商证券(香港)融资有限公司提供担保。 

【华创阳安】1. 2019H 公司实现营业总收入 11.6 亿元，实现归属母净利润 2.87亿元。 

2. 公司股东江苏沙钢集团在减持实施前持有公司股份 1.42 亿股，占比 8.15%。截至 8月 22日，沙钢

集团持有华创阳安 0.87亿股，占比 4.9999%，不再是持股 5%以上股东。 

【华铁科技】公司持股 5%以上股东应大成先生将其质押给兴业证券的本公司 0.17亿股无限售流通股

的购回交易日延期。 

【国元证券】2019H公司实现营业收入 15.85亿元，同比+42.83%；营业支出 10.44 亿元，同比+26.05%；

利润总额 5.48 亿元，同比+91.52%；归母净利润 4.33亿元，同比+86.74%。 

【华安证券】周庆霞女士申请辞去董事会董事、战略发展委员会委员、风险控制委员会委员职务。 

【东方证券】公司原保荐代表人苏跃星先生因工作变动原因请辞保荐工作，荆飞先生接替。 

【银之杰】1. 2019H公司实现营业总收入 5.4亿元，同比-15.30%；营业利润-0.274亿元；利润总额-0.271

亿元；归母净利润-0.226亿元。 

2. 公司持续督导保荐机构长江保荐李卫先生辞去督导保荐代表人职位，武利华先生接替。 

【浙商证券】1. 2019H 公司实现营业收入 26.76亿元，同比+51.68%；利润总额 6.38亿元，净利润 4.81

亿元，同比提升较为明显。 

2. 公司聘任赵伟江先生为公司首席信息官。 

【第一创业】1. 持有 5.4亿股的股东华熙昕宇投资有限公司计划减持公司股份不超过 1.05亿股。 

2. 2019H公司营业收入 11.84 亿元，同比+54.32%；归母净利润 2.09亿元，同比+189.43%。 

3. 聘任何江先生担任公司首席信息官。 

【华泰证券】刘晓丹女士提请不再参加华泰联合证券第七届董事会董事候选人提名，华泰联合证券

第七届第一次临时董事会选举江禹先生为董事长，聘任马骁先生为总裁。 

【华林证券】2019H 公司实现营业收入 4.53亿元，同比-8.74%，实现营业利润 2.03亿元，同比+6.82%；

实现利润总额 2.07亿元，同比-1.47%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.83亿元，同比-1.39%。 

【新华保险】北京银保监局核准李琦强先生担任公司董事、刘崇松先生担任公司监事的任职资格。 

【长城证券】韩飞先生自 2019 年 8月 21日起正式履行公司副总裁职责。 

【南京证券】2019H公司实现营业收入 10.02亿元，同比+57.32%，归属于母公司股东净利润 3.84亿元，

同比+105.99%。公司总资产 325.03 亿元，同比+31.19%，归属于母公司股东权益 107.12 亿元，同比+1.12%。 

【东北证券】2019H 公司实现营业收入 38.80亿元，同比+88.05%。 

【哈投股份】2019H 公司实现利润总额 6.59亿元，实现归属公司股东净利润 5.08亿元。 

【中信建投】2019H 集团总资产 2482亿元，环比 18年+27.23%；归母权益为 487亿元，环比 18年+2.49%；

营业收入合计为 59.06 亿元，同比+12.21%；归母净利润为 23.30亿元，同比+37.61%。 

【新力金融】2019H 公司营业收入 2.47亿元，同比-10.36%；归母净利润 2017 万元，同比-35.97%。 

【民生控股】2019H 公司营业总收入 3739 万元，同比+7.56%；归母净利润 1905万元，同比+296.98%。 

【国海证券】2019H 公司营业收入 18.63亿元，同比+88.72%；利润总额 5.57 万元，同比+245.88%；归

母净利润 3.88 亿元，同比+280.65%。 

【西南证券】2019H 公司营业收入 17.10亿元，同比+12.17%；净利润 4.79 亿元，同比+51.86%。 

【同花顺】2019H公司营业总收入 7.02亿元，同比+23.97%；营业利润 3.08 亿元，同比+37.30%；利润

总额 3.08亿元，同比+37.62%；归属于母公司净利润 2.65亿元，同比+38.45%。 

【爱建集团】均瑶集团于 2019 年 8月 21日新增股份质押，将其持有的本公司无限售流通股股票 1.10

亿股质押给上海银行股份有限公司白玉支行。 
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风险提示 

政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；国际外部环境对全市场的

影响超出预期。
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 

 



 

 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报

告，具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际

证券股份有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券

股份有限公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾

问服务建议或产品，提供给接受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客

户提供本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告
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