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本周观点：汽车用钢需求或好转，利好大冶特钢 

上周建筑用钢产量 509 万吨，较前一周下行 2.2%，近期钢价下行较多，
电炉产量下降；建筑用钢测算需求 520 万吨，较前一周下行 2.0%。上周
测算热卷、冷板需求分别为 346、79 万吨，环比变动 0.9%、-0.3%，同比
变动 7.2%、-4.9%。据乘联会预测，9 月狭义乘用车批发量预计为 198 万
辆，同比下行 2.2%，较前值（8 月预测值增速）上行 1.8pct。考虑到去年
9 月起批发销量增速基数较低，Q4 批发销量增速或回暖，有望带动板卷需
求走强，预计卷螺差将修复。汽车产销量好转，将利好下游需求含汽车用
钢的钢企，推荐大冶特钢、宝钢股份。 

 

上周回顾 

上周沪深 300 涨 2.97%，申万钢铁指数涨 1.31%。 

 

重点公司及动态 

大冶特钢发布 2019 年中报：2019Q2 营业收入 33.6 亿元（YoY+6.7%，
QoQ +10.8%）；归属于母公司股东净利润 2.1 亿元（YoY+ 26.0%，QoQ 

+141.9%），19Q2 业绩明显好于普钢企业。宝钢股份发布 2019 年中报：
2019Q2 营业收入 756.1 亿元（YoY-6.9%，QoQ+15.5%）；归属于母公司
股东净利润 34.6 亿元（YoY-30.6%，QoQ+27.0%）。 

 

风险提示：宏观经济形势变化；环保等政策风险；下游需求增速低于预期。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

赛福天 603028.SH 16.32 

*ST 地矿 000409.SZ 14.22 

大冶特钢 000708.SZ 6.18 

中原特钢 002423.SZ 5.90 

西宁特钢 600117.SH 4.79 

海南矿业 601969.SH 4.28 

金岭矿业 000655.SZ 3.75 

常宝股份 002478.SZ 3.73 

八一钢铁 600581.SH 3.62 

河北宣工 000923.SZ 3.43  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

法尔胜 000890.SZ (2.60) 

华菱钢铁 000932.SZ (1.20) 

柳钢股份 601003.SH (0.40) 

玉龙股份 601028.SH (0.21) 

山东钢铁 600022.SH (0.00) 

攀钢钒钛 000629.SZ (0.00) 

杭钢股份 600126.SH 0.25 

马钢股份 600808.SH 0.37 

重庆钢铁 601005.SH 0.54 

鞍钢股份 000898.SZ 0.64  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   08 月 23 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

大冶特钢 000708.SZ 买入 13.92 14.86~20.35 1.14 1.14 1.21 1.24 12.21 12.21 11.50 11.23 

宝钢股份 600019.SH 增持 5.92 6.05~6.85 0.97 0.60 0.66 0.69 6.10 9.87 8.97 8.58 

三钢闽光 002110.SZ 增持 8.06 9.78~10.56 2.65 1.68 1.73 1.80 3.04 4.80 4.66 4.48  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点：汽车用钢需求或好转，利好大冶特钢 
 

指标速览：卷板需求、毛利小幅修复 

 

图表1： 钢铁行业指标变动情况速览 

  指标 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

钢材价格 螺纹 元/吨 3818  ↓ ↓ ↓ 

热卷 元/吨 3751  ↓ ↓ ↓ 

原料价格 焦炭 元/吨 1950  ← ↑ ↓ 

澳洲矿 元/吨 720  ↓ ↓ ↑ 

国产矿 元/吨 770  ↓ ↓ ↑ 

模拟成本 生铁 元/吨 2981  ↑ ↑ ↓ 

钢坯 元/吨 3441  ↑ ↓ ↓ 

模拟利润 螺纹 元/吨 259  ↑ ↓ ↓ 

热卷 元/吨 23  ↑ ↑ ↓ 

社会库存 总量 万吨 1278  ↓ ↑ ↑ 

螺纹 万吨 632  ↓ ↑ ↑ 

热卷 万吨 249  ↓ ↓ ↑ 

周度需求测算 总量 万吨 1076  ↓ ↑ ↑ 

螺纹 万吨 364  ↓ ↑ ↑ 

热卷 万吨 346  ↑ ↑ ↑ 

钢材产量 总量 万吨 1051  ↓ ↓ ↑ 

螺纹 万吨 352  ↓ ↓ ↑ 

热卷 万吨 340  ↑ ↑ ↑ 

资料来源：Wind，中联钢，Mysteel，华泰证券研究所 

 

本周观点：汽车用钢需求或好转，利好大冶特钢 

 

汽车用钢需求或好转，利好大冶特钢。上周建筑用钢产量 509 万吨，较前一周下行 2.2%，

近期钢价下行较多，电炉产量下降；建筑用钢测算需求 520 万吨，较前一周下行 2.0%。 

 

上周测算热卷、冷板需求分别为 346、79 万吨，环比变动 0.9%、-0.3%，同比变动 7.2%、

-4.9%。据乘联会预测，9 月狭义乘用车批发量预计为 198 万辆，同比下行 2.2%，较前值

（8 月预测值增速）上行 1.8pct。考虑到去年 9 月起批发销量增速基数较低，Q4 批发销

量增速或回暖，有望带动板卷需求走强，预计卷螺差将修复。 

 

汽车产销量好转，将利好下游需求含汽车用钢的钢企，推荐大冶特钢、宝钢股份。大冶特

钢定增收购兴澄特钢 86.5%股权已于 2019 年 8 月 22 日获证监会批复通过，收购完成后，

大冶特钢产能将达 1300 万吨，成为全球、国内最大特钢企业，国内市占率 30%。 

 

上周回顾：上周沪深 300 涨 2.97%，申万钢铁指数涨 1.31%。 
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图表2： 上周重点公司及动态 

发布时间 公司简称 事件内容 点评标题 点评要点 

2019.8.19 大冶特钢 发布 2019 中报 《龙头特性凸显，Q2

盈利同比增长 26%》 

1) 2019Q2 营业收入 33.57 亿元（YoY+6.7%，QoQ +10.8%）；归属于母公

司股东净利润 2.08 亿元（YoY+ 26.0%，QoQ +141.9%），19Q2 业绩明显

好于普钢企业 

2) 2019H1，公司及时调整海外用户和产品品种，并开拓东南亚等市场，在原

材料成本上行情况下，公司毛利率仅略低于去年同期，销售净利率创 2012

年来新高 

3) 2019H1 汽车产销景气度差，但部分制造业子行业如铁路船舶航空航天、电

气机械及器材表现较好，工业增加值分别同比增长 10.6%、10.0%(YoY+7.2、

+2.4pct)。公司及所属中信特钢多年深耕特钢、市场敏锐度好，有能力及时

将产品重心转向盈利能力较好的制造业子行业 

4) 公司重组已获得证监会有条件通过，重组后公司将形成沿海沿江 1300 万吨

产能布局。预测公司重组后 2019-2021 年 EPS 分别为 1.29、1.47、1.58

元，对应 PE 分别为 10.52、9.25、8.61 倍。采用可比公司法及 DCF 方法

测算得公司目标价 14.86~20.35 元，维持“买入”评级 

2019.8.19 韶钢松山 发布 2019 中报 《拟投资韶关港降低

物流成本》 

1) 2019Q2 营业收入 71.4 亿元（YoY+14.0%，QoQ+7.3%）；归属于母公司

股东净利润 6.0 亿元（YoY-33.7%，QoQ+48.6%），业绩符合我们预期 

2) 2019H1 普、特钢业务毛利率分别为 14.7%、-5.6%（YoY-7.3、-17.9pct），

特钢业务盈利转负，或致公司 2019H1 盈利下行幅度高于行业，目前公司正

计划转让宝特韶关 50%股权 

3) 公司区位优势明显，粤港澳大湾区建设或拉动区域需求；且公司内部仍有降

费空间，8 月 19 日公司公告称将合资成立广东韶关港有限公司（占股 70%），

或将降低物流运输成本，公司盈利波动或小于行业。预计 2019-2021 年 EPS

为 0.77、0.79、0.85 元，对应 PE 为 5.01、4.91、4.57。给予公司 1.2-1.3

倍 PB 估值，对应目标价 3.99-4.32 元，维持“增持”评级 

2019.8.22 大冶特钢 定增收购兴澄特钢

86.5%股权事项获

证监会批复通过 

- - 

2019.8.22 宝钢股份 发布 2019 中报 《制造成本削减 27

亿，提升盈利能力》 

1) 2019Q2 营业收入 756.1 亿元（YoY-6.9%，QoQ+15.5%）；归属于母公司

股东净利润 34.6 亿元（YoY-30.6%，QoQ+27.0%），业绩符合我们最新行

业公司中报前瞻中预期（2019.7.9） 

2) 19H1，公司实现成本削减 31.5 亿元（全年目标 22.8 亿元），已提前超额

完成全年目标；其中，制造成本削减 26.9 亿元，占钢铁业务成本的 2.7% 

3) 基于基数效应、行业去库存等考虑，我们认为 9 月份起汽车产销增速或有修

复，带动后期板卷需求复苏、公司或受益 

4) 公司盐城新建项目前序工作已启动，后期或增加公司资本开支、影响自由现

金流。我们认为下半年汽车市场有望较上半年回暖，叠加原燃料价格季环比

下行，预计公司 19H2 业绩优于 19H1。预计公司 2019-2021 年业绩为

133/147/153 亿元，EPS 为 0.60/0.66/0.69 元。给予公司 0.75-0.85 倍 PB

估值，对应目标价 6.05-6.85 元，给予“增持”评级 

2019.8.22 八一钢铁 发布 2019 中报 《欧冶炉复产，Q2 盈

利同比增 3 倍》 

1) 2019Q2 营业收入 56.19 亿元（YoY+16.9%，QoQ +43.2%）；归属于母公

司股东净利润 3.18 亿元（YoY+ 345%，QoQ +264%） 

2) 19Q2 进入新疆需求旺季，叠加公司在 3 月复产欧冶炉（产能 135 万吨，采

用熔融还原铁技术，不需要焦炭），公司产、销量分别为 160.5、147.3 万

吨（YoY+22.5、+14.6%，QoQ+56.1、37.1%），提升公司营业收入，并

摊薄固定成本，改善产品毛利率，Q2 毛利率 13.06%（YoY+2.5pct，

QoQ+9.5pct） 

3) 2019 年，新疆固定资产投资增速目标 5%，实际上半年增速为 7.3%

（YoY+56.2pct），考虑到去年下半年的高基数，今年若新疆完成全年目标，

则下半年需求将较上半年好，公司将直接受益。我们预计公司 2019-2021

年 EPS 为 0.31、0.38、0.43 元，对应 PE 为 10.22、8.37、7.24 倍。给予

公司 1.2-1.25 倍 PB 估值，对应目标价为 3.53-3.68 元，上调至“增持”评

级 

资料来源：Wind，公司公告，华泰证券研究所 
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行业数据：卷板需求、毛利小幅修复 

 

价格：螺纹期货价格跌 7% 

现螺纹、热卷价格分别为 3818、3751 元/吨,周变动分别为-0.52%、-0.61%；螺纹、热卷

最新期货价格分别为 3446、3724 元/吨，周变动分别为-7.24%、-0.16%；现唐山 66%铁

精粉价格 769 元/吨，周跌幅 0.44%。巴西、澳洲铁矿石到岸价分别为 805、720 元/吨，

周变动分别为-3.59%、-2.70%。巴西-中国和澳洲-中国海运费分别为 22、10 美元/吨，周

变动分别为 2.01%、-1.60%。山西二级冶金焦报 1950 元/吨，周环比持平。 

 

利润：冷卷毛利上行明显 

加权生铁和钢坯成本分别报 2384、2921 元/吨，周跌幅分别为 0.94%、0.70%。分产品看，

螺纹、线材、热卷、冷板、中板的加权利润分别为 258、433、22、186、71 元/吨，周变

动分别为 3、-7、1、18、-5 元/吨。          

 

产存销：卷板需求修复 

截至上周末，社会库存总计 1278 万吨，周环比下跌 0.82%；分产品来看，现建筑用钢、

热卷的库存分别为 810、249 万吨，周变动幅度分别为-0.56%、-1.72%。上周测算需求合

计 1076 万吨，周环比下降 0.43%;分产品看，建筑用钢、热卷测算需求分别为 520、346

万吨，周变动幅度分别为-1.99%、0.91%。上周钢材产量为 1051 万吨,周环比减少 0.48%；

其中，建筑用钢、热卷产量分别为 509、340 万吨，周变动幅度分别为-2.16%、1.82%。
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重点公司概览 
 

图表3： 重点公司一览表  

   08 月 23 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

大冶特钢 000708.SZ 买入 13.92 14.86~20.35 1.14 1.14 1.21 1.24 12.21 12.21 11.50 11.23 

宝钢股份 600019.SH 增持 5.92 6.05~6.85 0.97 0.60 0.66 0.69 6.10 9.87 8.97 8.58 

三钢闽光 002110.SZ 增持 8.06 9.78~10.56 2.65 1.68 1.73 1.80 3.04 4.80 4.66 4.48  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表4： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

大冶特钢 

(000708.SZ) 

2019Q2 公司盈利 2.08 亿元，同比增长 26% 

2019 年 8 月 19 日，公司发布 2019 年中报：2019H1 营业收入 63.86 亿元（YoY+3.8%）；归属于母公司股东净利润 2.94 亿元

（YoY+15.0%）。2019Q2 营业收入 33.57 亿元（YoY+6.7%，QoQ +10.8%）；归属于母公司股东净利润 2.08 亿元（YoY+ 26.0%，

QoQ +141.9%），19Q2 业绩明显好于普钢企业。我们维持前期盈利预测，预计公司（重组兴澄特钢后）19-21 年 EPS 分别为 1.29、

1.47、1.58 元，对应 PE 分别为 10.52、9.25、8.61 倍，目标价 14.86~20.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：大冶特钢(000708 SZ,买入): 龙头特性凸显，Q2 盈利同比增长 26% 

宝钢股份 

(600019.SH) 

公司 19Q2 盈利 35 亿元，同比下滑 31% 

2019 年 8 月 22 日，公司发布 2019 年中报：2019H1 营业收入 1410.9 亿元（YoY-5.2%）；归属于母公司股东净利润 61.9 亿元

（YoY-38.2%）。2019Q2 营业收入 756.1 亿元（YoY-6.9%，QoQ+15.5%）；归属于母公司股东净利润 34.6 亿元（YoY-30.6%，

QoQ+27.0%），业绩符合我们最新行业公司中报前瞻中预期（2019.7.9）。但相较于前期公司一季报点评报告（2019.4.25），汽车

产销下行幅度超出当时预期，因此我们下调公司业绩预测，预计公司 2019-2021 年 EPS 为 0.60/0.66/0.69 元，前值为 0.70/0.71/0.76

元，下调至“增持”评级。 

 点击下载全文：宝钢股份(600019 SH,增持): 制造成本削减 27 亿，提升盈利能力 

三钢闽光 

(002110.SZ) 

行业竞争力强，首次覆盖给予“增持”评级 

公司优势集中于三点：一是公司非原料生产成本及费用低，行业竞争优势明显，盈利能力强、亏损概率低；二是公司区位优，福建及

周边区域基建需求大、为钢材净流入区域，钢价较北方高；三是公司不断扩张产能，生产基地向港口靠近，以降低物流成本。钢铁行

业在 2019 年面临有效产能扩大、铁矿成本上行等不利因素，但公司借助于内外优势，仍有望保持相对较好的业绩，我们预计公司

2019-2021 年 EPS 分别为 1.68、1.73、1.80 元，对应 PE 分别为 5.27、5.11、4.91，首次覆盖给予“增持”评级。 

 点击下载全文：三钢闽光(002110,增持): 成本优势突出，产能规模进取   

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表5： 建议关注公司一览表  

  08 月 23 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

常宝股份 002478.SZ 5.84 0.50 0.68 0.78 0.89 11.68 8.59 7.49 6.56    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   
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行业动态 
 

图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 08 月 23 日 董秘第一圈 小心！你买的足金首饰“缺斤短两”？商家奇葩回应（点击查看原文） 

2019 年 08 月 21 日 澎湃新闻 必和必拓上财年净利翻倍，称中国钢厂利润从极端化走向正常化（点击查看原文） 

2019 年 08 月 20 日 新浪财经 土耳其伊黑德兰工业电子公司开始向中国出口铝土矿（点击查看原文） 

2019 年 08 月 20 日 新浪财经 山东省富铁矿深部找矿取得重大新突破（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

攀钢钒钛 2019-08-23 关于为全资子公司提供担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5569973.pdf 

金岭矿业 2019-08-24 第八届监事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579617.pdf 

 2019-08-24 董事会关于公司会计政策变更的合理性说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579587.pdf 

 2019-08-24 2019 年半年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579664.pdf 

 2019-08-24 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579603.pdf 

 2019-08-24 关于财务总监和证券事务代表辞职及聘任新任财务总监和证券事务代表的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579559.pdf 

 2019-08-24 第八届董事会第十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579648.pdf 

 2019-08-24 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579633.pdf 

 2019-08-24 独立董事对八届董事会第十五次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579538.pdf 

 2019-08-24 监事会关于对公司会计政策变更的意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579573.pdf 

 2019-08-24 监事会关于 2019 年半年度报告审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579547.pdf 

 2019-08-24 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-24\5579672.pdf 

 2019-08-21 关于召开 2019 年第一次临时股东大会补充通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-21\5562486.pdf 

 2019-08-21 独立董事关于公司与山钢财务公司发生金融业务关联交易确认事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-21\5562490.pdf 

 2019-08-21 关于与山钢财务公司发生金融业务关联交易确认的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-21\5562487.pdf 

 2019-08-21 2019 年第一次临时董事会会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-21\5562488.pdf 

 2019-08-21 关于增加 2019 年第一次临时股东大会临时提案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-21\5562489.pdf 

 2019-08-21 独立董事关于公司与山钢财务公司发生金融业务关联交易确认事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-21\5562491.pdf 

大冶特钢 2019-08-23 招商证券股份有限公司关于公司发行股份购买资产暨关联交易之独立财务顾问报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5576036.pdf 

 2019-08-23 关于公司重大资产重组事项获得中国证监会核准的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5576032.pdf 

 2019-08-23 发行股份购买资产暨关联交易报告书之修订说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5576033.pdf 

 2019-08-23 发行股份购买资产暨关联交易报告书摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5576034.pdf 

 2019-08-23 发行股份购买资产暨关联交易报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5576035.pdf 

  

22190319/36139/20190825 16:42

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3ODM1NTcwOQ==&mid=2650912142&idx=3&sn=842b4d36cc7f2519f993a0a91a185395&chksm=84b1181cb3c6910a10ea0aef9ef353ea0dc1f917748183946d9d9e32445e50691ae899b67904&scene=0&xtrack=1#rd
https://www.toutiao.com/i6727606622098555399/
https://finance.sina.com.cn/money/future/indu/2019-08-20/doc-ihytcern2179963.shtml
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-23/5569973.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-24/5579617.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-24/5579587.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-24/5579664.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-24/5579603.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-24/5579559.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-24/5579648.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-24/5579633.pdf
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 2019-08-20 关于变更会计政策的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5555469.pdf 

 2019-08-20 第八届董事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5555474.pdf 

 2019-08-20 独立董事的专项说明及独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5555472.pdf 

 2019-08-20 2019 年半年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5555475.pdf 

 2019-08-20 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5555470.pdf 

 2019-08-20 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5555471.pdf 

 2019-08-20 第八届监事会第十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5555473.pdf 

韶钢松山 2019-08-20 监事会议事规则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557798.pdf 

 2019-08-20 第八届董事会 2019 年第一次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557803.pdf 

 2019-08-20 董事会议事规则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557800.pdf 

 2019-08-20 董事会薪酬与考核委员会工作细则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557804.pdf 

 2019-08-20 独立董事对公司外部董事薪酬的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557797.pdf 

 2019-08-20 第八届监事会 2019 年第一次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557799.pdf 

 2019-08-20 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557801.pdf 

 2019-08-20 董事会提名委员会工作细则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557806.pdf 

 2019-08-20 2019 年半年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557787.pdf 

 2019-08-20 关于对外投资参与设立合资公司的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557793.pdf 

 2019-08-20 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557805.pdf 

 2019-08-20 总裁（总经理）工作细则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557794.pdf 

 2019-08-20 股东大会议事规则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557796.pdf 

 2019-08-20 董事会审计委员会工作细则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557788.pdf 

 2019-08-20 董事会战略委员会工作细则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557802.pdf 

 2019-08-20 关于修订《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557790.pdf 

 2019-08-20 公司章程（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557789.pdf 

 2019-08-20 独立董事关于控股股东及其他关联方占用公司资金、公司对外担保情况的专项说明和独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557795.pdf 

 2019-08-20 信息披露事务管理办法（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5557791.pdf 

宝钢股份 2019-08-23 宝钢股份关于第二期限制性股票计划部分限制性股票回购注销实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572828.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份独立董事关于第七届董事会第十次会议有关事项的独立意见（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572871.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572827.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份修改《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572813.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557805.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557794.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557796.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557788.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557802.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557790.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557789.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557795.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-20/5557791.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-23/5572828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-23/5572871.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-23/5572827.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-23/5572813.pdf
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 2019-08-23 宝钢股份 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572814.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份关于股东变更部分承诺事项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572864.pdf 

 2019-08-23 上海市方达律师事务所关于宝山钢铁股份有限公司回购注销第二期 A 股限制性股票计划部分限制性股票的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572877.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份独立董事关于第七届董事会第十次会议有关事项的独立意见（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572866.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572865.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份第七届监事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572853.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份 2019 年半年度主要经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572868.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份第七届董事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572872.pdf 

 2019-08-23 宝钢股份公司章程（待股东大会审议） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5572815.pdf 

 2019-08-20 宝钢股份 2019 年半年度业绩网上说明会预告公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-20\5556190.pdf 

八一钢铁 2019-08-23 八一钢铁关于 2019 年半年度经营数据的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5570058.pdf 

 2019-08-23 八一钢铁 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5570084.pdf 

 2019-08-23 八一钢铁 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-23\5570081.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

22190319/36139/20190825 16:42
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原料价格及库存 
 

钢材原材料价格 

 

图表8： 钢材原材料价格变动 

品种 产地及规格 现价 

1 周变动 1 月变动 1 年变动 

+/- % +/- % +/- % 

国内铁矿石 唐山 66% 770  -3  -0.44% -77  -9.08% 104  15.57% 

巴西—中国海运费($/t) — 23  0  2.01% 0  1.12% 0  -0.97% 

澳洲—中国($/t) — 10  0  -1.60% 1  9.60% 1  8.54% 

巴西进口矿到岸价 — 805  -30  -3.59% -145  -15.26% 45  5.92% 

澳大利亚进口矿到岸价 — 720  -20  -2.70% -175  -19.55% 208  40.63% 

新加坡掉期 62% 美元/吨 91  -1  -1.43% -28  -23.75% 24  35.78% 

焦炭 山西二级冶金焦 1950  0  0.00% 150  8.33% -320  -14.10% 

主焦煤 华北 1570  0  0.00% 20  1.29% -80  -4.85% 

硅铁 华北 75# 6100  -150  -2.40% -450  -6.87% -800  -11.59% 

废钢 上海≧6mm 2543  34  1.35% -68  -2.60% 48  1.94% 

生铁 唐山 L10 2981  1  0.03% 11  0.37% -249  -7.71% 

钢坯 唐山普碳 150 3441  1  0.03% -209  -5.73% -619  -15.25% 

LME 三月期镍($/t) LME 期交所 15670  -515  -3.18% 1535  10.86% 2250  16.77% 

国内现货镍 长江现货市场 123550  -3100  -2.45% 11850  10.61% 13100  11.86% 

资料来源：Wind，中联钢，Mysteel，华泰证券研究所；元/吨 

 

图表9： 铁矿石价格走势  图表10： 高低品铁矿石价差 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表11： 铁矿石海运费走势  图表12： 废钢含税价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表13： 主要煤炭品种价格走势（含税价）  图表14： 山西焦炭价格走势（含税价） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

钢材原材料库存 

 

图表15： 巴西总发货量  图表16： 澳大利亚总发货量 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 北方港口铁矿石到港量（移动四周平均）  图表18： 铁矿石港口总库存   

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；周度数据，月度平均；北方港口：青岛港、日

照港、连云港、天津港、曹妃甸港以及京唐港 

 资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

0

400

800

1,200

1,600

2,000

1
2

-0
1

1
2

-0
7

1
3

-0
1

1
3

-0
7

1
4

-0
1

1
4

-0
7

1
5

-0
1

1
5

-0
7

1
6

-0
1

1
6

-0
7

1
7

-0
1

1
7

-0
7

1
8

-0
1

1
8

-0
7

1
9

-0
1

1
9

-0
7

(元/吨) 主焦精煤 瘦煤

肥精煤 1/3焦精煤

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

1
2

-0
1

1
2

-0
7

1
3

-0
1

1
3

-0
7

1
4

-0
1

1
4

-0
7

1
5

-0
1

1
5

-0
7

1
6

-0
1

1
6

-0
7

1
7

-0
1

1
7

-0
7

1
8

-0
1

1
8

-0
7

1
9

-0
1

1
9

-0
7

(元/吨)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

(万吨) 2015 2016

2017 2018

2019

0

500

1,000

1,500

2,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

(万吨) 2015 2016 2017

2018 2019

500

600

700

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

(万吨) 2015 2016

2017 2018

2019

1,000

6,000

11,000

16,000

21,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

(万吨) 2015 2016

2017 2018

2019

22190319/36139/20190825 16:42

http://www.hibor.com.cn


 

行业周报（第三十四周）| 2019 年 08 月 25 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 11 

图表19： 45 港口铁矿石日均疏港量（移动四周平均）  图表20： 进口烧结矿粉总库存：64 家样本钢厂    

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；   资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表21： 进口矿烧结粉矿总日耗：64 家样本钢厂  图表22： 国产矿烧结粉矿总日耗：64 家样本钢厂   

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；   资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表23： 独立焦化厂炼焦煤库存及库存可用天数  图表24： 焦炭及炼焦煤港口库存 

 

        

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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钢材价格及库存 
 

图表25： 一周钢材价格变化 

品种 型号 现价 

1 周变动 1 月变动 1 年变动 

+/- % +/- % +/- % 

螺纹 φ25mm 3818  -20  -0.52% -232  -5.73% -789  -14.79% 

螺纹期货 φ25mm 3446  -269  -7.24% -494  -12.54% -888  -13.62% 

线材 φ8mm 4086  -31  -0.75% -213  -4.95% -728  -12.74% 

热轧板卷 5.5mm 3751  -23  -0.61% -136  -3.50% -632  -12.56% 

热卷期货 5.5mm 3724  -6  -0.16% -122  -3.17% -580  -12.46% 

冷轧板卷 1.0*1250*2500 4411  -4  -0.09% 23  0.52% -549  -9.36% 

中板 20mm 3852  -30  -0.77% -115  -2.90% -635  -12.65% 

镀锌板 1.0mm 4650  -20  -0.43% -50  -1.06% -710  -11.89% 

彩涂板 0.476mm 7100  0  0.00% 100  1.43% -300  -3.40% 

热轧窄带 355mm*3.0 3910  -20  -0.51% 10  0.26% -490  -9.24% 

无缝管 ф108*4.5 4700  0  0.00% 150  3.30% -550  -8.74% 

焊管 4″GB 3970  0  0.00% -170  -4.11% -560  -11.97% 

无取向硅钢 50WW800 5300  0  0.00% 0  0.00% -300  -4.50% 

角钢 5# 4152  62  1.52% 62  1.52% -348  -5.76% 

300 系冷轧不锈钢    304/2B 卷宽 1219mm，2.0mm 15200  -200  -1.30% 150  1.00% -300  -0.96% 

400 系冷轧不锈钢     430/2B 卷宽 1219mm,2.0mm 8238  0  0.00% 150  1.85% -313  -3.65% 

300 系热轧不锈钢    304/No.1 卷宽 1500mm,4.0mm 15401  1  0.01% 51  0.33% -849  -4.35% 

400 系热轧不锈钢    430/No.1 卷宽 1500,4.0mm 8250  0  0.00% 50  0.61% 50  0.61% 

资料来源：Wind，中联钢，Mysteel，华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

国内钢材价格  

 

图表26： 建筑用钢价格走势（含税价）  图表27： 板材价格走势（含税价） 

 

 

 

资料来源：中联钢，华泰证券研究所  资料来源：中联钢，华泰证券研究所  
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国际钢材价格 

 

图表28： 国际钢价汇总及比较 

    上周价格 前一周价格 

 周环比 

增长%        

 月环比 

增长% 

月同比 

增长% 与中国价差 前一周价差 

热轧板卷 美国 639  639  0.0  4.8  -35.3  109  118  

  欧盟 527  527  0.0  -1.9  -18.2  -3  6  

  东南亚 525  545  -3.7  -7.9  -13.2  -5  24  

  中东 495  500  -1.0  -2.0  -20.8  -35  -21  

  南美 485  485  0.0  -1.0  -18.5  -45  -36  

冷轧板卷 美国 810  810  0.0  4.9  -21.7  205  209  

  欧盟 627  627  0.0  -1.7  -14.7  22  26  

  东南亚 570  585  -2.6  -3.4  -10.2  -35  -16  

  中东 565  565  0.0  -1.7  -15.7  -40  -36  

  南美 575  575  0.0  0.0  -16.3  -30  -26  

热镀锌 美国 826  826  0.0  5.5  -38.1  185  186  

  欧盟 638  638  0.0  -1.8  -15.5  -3  -2  

  东南亚 615  625  -1.6  -2.4  -12.8  -26  -15  

  中东 700  700  0.0  -2.1  -10.8  59  60  

中厚板 美国 783  783  0.0  -2.7  -21.9  240  242  

  欧盟 621  621  0.0  -1.9  -11.9  78  80  

  东南亚 570  580  -1.7  -3.4  -8.1  27  39  

  中东 545  545  0.0  0.0  -16.2  2  4  

螺纹钢 美国 706  706  0.0  -3.0  -9.7  176  188  

  欧盟 549  549  0.0  -1.8  -14.5  19  31  

  东南亚 515  532  -3.2  -7.2  -8.0  -15  14  

  中东 515  520  -1.0  2.0  -12.0  -15  2  

网用线材 欧盟 549  549  0.0  -1.8  -13.3  -2  8  

  东南亚 510  527  -3.2  -5.6  -14.3  -41  -14  

  中东 555  560  -0.9  -1.8  -9.8  4  19  

小型材 美国 667  667  0.0  -5.5  -12.9  73  74  

  东南亚 560  575  -2.6  -2.6  -6.7  -34  -18  

  中东 540  540  0.0  0.0  -10.0  -54  -53  

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；单位：美元/吨 

 

图表29： 长材、扁平材国际钢价指数（CRU）  图表30： 北美、欧洲、亚洲国际钢价指数（CRU） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

  

0

50

100

150

200

250

300

1
2

-0
1

1
2

-0
7

1
3

-0
1

1
3

-0
7

1
4

-0
1

1
4

-0
7

1
5

-0
1

1
5

-0
7

1
6

-0
1

1
6

-0
7

1
7

-0
1

1
7

-0
7

1
8

-0
1

1
8

-0
7

1
9

-0
1

1
9

-0
7

(1994年4月

=100) 长材 扁平材

0

50

100

150

200

250

300

1
2

-0
1

1
2

-0
7

1
3

-0
1

1
3

-0
7

1
4

-0
1

1
4

-0
7

1
5

-0
1

1
5

-0
7

1
6

-0
1

1
6

-0
7

1
7

-0
1

1
7

-0
7

1
8

-0
1

1
8

-0
7

1
9

-0
1

1
9

-0
7

(1994年4月

=100) 北美 欧洲 亚洲

22190319/36139/20190825 16:42

http://www.hibor.com.cn


 

行业周报（第三十四周）| 2019 年 08 月 25 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 14 

钢材利润测算 

 

图表31： 粗钢生产成本 

来源 产品 上周 前一周 周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

进口矿 生铁 2351  2386  -1.45% -8.77% 12.71% 

钢坯 2888  2921  -1.12% -7.57% 10.46% 

国产矿 生铁 2432  2437  -0.20% -1.71% 2.34% 

钢坯 2970  2973  -0.09% -1.69% 2.13% 

加权 生铁 2384  2406  -0.94% -6.02% 8.23% 

钢坯 2921  2942  -0.70% -5.26% 6.92% 

资料来源：华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

图表32： 钢材利润测算 

来源 产品 上周 前一周 周涨跌幅 月涨跌幅 月同比涨跌幅 毛利率 

进口矿 生铁 287  251  36  236  -412  9.62% 

钢坯 157  123  34  52  -728  4.56% 

螺纹钢 292  276  15  34  -869  8.94% 

线材 491  485  6  55  -816  14.06% 

热卷 57  43  14  128  -746  1.78% 

冷板 221  190  31  269  -660  5.86% 

中板 106  99  8  147  -747  3.23% 

国产矿 生铁 206  200  6  52  -202  6.90% 

钢坯 75  72  3  -134  -517  2.18% 

螺纹钢 209  224  -15  -154  -655  6.41% 

线材 347  372  -25  -136  -598  9.93% 

热卷 -29  -11  -18  -67  -524  -0.91% 

冷板 135  136  -1  74  -437  3.58% 

中板 20  44  -24  -48  -524  0.62% 

加权 生铁 254  231  24  162  -328  8.53% 

钢坯 124  103  22  -23  -644  3.61% 

螺纹钢 259  256  3  -41  -784  7.93% 

线材 433  440  -6  -21  -729  12.41% 

热卷 23  21  1  50  -657  0.70% 

冷板 187  168  18  191  -571  4.95% 

中板 72  77  -5  69  -658  2.18% 

资料来源：华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

图表33： 进口、国产矿生铁成本  图表34： 进口、国产矿生铁毛利对比 

 

 

 

资料来源：Wind，中联钢，华泰证券研究所   资料来源：Wind，中联钢，华泰证券研究所   
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图表35： 进口、国产矿钢坯成本  图表36： 进口、国产矿钢坯毛利对比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表37： 长、短流程现金成本比较及螺纹钢（不含税）价格  图表38： 短流程现金成本曲线及全国螺纹（不含税）均价 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；江苏地区短流程成本  资料来源：Mysteel，Wind，华泰证券研究所；注：横轴为产能，单位万吨 

 

图表39： 主要钢材品种毛利（国产矿来源）  图表40： 主要钢材品种毛利率（国产矿来源） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表41： 主要钢材品种毛利（进口矿来源）  图表42： 主要钢材品种毛利率（进口矿来源） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  
 

图表43： 不锈钢生产成本 

  产品 上周 前一周 周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

300 系 热卷 14631  14853  -1.49% 6.32% 8.20% 

冷板 16535  16759  -1.34% 5.61% 7.27% 

400 系 热卷 5378  5360  0.34% -0.78% -1.88% 

冷板 7195  7176  0.26% -0.59% -1.43% 

资料来源：华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

图表44： 不锈钢生产利润 

 产品 上周 前一周 周涨跌幅% 月涨跌幅% 月同比涨跌幅% 毛利率 

300 系 热卷 -1002  -1224  -0.18% 4.67% -3.06% -6.51% 

冷板 -3084  -3131  -0.01% 0.32% 0.50% -20.29% 

400 系 热卷 1922  1941  -0.01% 0.05% 0.21% 23.30% 

冷板 95  114  -0.16% -2.18% 0.32% 1.15% 

资料来源：华泰证券研究所；单位：元/吨 

 

国内钢材库存 
 

图表45： 国内主要钢材品种社会库存 

品种 单位 上周 前一周 周环比增长% 月环比增长% 月同比增长% 

螺纹 万吨 632  637  -0.92% 2.37% 44.40% 

线材 万吨 179  177  0.76% 6.55% 36.01% 

热轧卷板 万吨 249  254  -1.72% -0.37% 13.83% 

中板 万吨 108  108  -0.12% 2.12% 11.13% 

冷轧卷板 万吨 110  111  -1.43% -3.22% -7.60% 

钢材库存总计 万吨 1278  1288  -0.82% 1.86% 27.25% 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表46： 国内主要钢材品种钢厂库存 

品种 单位 上周 前一周 周环比增长% 月环比增长% 月同比增长% 

螺纹 万吨 261  262  -0.44% 8.08% 59.99% 

线材 万吨 69  70  -1.74% 5.57% 39.91% 

热轧卷板 万吨 100  99  0.54% 4.81% 4.15% 

中板 万吨 74  77  -3.56% -0.13% 9.05% 

冷轧卷板 万吨 29  29  -2.01% -1.68% -18.25% 

钢材库存总计 万吨 533  538  -0.96% 5.37% 29.48% 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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图表47： 国内主要钢材品种整体库存 

品种 单位 上周 前一周 周环比增长% 月环比增长% 月同比增长% 

螺纹 万吨 1455  1466  -0.79% 3.89% 48.40% 

线材 万吨 404  404  0.09% 6.30% 37.01% 

热轧卷板 万吨 515  522  -1.29% 0.59% 11.82% 

中板 万吨 255  258  -1.15% 1.45% 10.52% 

冷轧卷板 万吨 255  259  -1.59% -2.79% -10.87% 

钢材库存总计 万吨 2884  2909  -0.86% 2.77% 28.02% 

铁矿石库存总计 万吨 11984  11601  3.30% 2.94% -19.90% 

资料来源：Mysteel，螺纹、线材：整体库存=钢厂库存/0.65+社会库存/0.6，热轧卷板、中板：整体库存=钢厂库存+社会库存/0.6，

冷轧卷板：整体库存=钢厂库存/0.4+社会库存/0.6，华泰证券研究所 

 

图表48： 社会库存整体走势（公历）  图表49： 螺纹钢社会库存走势（公历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表50： 热卷社会库存走势（公历）  图表51： 中厚板社会库存走势（公历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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图表52： 社会库存整体走势（农历）  图表53： 螺纹钢社会库存走势（农历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；13 月为闰年现象  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所；13 月为闰年现象 

 

图表54： 热卷社会库存走势（农历）  图表55： 中厚板社会库存走势（农历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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周度需求测算 

 

图表56： 周度需求测算 

品种 单位 上周 前一周 周涨跌幅 月涨跌幅 月同比增幅 

螺纹 万吨 364  378  (14.47) 29.53  28.89  

线材 万吨 156  152  3.92  15.11  27.49  

热卷 万吨 346  343  3.13  25.59  23.40  

中板 万吨 131  128  3.05  4.82  (2.01) 

冷板 万吨 79  79  (0.24) (0.49) (4.07) 

合计 万吨 1076  1081  (4.62) 74.57  73.70  

资料来源：Mysteel,华泰证券研究所；上周需求（t）=上周产量（t）+整体库存（t-1）-整体库存（t）；螺纹、线材：总库存=社

会库存/0.6+钢厂库存/0.65；热轧：总库存=社会库存/0.6+钢厂库存/1；中板：总库存=社会库存/0.6+钢厂库存/1；冷轧：总库存

=社会库存/0.6+钢厂库存/0.4；钢厂库存、社会库存及钢厂产量均为 Mysteel 公布的样本调研数据 

 

图表57： 螺纹周度需求测算  图表58： 线材周度需求测算 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表59： 热卷周度需求测算  图表60： 中厚板周度需求测算 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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图表61： 冷板周度需求测算  图表62： 螺纹周度需求测算（农历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表63： 线材周度需求测算（农历）  图表64： 热卷周度需求测算（农历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表65： 中厚板周度需求测算（农历）  图表66： 冷板周度需求测算（农历） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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国内钢材产量 

 

图表67： 全国钢材日产量 

  全国 

重点大中型

企业 非重点企业 全国：环比 

重点大中型

企业：环比 

非重点 

企业：环比 

2018 年 1 月上旬 224.19  178.96  45.23  0.69% 0.44% 1.66% 

  1 月中旬 223.22  177.93  45.29  -0.43% -0.58% 0.13% 

  1 月下旬 221.23  175.68  45.55  -0.89% -1.26% 0.57% 

  2 月上旬 223.45  178.47  44.98  1.00% 1.59% -1.25% 

  2 月中旬 224.76  179.96  44.80  0.59% 0.83% -0.40% 

  2 月下旬 229.85  187.87  41.98  2.26% 4.40% -6.29% 

  3 月上旬 218.12  173.20  44.92  -5.10% -7.81% 7.00% 

  3 月中旬 231.41  178.72  52.69  6.09% 3.19% 17.30% 

  3 月下旬 231.30  178.59  52.71  -0.05% -0.07% 0.04% 

  4 月上旬 241.13  187.60  53.53  4.25% 5.05% 1.56% 

  4 月中旬 243.68  191.12  52.56  1.06% 1.88% -1.81% 

  4 月下旬 243.70  191.02  52.68  0.01% -0.05% 0.23% 

  5 月上旬 246.88  194.33  52.55  1.30% 1.73% -0.25% 

  5 月中旬 253.42  200.26  53.16  2.65% 3.05% 1.16% 

  5 月下旬 248.58  195.47  53.11  -1.91% -2.39% -0.09% 

  6 月上旬 251.87  198.01  53.86  1.32% 1.30% 1.41% 

  6 月中旬 252.87  199.06  53.81  0.40% 0.53% -0.09% 

  6 月下旬 249.19  195.50  53.69  -1.46% -1.79% -0.22% 

  7 月上旬 250.94  197.44  53.50  0.70% 0.99% -0.35% 

  7 月中旬 249.01  195.63  53.38  -0.77% -0.92% -0.22% 

  7 月下旬 243.64  190.74  52.90  -2.16% -2.50% -0.90% 

  8 月上旬 246.87  193.70  53.17  1.33% 1.55% 0.51% 

  8 月中旬 242.57  189.52  53.05  -1.74% -2.16% -0.23% 

  8 月下旬 243.30  190.19  53.11  0.30% 0.35% 0.11% 

  9 月上旬 250.91  197.20  53.71  3.13% 3.69% 1.13% 

  9 月中旬 251.88  198.34  53.54  0.39% 0.58% -0.32% 

  9 月下旬 251.93  198.48  53.45  0.02% 0.07% -0.17% 

  10 月上旬 252.14  198.74  53.40  0.08% 0.13% -0.09% 

  10 月中旬 248.42  195.11  53.31  -1.48% -1.83% -0.17% 

  10 月下旬 243.51  190.57  52.94  -1.98% -2.33% -0.69% 

  11 月上旬 244.52  191.64  52.88  0.41% 0.56% -0.11% 

  11 月中旬 270.92  195.15  75.77  10.80% 1.83% 43.29% 

  11 月下旬 235.00  185.46  49.54  -13.26% -4.97% -34.62% 

  12 月上旬 240.07  185.82  54.25  2.16% 0.19% 9.51% 

  12 月中旬 237.63  183.68  53.95  -1.02% -1.15% -0.55% 

  12 月下旬 230.94  178.15  52.79  -2.82% -3.01% -2.15% 

2019 年 1 月上旬 237.98  184.44  53.54  3.05% 3.53% 1.42% 

  1 月中旬 234.98  180.72  54.26  -1.26% -2.02% 1.34% 

  1 月下旬 236.01  181.72  54.29  0.44% 0.55% 0.06% 

  2 月上旬 247.41  192.19  55.22  4.83% 5.76% 1.71% 

  2 月中旬 250.07  194.74  55.33  1.08% 1.33% 0.20% 

  2 月下旬 250.53  196.10  54.43  0.18% 0.70% -1.63% 

  3 月上旬 241.92  188.43  53.49  -3.44% -3.91% -1.73% 

 3 月中旬 243.43  190.23  53.20  0.62% 0.96% -0.54% 

 3 月下旬 237.94  183.46  54.48  -2.26% -3.56% 2.41% 

  4 月上旬 256.36  195.50  60.86  7.74% 6.56% 11.71% 

  4 月中旬 261.06  200.57  60.49  1.83% 2.59% -0.61% 

 4 月下旬 / 200.30  / / -0.13% / 

 5 月上旬 285.45  204.59  80.86  / 2.14% / 

 5 月中旬 282.86  203.81  79.05  -0.91% -0.38% -2.24% 

 5 月下旬 277.85  200.45  77.40  -1.77% -1.65% -2.09% 

 6 月上旬 283.98  206.05  77.93  2.21% 2.79% 0.68% 

 6 月中旬 / 206.51  / / 0.22% / 

 6 月下旬 280.73  202.67  78.06  / -1.86% / 

 7 月上旬 284.16  201.36  82.80  1.22% -0.65% 6.07% 

 7 月中旬 284.38  201.76  82.62  0.08% 0.20% -0.22% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；单位：万吨；注：“/”表示数据缺失 
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图表68： 全国粗钢旬产量  图表69： 全国重点钢企粗钢旬产量 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表70： 国内主要钢材品种周产量 

品种 单位 上周 前一周 周环比增长% 月环比增长% 月同比增长% 

螺纹 万吨 352  361  -2.39% -6.33% 7.90% 

线材 万吨 157  159  -1.62% -4.68% 11.07% 

热卷 万吨 340  334  1.82% 2.38% 6.31% 

中板 万吨 128  128  -0.03% 0.75% -1.62% 

冷板 万吨 75  75  0.12% -2.68% -7.17% 

合计 万吨 1051  1057  -0.48% -2.29% 5.38% 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表71： 螺纹钢、线材周产量走势  图表72： 热轧、冷轧、中板周产量走势 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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图表73： 全国及河北地区高炉开工率与产能利用率  图表74： 全国独立电弧炉开工率与产能利用率 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

国内外宏观经济形势及政策调整 

 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，若下游需求

进一步恶化，钢铁行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

 

环保等政策风险 

 

若环保执行低于预期，有可能导致钢价下行、公司盈利下行。 

 

下游需求持续低迷对钢铁行业的影响 

 

若下游汽车行业产销量低于预期，房地产行业新开工面积继续下滑，钢铁需求将会继续下

降，对钢铁行业影响将十分明显。 

 

制造业投资增长可能不及预期，将影响钢企业绩。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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