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经济数据 

国防军工（可比口径） 2019 年 Q1 
 

 

整体收入增速（%） 7.07 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

整体利润增速（%） 61.03 

综合毛利率（%） 13.24 

综合净利率（%） 3.04 

行业 ROE（%） 0.46 

平均市盈率（倍） 56.69 
 

平均市净率（倍） 2.43 

资产负债率（%）                   51.70 
 

数据来源：Wind 资讯 
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主要观点： 

1. 本周行情：本周军工板块上涨 2.61%，沪深 300指数

上涨 2.12%，受南船重组加速影响，行业跑赢指数

0.49个百分点，在申万 28个子行业中排名第 9 位；

年初至今,板块上涨 26.12%，沪深 300 指数上涨

23.25%，行业跑赢指数 2.87 个百分点，在申万 28

个子行业中排名第 7位。 

 

2. 中国船舶发布公告，拟对原重组方案进行调整。调

整目的是加快推进市场化债转股及船舶行业战略重

组。调整后方案分三步实施：步骤 1，中国船舶发行

股份购买资产并募集资金；步骤 2，中船集团与中国

船舶共同出资设立中船动力集团；步骤 3，中船防务

以持有黄埔文冲及广船国际全部股权置换中船动力

集团 100%股权。 

 

3. 中船集团加速资产重组，确认中船防务动力资产平

台定位。本周中国船舶公布的调整方案，进一步披

露了中船集团资产重组调整的整体计划，确认了中

船防务动力资产平台定位。新的重组方案实施完成

后，与原方案相比不存在重大差异。变化的亮点在

于，新方案优化分三步实施，阻力更小，更具操作

性，加速了中船集团资产重组。 

 

4. 投资策略：数据验证军改负面影响逐渐去除，行业

板块景气持续提升，19Q1行业营收增速（+7.07%），

利润增速（+61.03%），预计全年数据将持续向好。

建议关注放大行业景气的上游企业：中航光电、中

航机电、航天电器等，以及具有民品拓展空间的“军

转民”类企业：景嘉微、和而泰等。 

 

5. 风险提示：行业估值相对较高、军费增长不及预期、

改革进展不及预期。 

 

国防军工行业与沪深 300的对比表现 
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一、市场回顾 

 

1、国防军工行业整体表现 

本周国防军工板块上涨 2.61%，沪深 300指数上涨 2.12%，行业跑赢市场指数

0.49个百分点，在申万 28个子行业中排名第 9位；年初至今,国防军工板块

累计上涨 26.12%，沪深 300 指数累计上涨 23.25%，行业跑赢市场指数 2.87

个百分点，在申万 28个子行业中排名第 7位。 

 

Figure 1 本周行业指数涨跌幅情况（8.12-8.18） 
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资料来源：Wind、世纪证券研究所 

 

Figure 2 年初至今行业指数涨跌幅情况 
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资料来源：Wind、世纪证券研究所 

 

从行业细分板块来看，本周船舶制造上涨 3.95%，地面兵装上涨 2.83%，航空

装备上涨 2.28%，航空装备上涨 1.86%。年初至今，国防军工四个细分板块中， 

船舶制造上涨 52.31%，位列第一；地面兵装上涨 22.92%，排名第二；航天装
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备上涨 16.82%，位列第三；航空装备上涨 14.53%，排名第四。 

 

Figure 3 本周国防军工细分板块涨跌幅情况  Figure 4 年初至今国防军工细分子板块走势 
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资料来源：Wind、世纪证券研究所  资料来源：Wind、世纪证券研究所 

 

 

从行业估值来看，本周国防军工行业 PE(TTM)为 56.69 倍，相比上周 PE 值

55.23，提高 1.46。纵向来看，处于 2010 年以来历史较低水平，与 2014 年

初估值倍数相持平；横向对比，在申万 28个子行业中，本周国防军工行业估

值排名第一，高于其他 27个申万子行业。 

 

Figure 5 军工行业 PE(TTM)走势    单位：倍  Figure 6 各行业 PE(TTM)横向对比   单位：倍 
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资料来源：Wind、世纪证券研究所  资料来源：Wind、世纪证券研究所 

 

 

2、A 股国防军工上市公司表现 

本周关注国防军工板块 67支标的个股中，周涨幅前五的公司分别为三角防务

（12.6%）、天和防务（10.3%）、中国船舶（8.6%）、晨曦航空（8.1%）和中船

防务（7.4%）；周跌幅前五的公司分别为光电股份（-3.7%）、华讯方舟（-3.2%）、

中国卫通（-3.0%）、四创电子（-1.4%）和中航机电（-1.1%）。 
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Figure 7 本周军工个股涨幅前十  Figure 8 本周军工个股跌幅前十 

证券代码 公司名称 涨跌幅% 

300775.SZ 三角防务 12.6 

300397.SZ 天和防务 10.3 

600150.SH 中国船舶 8.6 

300581.SZ 晨曦航空 8.1 

600685.SH 中船防务 7.4 

600072.SH 中船科技 7.3 

002465.SZ 海格通信 7.3 

600677.SH 航天通信 7.0 

300527.SZ 中国应急 5.9 

300065.SZ 海兰信 5.5 
 

 证券代码 公司名称 涨跌幅% 

600184.SH 光电股份 -3.7 

000687.SZ 华讯方舟 -3.2 

601698.SH 中国卫通 -3.0 

600990.SH 四创电子 -1.4 

002013.SZ 中航机电 -1.1 

300600.SZ 瑞特股份 -0.8 

600038.SH 中直股份 -0.6 

600372.SH 中航电子 0.2 

000768.SZ 中航飞机 0.3 

300123.SZ 亚光科技 0.3 
 

资料来源：Wind、世纪证券研究所  资料来源：Wind、世纪证券研究所 

 

 

二、行业动态 

 

1、中船集团优化加速重组，中船防务动力资产平台定位确认 

8月 14日，中国船舶发布公告，在中船集团与中船重工正在筹划战略性重组

背景下，为有利于加快推进市场化债转股及船舶行业战略重组，拟对原方案

的实施步骤进行优化调整。具体调整方案变化情况如下： 

 

Figure 9  中国船舶重组方案调整前后主要变化情况（8 月 14 日公布） 

 交易方案调整前 交易方案调整后 

 

 

 

 

 

 

调 

整 

内 

容 

 

 

中国船舶以其持有的沪东重机 100%股权

作为置出资产，与中船集团持有的江南造

船股权的等值部分进行置换；中国船舶资

产置换完成后，中船防务拟以其持有的广

船国际部分股权及黄埔文冲部分股权作为

置出资产，与中船集团持有的中船动力

100%股权、动力研究院 51%股权、中船三

井 15%股权及沪东重机 100%股权进行置

换。上述中国船舶资产置换及中船防务资

产置换完成后，上市公司拟发行股份购买

资产，交易标的包括：1、外高桥造船36.27%

股权和中船澄西 21.46%股权；2、黄埔文

冲 100%股权和广船国际 100%股权；3、江

南造船剩余部分股权。 

步骤一：中国船舶发行股份购买资产，

交易标的包括：1、外高桥造船 36.27%

股权和中船澄西 21.46%股权；2、黄埔

文冲 30.98%股权和广船国际 51%股权；3、

江南造船 100%股权； 

步骤二：中船集团以持有的中船动力

100%股权、中船动力研究院 51%股权、中

船三井 15%股权出资，上市公司以持有的

沪东重机 100%股权出资，共同设立中船

动力集团； 

步骤三：中船防务以持有的黄埔文冲

69.02%股权、广船国际 49%股权与中国

船舶及中船集团持有的中船动力集团

100%股权进行资产置换；步骤三实施完

成后，中国船舶持有江南造船 100%股

权、外高桥造船 100%股权、中船澄西 

100%股权、黄埔文冲 100%股权及广船国

际 67.64%股权。 
 

资料来源：wind、世纪证券研究所 
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Figure 10  中船防务重组方案调整前后主要变化情况（8月 7 日公布） 

调整内容 交易方案调整前 交易方案调整后 

交易方式 重大资产置换 重大资产出售 

 

 

 

标的资产 

置出资产：广船国际部分股权、黄

埔文冲部分股权 

 

 

广船国际 27.4214%股权 置入资产：中船动力有限公司 100%

股权、中船动力研究院有限公司

51%股权、上海中船三井造船柴油

机有限公司 15%股权、沪东重机有

限公司 100%股权 

交易对方 中船集团 中国船舶 
 

资料来源：wind、世纪证券研究所 

 

分步实施，减小阻力，中船集团加速资产重组。相比 8月 7日中船防务公布

的调整方案，本周（8月 14 日）中国船舶公布的调整方案，进一步披露了中

船集团资产重组调整的整体计划。 

 

调整后的方案确认了中船防务动力资产平台定位。在 8月 7日中船防务发公

布的调整方案中，仅指出重组方案由原资产置换方式调整为资产出售方式，

且由于不再注入中船集团动力类资产，中船防务原南船动力资产平台定位不

再清晰。而在 8月 14日中国船舶公布的方案中，对中船防务的平台定位，进

行了确认，仍为南船旗下动力资产上市平台。8月 14日方案具体指出：中船

集团将与中国船舶共同出资，设立中船动力集团；完成后，中船防务将以持

有的黄埔文冲 69.02%股权、广船国际 49%股权与中国船舶及中船集团持有的

中船动力集团 100%股权进行资产置换。 

 

新的重组方案实施完成后，与原方案不存在重大差异。原方案实施完成后，

中国船舶将持有江南造船 100%股权、外高桥造船 100%股权、中船澄西 100%

股权、黄埔文冲 100%及广船国际 100%股权。新方案实施完成后，中国船舶持

有江南造船 100%股权、外高桥造船 100%股权、中船澄西 100%股权、黄埔文

冲 100%股权及广船国际 67.64%股权，与原方案相比仅减少了广船国际 

32.54%股权，不存在重大差异。 

 

变化的亮点在于，原方案未分步骤，新方案优化分三步实施，阻力更小，更

具操作性，加速了中船集团资产重组。新方案具体实施三步骤。 

➢ 步骤一：中国船舶发行股份购买资产，交易标的包括：1、外高桥造船 

36.27%股权和中船澄西 21.46%股权；2、黄埔文冲 30.98%股权和广船国

际 51%股权；3、江南造船 100%股权。 

➢ 步骤二：中船集团以持有的中船动力 100%股权、中船动力研究院 51%股
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权、中船三井 15%股权出资，上市公司以持有的沪东重机 100%股权出资，

共同设立中船动力集团。 

➢ 步骤三：中船防务以持有的黄埔文冲 69.02%股权、广船国际 49%股权与

中国船舶及中船集团持有的中船动力集团 100%股权进行资产置换。 

中船集团承诺在步骤一（即中国船舶发行股份购买资产并募集配套资金）实

施时同步启动步骤二（即组建动力平台）；同时承诺待步骤一和步骤二实施完

成后，六个月内启动步骤三（即资产置换），以消除中国船舶和中船防务的同

业竞争。  

 

2、捷龙一号首飞成功！中国航天“国家队”正式进军商业航天 

8 月 17 日，由中国航天科技集团有限公司所属中国运载火箭技术研究院(以

下简称“火箭院”)抓总研制的捷龙一号遥一火箭在酒泉卫星发射中心成功发

射，以“一箭三星”方式，顺利将三颗卫星送入预定轨道。 

 

这是捷龙一号运载火箭执行的首次飞行任务。也是由中国航天“国家队”首

次采用纯商业化模式执行的商业航天发射，拉开了我国商业航天领域的新篇

章。 

 

捷龙一号的纯商业化模式主要包括两点：1）研制经费的来源，不是用国家投

入，而是面向社会资本融资，开展研制。2）引入了社会资源参与配套。采用

竞争性采购打破原有的计划性采购。（央视新闻） 

 

 

三、公司公告 

 

1、中船科技：拟 21.1亿元收购海鹰集团 100%股权 

8月 13日，公司披露重组草案，拟以 7.42元/股的价格发行股份，作价 21.10

亿元收购海鹰集团 100%股权。同时，公司拟募集不超过 11.21 亿元配套资金。

交易完成后，中船集团对公司的合计持股比例将进一步提升。通过本次重组，

公司将注入水声探测装备和各类电子设备的研制、生产和销售业务，实现在

高科技和新产业方面的战略布局。 

 

2、星网宇达：19H1营收同比下降 24.89%，归母净利润同比下降 85.39% 

8月 16日，公司发布 2019年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 1.31

亿元，较上年同期下降 24.89%，实现归属于上市公司股东的净利润 171.23

万元，较上年同期下降 85.39%。 
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3、中航高科：19H1营收同比增长 3.94%，归母净利润同比增长 97.68% 

8月 16日，公司发布 2019年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 14.47

亿元，同比增长 3.94%，完成全年工作目标的 61.67%；实现归属于上市公司

股东的净利润 2.50亿元，较上年同期增长 97.68%。 

 

4、炼石航空：19H1营收同比增长 56.9%，归母净利润-4677万元 

8月 16日，公司发布 2019年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 1.03

亿元，同比增长 56.94%；归属于上市公司的股东净利润-4677.18万元，同比

增长 64.15%。 

 

5、光电股份：19H1营收同比下降 28.48%，归母净利润同比增长 23.41% 

8月 16日，公司发布 2019年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 6.27 

亿元，同比减少 2.5亿元，减少比例为 28.48%，原因是上年同期确认总装产

品价差收入，扣减该因素后，营业收入同比增加 13.87%；归母净利润同比增

长 23.41%，主要原因是防务类产品结构及销量变动，销售毛利率较高的产品

同比增加。 

 

6、航天动力：19H1营收同比增长 20.76%，归母净利润同比增长 13.81% 

8月 16日，公司发布 2019年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 8.10

亿元，较上年同期增长 20.76%，实现归属于上市公司股东的净利润 0.13 亿

元，较上年同期增长 13.81%。 

 

7、耐威科技：股东披露减持计划 

8月 16日，公司发布公告，公司控股股东、实际控制人杨云春计划自本公告

披露之日起十五个交易日后的三个月内，通过集中竞价方式减持不超过

641.90万股公司股份，即不超过公司总股本的 1%；自本公告披露之日起五个

交易日后的三个月内，通过大宗交易方式减持不超过 12,83.80 万股公司股

份，即不超过公司总股本的 2%。 

 

8、长鹰信质：19H1营收同比下降 8.58%，归母净利润同比下降 1.88% 

8月 15日，公司发布 2019年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 12.2

亿元，同比下降 8.58%；实现利润总额 1.75 亿元，同比下降 1.23%；归属于

母公司所有者的净利润 1.33 亿元，同比下降 1.88%；作为公司新的业务增长

点的电梯业务，同比增长 144%。 
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9、海格通信：19H1营收同比增长 8.14%，归母净利润同比增长 18.98% 

8 月 14 日，公司发布 2019 年半年度报告，报告期内，实现营业收入 19.76

亿元，同比增长 8.14%；归属于上市公司股东的净利润 2.23亿元，同比增长

18.98%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 14,130万元，同

比增长 61.47%。 

 

10、海特高新：19H1营收同比增长 65.63%，归母净利润同比增长 45.18% 

8月 14日，公司发布 2019年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 3.49

亿元，同比增长 65.63%；实现归属于母公司所有者的净利润 4634.65万元，

同比增长 45.18%。  

 

11、江龙船艇：19H1营收同比增长 17.94%，归母净利润同比增长 15.63% 

8月 13日，公司发布 2019年半年度报告，报告期内，公司营业收入 1.97亿

元，比上年同期增长 17.94%；归属于上市公司股东的净利润 857.63 万元，

比上年同期增长 15.63%；扣除非经常性损益后的净利润 768.46 万元，比上

年同期增长 10.79%。公司不断研发新产品，积极拓展市场，报告期内公司新

接订单 3.76亿元（不含税），比上年同期增长 38.92%。 

 

 

四、2019 年半年报及业绩预告 

 

Figure 11  A 股国防军工上市公司 19 年半年报汇总（截止 8月 18 日公布） 

证券代码 公司名称 
营业收入 

(亿元) 

营收同比 

增长（%） 

归母净利润

（亿元） 

净利润同比 

增长（%） 

600862.SH 中航高科 14.47 3.9 2.50 97.7 

000697.SZ 炼石航空 10.28 56.9 -0.47 64.1 

002023.SZ 海特高新 3.49 65.6 0.46 45.2 

300123.SZ 亚光科技 6.45 12.6 0.75 44.4 

600184.SH 光电股份 6.27 -28.5 0.31 23.4 

002025.SZ 航天电器 16.19 38.6 1.87 19.2 

002465.SZ 海格通信 19.76 8.1 2.23 19.0 

300589.SZ 江龙船艇 1.97 17.9 0.09 15.6 

600343.SH 航天动力 8.10 20.8 0.13 13.8 

002933.SZ 新兴装备 1.96 20.5 0.59 3.7 

002664.SZ 长鹰信质 12.20 -8.6 1.33 -1.9 

300159.SZ 新研股份 5.21 -32.4 0.51 -72.7 

688011.SH 新光光电 0.61 54.9 0.06 -80.6 

002829.SZ 星网宇达 1.31 -24.9 0.02 -85.4 

600435.SH 北方导航 5.61 12.6 0.003 -97.7 
 

资料来源：Wind、世纪证券研究所 
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Figure 12  A 股国防军工上市公司 19 年半年报业绩预告汇总 

证券代码 公司名称 
预告净利润
变动幅度 

业绩预告
类型 

业绩预告摘要 

002190.SZ *ST 集成 1,316.7 扭亏 净利润约 45000 万元~65000 万元 

300581.SZ 晨曦航空 301.2 预增 净利润约 1800 万元~1938 万元,变动幅度为:272.61%~301.18% 

300719.SZ 安达维尔 207.0 扭亏 净利润约 100 万元~200 万元 

300397.SZ 天和防务 191.5 扭亏 净利润约 4300 万元~4800 万元 

300034.SZ 钢研高纳 94.2 预增 净利润约 8000 万元~9000 万元,变动幅度为:72.62%~94.19% 

300762.SZ 上海瀚讯 61.6 续亏 净利润约-1802.02 万元~-1404.66 万元 

300123.SZ 亚光科技 60.0 预增 净利润约 7315 万元~8360 万元,变动幅度为:40.01%~60.01% 

000697.SZ 炼石航空 56.3 续亏 净利润约-5700 万元 

300589.SZ 江龙船艇 32.1 略增 净利润约 800 万元~980 万元,变动幅度为:7.86%~32.13% 

300424.SZ 航新科技 30.0 略增 净利润约 3076.55 万元~3999.52 万元,变动幅度为:0%~30% 

002389.SZ 航天彩虹 30.0 略增 净利润约 3009.65 万元~3912.55 万元,增长 0.00%~30.00% 

300474.SZ 景嘉微 28.5 略增 净利润约 6500 万元~8000 万元,变动幅度为:4.37%~28.45% 

300696.SZ 爱乐达 15.0 略增 净利润约 4206.31 万元~4478.94 万元,变动幅度为:8%~15% 

300775.SZ 三角防务 14.0 略增 净利润约 8978 万元~9418 万元,增长 7%~14% 

601698.SH 中国卫通 11.3 略增 净利润约 18655.00 万元,增长 11.28% 

300065.SZ 海兰信 10.0 略增 净利润约 5953.13 万元~6548.44 万元,变动幅度为:0%~10% 

300527.SZ 中国应急 7.3 略增 净利润约 12000 万元~12300 万元,变动幅度为:4.64%~7.26% 

300722.SZ 新余国科 -43.3 略减 净利润约 1308 万元~1758 万元,变动幅度为:-43.27%~-23.76% 

300600.SZ 瑞特股份 -48.0 略减 净利润约 3000 万元~3600 万元,变动幅度为:-47.99%~-37.59% 

300456.SZ 耐威科技 -50.0 略减 净利润约 2831.7 万元~3398.05 万元,变动幅度为:-50%~-40% 

300101.SZ 振芯科技 -73.4 预减 净利润约 700 万元~1000 万元,变动幅度为:-73.41%~-62.01% 

300159.SZ 新研股份 -75.4 预减 净利润约 4640 万元~6380 万元,变动幅度为:-75.38%~-66.15% 

688011.SH 新光光电 -83.5 预减 净利润约 441.83 万元,下降 83.47% 

000561.SZ 烽火电子 -88.9 预减 净利润约 220 万元~300 万元 

002829.SZ 星网宇达 -89.8 预减 净利润约 120 万元~180 万元,下降 84.64%~89.76% 

002151.SZ 北斗星通 -204.0 首亏 净利润约-5000 万元~-3000 万元 

300008.SZ 天海防务 -221.0 首亏 净利润约-5087 万元~-4588 万元,变动幅度为:-221%~-210% 

000687.SZ 华讯方舟 -247.7 首亏 净利润约-7500 万元~-5000 万元,变动幅为:-247.71%~-198.48% 

002297.SZ 博云新材 -308.2 首亏 净利润约-1000 万元—~-700 万元 
 

资料来源：Wind、世纪证券研究所 

 

 

五、投资策略 

 

我们认为，数据验证军改负面影响逐渐去除，行业板块景气持续提升，Q1行

业营收增速（+7.07），利润增速（+61.03%），预计 2019全年数据将持续向好。

建议关注放大行业景气的上游企业：中航光电、中航机电、航天电器等，以

及具有民品拓展空间的“军转民”类企业：景嘉微、和而泰等。 

 

Figure 13 重点推荐公司估值 

证券代码 公司简称 市值（亿元） 
EPS（元/股） PE(倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

002179.SZ 中航光电 395.21 1.21 1.13 1.40 1.70 27.93 34.05 27.42 22.61 

002013.SZ 中航机电 225.18 0.23 0.27 0.32 0.37 28.08 23.19 19.59 16.80 

002025.SZ 航天电器 119.22 0.84 1.02 1.23 1.45 25.61 27.20 22.48 19.12 

300474.SZ 景嘉微 114.97 0.47 0.64 0.87 1.10 76.60 59.15 44.05 34.68 

002402.SZ] 和而泰  88.45 0.26 0.37 0.51 0.71 23.83 27.80 20.32 14.87 

资料来源：wind 一致预期、世纪证券研究所 
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六、风险提示 

 

1）行业估值相对较高。虽然当前行业平均市盈率为 57 倍，处于历史以来的

低位，但与其他行业相比，仍相对较高。 

 

2）军费增长不及预期。军费采购是国防军工行业重要的需求来源，军费增长

低于预期将直接影响行业的景气度，或将造成订单波动、市场调整。 

 

3）改革进展不及预期。军品定价改革、院所改制、军工资产证券化等改革将

对行业带来优化，但并非一蹴而就，落地过程中可能会遇到各种意外，致使

改革进展不及预期。 

 

 

附表：2019 年一季报汇总 

 

Figure 14  A 股国防军工上市公司 19 年一季报汇总 

证券代码 公司名称 
营业收入 
(亿元) 

营收同比增长 
（%） 

归母净利润
（亿元） 

净利润同比增长 
（%） 

600677.SH 航天通信 15.77 -43.1 1.24 1055.0 
600760.SH 中航沈飞 50.85 191.3 1.98 989.4 
600072.SH 中船科技 5.24 -9.7 0.86 673.0 
601890.SH 亚星锚链 3.64 63.6 0.24 377.4 
300581.SZ 晨曦航空 0.24 37.5 0.03 349.1 
600764.SH 中国海防 0.58 14.1 0.11 278.4 
300397.SZ 天和防务 1.65 358.5 0.22 272.2 
300589.SZ 江龙船艇 0.81 46.7 0.01 172.9 
300696.SZ 爱乐达 0.35 85.2 0.24 162.9 
600862.SH 中航高科 6.83 -3.6 1.14 134.6 
600967.SH 内蒙一机 16.74 9.0 1.37 127.0 
300123.SZ 亚光科技 2.87 33.7 0.40 114.5 
600893.SH 航发动力 33.40 20.4 0.04 106.8 
300456.SZ 耐威科技 1.33 -5.4 0.12 99.7 
601989.SH 中国重工 60.65 -0.8 5.29 92.9 
300762.SZ 上海瀚讯 0.43 174.8 -0.05 69.2 
600435.SH 北方导航 1.58 -11.8 -0.04 65.2 
300034.SZ 钢研高纳 2.99 85.2 0.32 54.8 
300474.SZ 景嘉微 0.88 44.2 0.21 46.4 
000768.SZ 中航飞机 63.75 21.4 0.39 46.1 
000547.SZ 航天发展 7.54 43.9 1.03 41.6 
002179.SZ 中航光电 21.56 46.0 2.33 39.1 
300775.SZ 三角防务 1.65 70.7 0.55 37.2 
600372.SH 中航电子 12.63 39.9 -0.37 37.1 
300527.SZ 中国应急 3.28 0.7 0.07 30.8 
600184.SH 光电股份 2.16 -60.2 0.04 28.2 
002013.SZ 中航机电 24.63 2.3 0.58 23.6 
002025.SZ 航天电器 6.72 39.4 0.78 20.0 
002465.SZ 海格通信 7.55 -1.0 0.31 16.5 
000738.SZ 航发控制 6.14 11.5 0.67 15.7 
600038.SH 中直股份 23.87 11.5 0.79 11.5 
601698.SH 中国卫通 6.58 2.5 0.96 10.4 
002023.SZ 海特高新 1.50 45.0 0.39 9.8 
002935.SZ 天奥电子 0.41 23.3 -0.15 9.6 
300722.SZ 新余国科 0.41 4.7 0.06 9.0 
002829.SZ 星网宇达 0.80 -0.3 0.04 8.6 
600118.SH 中国卫星 13.31 4.5 0.65 8.3 
600765.SH 中航重机 12.01 13.1 0.29 8.2 
000561.SZ 烽火电子 1.73 -2.3 -0.18 6.2 
600990.SH 四创电子 2.99 2.1 -0.58 2.0 
600343.SH 航天动力 3.54 10.1 0.03 1.6 
600482.SH 中国动力 70.30 24.7 1.78 0.6 
300065.SZ 海兰信 1.63 4.6 0.29 -0.6 
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600562.SH 国睿科技 2.06 17.7 0.17 -1.6 
002664.SZ 长鹰信质 6.00 -3.5 0.56 -2.2 
601606.SH 长城军工 1.35 6.4 -0.40 -7.5 
002933.SZ 新兴装备 1.03 16.2 0.34 -8.4 
300719.SZ 安达维尔 0.63 18.5 -0.11 -10.0 
600879.SH 航天电子 26.94 0.7 0.86 -13.6 
000519.SZ 中兵红箭 10.52 15.2 0.72 -14.5 
002190.SZ *ST集成 4.81 37.2 -0.29 -17.5 
000697.SZ 炼石航空 5.41 59.1 -0.31 -21.1 
300600.SZ 瑞特股份 0.96 7.6 0.14 -42.4 
002413.SZ 雷科防务 1.73 35.6 0.15 -44.7 
002389.SZ 航天彩虹 5.41 19.6 0.06 -55.7 
688011.SH 新光光电 0.29 9.5 0.06 -80.9 
300424.SZ 航新科技 2.33 207.2 0.00 -84.7 
300101.SZ 振芯科技 1.01 -1.9 0.03 -86.8 
002297.SZ 博云新材 0.79 -44.5 0.01 -88.4 
600150.SH 中国船舶 46.08 55.4 0.04 -94.8 
600391.SH 航发科技 4.85 26.1 -0.23 -99.4 
600316.SH 洪都航空 2.80 13.7 -0.45 -142.5 
300008.SZ 天海防务 1.99 -54.2 -0.05 -172.7 
300159.SZ 新研股份 0.86 -56.1 -0.50 -199.8 
000687.SZ 华讯方舟 3.17 -16.1 -0.21 -218.2 
002151.SZ 北斗星通 5.91 -5.3 -0.17 -513.7 
600685.SH 中船防务 24.95 -19.0 -2.09 -522.0 

 

资料来源：Wind、世纪证券研究所 
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