
 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明    1  

  

 

汽车 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20190819-20190825）      维持评级 

中报陆续公布，汽车营收普降                         中性 

2019年 8月 26日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20190819-20190825），沪深 300 涨跌幅为 2.97%，创业

板涨跌幅为 2.84%，汽车行业涨跌幅为 1.76%，在中信一级 29 个行业排名

第 23 位。 

➢ 细分行业： 摩托车及其他以 5.03 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行

业以-0.59 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 充电桩、特斯拉分别以 4.74 %、3.91 %的周涨跌幅排行

最前，电动物流车指数、共享汽车行业分别以 1.95 %、1.99 %的周涨跌幅

排行最后。 

➢ 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190819-20190825）161只个股整体

实现正收益。其中，特尔佳以 26.86 %的涨跌幅排行首位，德赛西威以

-6.68 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 8 月 23 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

21.08，新能源汽车的 PE(TTM)为 20.04。  

行业动态 

➢ 新车上市（详细内容见正文） 

➢ 行业要闻（详细点评见正文） 

1）《关于进一步加强车辆运输车超长违法运输行为治理的通知》发布； 

2）奇瑞与中兴达成战略，合作探索 5G 汽车； 

3）威马与中国邮政完成合作框架协议，多领域开展合作； 

4）上海临港智能网联汽车综合测试示范区正式开园。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

短期来看：市场方面，受到汽车销售低迷、半年报数据较差影响，大

部分股票呈现低位震荡趋势，仅有部分细分领域优势企业保持较好的涨幅。 

近期汽车板块走势可能仍将落后于大市，自主品牌占主导的企业或降
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幅较大，建议关注消费者认可度高、估值普遍偏低，估值或有所回升的龙

头合资品牌；由于上半年新能源汽车销量较好，电动车以及电动车产业链

或有较好表现。建议关注乘用车板块以及新能源汽车、汽车后市场、充电

桩、智能汽车相关标的。 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，

国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空

间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点： 

1、中国作为全球最大的汽车市场，随着生活水平的逐渐提升，汽车消

费潜力仍然很大；2、通过多年合资、并购以及技术积累，国内车企技术水

平与设计水平在快速提升，国产车与进口车技术、口碑差距在不断缩小，

使得国产汽车市场份额可以持续上升；3、在我国政策大力支持下，新能源

汽车车企起步早、发展快，与国外车企电池技术方面差距并不是很大。国

内新能源车企有望借力发展成为全球领先的新能源汽车制造商。 4、细分

邻域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，面对国

内广阔市场有着巨大的发展潜力。 

估值：行业估值水平目前略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于

行业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。 

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具

有长期投资价值，并建议关注以下三条主线： 

一是技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强

的整车龙头，建议关注：上汽集团； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业

龙头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求

大、上升空间大、业绩爆发力强，上游产业链技术需求高，缺乏中高端产

能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建

议自上而下寻找优质标的，建议关注：比亚迪、先导智能。 

 

风险提示 

➢ 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190819-20190825），沪深 300 涨跌幅为 2.97%，创业板涨跌幅为 2.84%，汽车行业涨跌幅为 1.76%，

在中信一级 29 个行业排名第 23 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190819-20190825）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中摩托车及

其他以 5.03 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-0.59 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20190819-20190825）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中充电桩、特斯拉分别以 4.74 %、

3.91 %的周涨跌幅排行最前，电动物流车指数、共享汽车行业分别以 1.95 %、1.99 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190819-20190825）161只个股整体实现正收益。其中，特尔佳以 26.86 %的涨跌幅排行首位，

德赛西威以-6.68 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行业涨

跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 8 月 23 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 21.08，新能源汽车的 PE(TTM)为 20.04。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 

0.0000

10.0000

20.0000

30.0000

40.0000

50.0000

60.0000

70.0000

2
0

1
8

-6
-4

2
0

1
8

-7
-4

2
0

1
8

-8
-4

2
0

1
8

-9
-4

2
0

1
8

-1
0

-4

20
18

-1
1-

4

20
18

-1
2-

4

2
0

1
9

-1
-4

2
0

1
9

-2
-4

2
0

1
9

-3
-4

2
0

1
9

-4
-4

2
0

1
9

-5
-4

2
0

1
9

-6
-4

2
0

1
9

-7
-4

2
0

1
9

-8
-4

乘用车 汽车零部件 汽车销售及服务

客车 专用汽车 摩托车及其他

 

数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 《关于进一步加强车辆运输车超长违法运输行为治理的通知》发布 

8 月 19 日，交通运输部办公厅、公安部办公厅、工业和信息化部办公厅发布《关于进一步加强车辆运

输车超长违法运输行为治理的通知》。按照交通运输部、公安部、工业和信息化部等五部门联合印发的《车

辆运输车治理工作方案》（交办运〔2016〕107 号）总体部署，2018 年 7 月 1 日起全面禁止不合规车辆运输

车通行。一年来，在各级交通运输、公安、工业和信息化主管部门的共同努力下，在各乘用车制造企业、

整车物流企业、行业协会的积极支持下，整车物流市场秩序逐步规范。但同时，个别地区仍存在车辆运输

车违法运输现象，主要表现为半挂车辆运输车在用于装卸的渡板上超长装载乘用车（行业俗称“6+2”“7+2”），

严重扰乱了整车物流市场秩序。为持续规范车辆运输车装载，巩固治理成效，维护健康规范有序的市场环

境，现就进一步加强车辆运输车超长违法运输治理工作：一是强化源头装载监管，二是严格路面执法检查，

三是加强违法信息共享，四是实施信用联合惩戒 。 

（信息来源：中汽协） 

➢ 奇瑞与中兴达成战略，合作探索 5G 汽车 

近日，中兴通讯与奇瑞汽车签订了战略合作协议，双方将共同研究基于 5G 的车联网、智能制造、智慧

园区等业务领域的应用场景，并基于 5G 网络建设、5G 的创新应用场景、方案研究及相关标准、课题的申

报等方面进行深度合作，加快 5G 新应用的研发和商业化进程。此外，中兴旗下子公司英博超算还与奇瑞新

能源联合组建了合资公司“安徽奇英智能科技”。根据战略合作协议，中兴和奇瑞将共同探索 5G、C-V2X、

云计算、边缘计算等技术与智能驾驶、智能制造、AR/VR 等技术的深度融合，围绕自动驾驶、智能网联部

件和系统领域的产品研发、生产、测试、运营、服务、管理等方面进行全面合作。 

（信息来源：中汽协） 

➢ 威马与中国邮政完成合作框架协议，多领域开展合作 

8 月 21 日消息，日前，中国邮政集团公司与威马汽车科技集团有限公司达成战略合作。根据合作框架

协议，双方将在新零售、服务体系共建、金融服务、供应链物流等领域开展合作。在金融业务合作方面，

双方将持续加深金融合作，依托邮储银行、保险、证券等金融服务体系，中国邮政为威马汽车提供公司信

贷、票据、经销商融资、融资租赁、个人金融、保险、证券服务和资本合作等多元化金融服务。在市场拓
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展方面，中国邮政将整合网点、媒体、客户、产品、合作伙伴、数据等资源和优势，为威马汽车提供“中

邮车务—售车通”综合服务，帮助威马汽车全国市场拓展。在服务体系共建方面，双方将联合探索建设面

向新能源汽车的行销、购车、用车、租赁等服务网络体系以及充电、售后服务网点，为各级市场车主提供

用车服务。在供应链物流合作方面，依托邮政“物流+金融”服务优势，双方将不断深化物流合作伙伴关系，

共同推进威马汽车物流业务体系优化，探索产融结合服务新模式，在入场物流、售后物流、供应链金融等

领域开展合作。此外，双方还将开展宣传推广等合作。 

（信息来源：盖世汽车） 

➢ 上海临港智能网联汽车综合测试示范区正式开园 

据上观新闻报道，上海临港智能网联汽车综合测试示范区正式开园。这也是上海自贸试验区临港新片

区揭牌后，迎来的第一个实质性项目。去年 5 月，临港地区发布了《陆海空无人系统综合示范区规划方案》，

旨在通过激活创新环境，构建完善的产业体系，营造健康的产业生态，进一步推动相关产业的集聚和稳步

快速发展。此次开园活动标志着临港地区在推动“三无系统”规划落地的过程中迈出了坚实一步。。 

（信息来源：wind） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-08-24 002176.SZ 江特电机:2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-24 002179.SZ 中航光电:关于 2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-24 603766.SH 隆鑫通用:关于在越南设立全资子公司的公告 

2019-08-24 002265.SZ 西仪股份:关于 2019 年度新增日常关联交易预计的公告 

2019-08-24 002265.SZ 西仪股份:2019 年半年度募集资金存放与使用情况专项报告 

2019-08-24 002765.SZ 蓝黛传动:关于重大资产重组实施进展的公告 

2019-08-24 300568.SZ 星源材质:关于使用募集资金置换预先已投入募投项目的自筹资金的公告 

2019-08-24 300568.SZ 星源材质:关于公司以自筹资金预先投入募集资金投资项目情况的鉴证报告 

2019-08-24 300568.SZ 
星源材质:天风证券股份有限公司关于公司使用募集资金置换预先已投入募投项目的

自筹资金的核查意见 

2019-08-24 300568.SZ 星源材质:关于使用募集资金向全资子公司增资用于实施募投项目的公告 

2019-08-24 300568.SZ 
星源材质:天风证券股份有限公司关于公司使用募集资金向全资子公司增资用于实施

募投项目的核查意见 

2019-08-23 000599.SZ 青岛双星:关于拟投资企业恒宇科技的重整进展公告 

2019-08-23 002466.SZ 天齐锂业:2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况专项报告 

2019-08-23 601777.SH 力帆股份:关于回购注销部分限制性股票的公告 

2019-08-23 603926.SH 铁流股份:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

2019-08-23 603926.SH 铁流股份:关于 2019 年募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-23 603926.SH 
铁流股份:上海市锦天城律师事务所关于浙江铁流离合器股份有限公司股权激励事宜

的法律意见书 

2019-08-23 603926.SH 铁流股份:关于调整限制性股票回购价格和数量的公告 

2019-08-23 002056.SZ 横店东磁:关于投资年产 1.6GW 高效晶硅电池项目的公告 

2019-08-23 002056.SZ 横店东磁:监事会关于公司投资年产 1.6GW 高效晶硅电池项目的意见 

2019-08-23 601311.SH 骆驼股份:关于募集资金存放与实际使用情况的专项报告(2019 年 1-6 月) 

2019-08-23 002590.SZ 万安科技:关于归还暂时补充流动资金的募集资金的公告 

2019-08-23 603161.SH 科华控股:2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-23 603129.SH 
春风动力:德邦证券股份有限公司关于浙江春风动力股份有限公司调整部分募投项目

投资规模及部分募投项目延期的核查意见 

  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA75C8F6C581&id=107608440&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F26229B6C581&id=107608466&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1EA6A399C580&id=107607224&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D9BE22C5C57C&id=107605440&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D41574DCC57C&id=107605436&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=87347C29C57B&id=107604890&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=03BDF484C57A&id=107603896&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FFC7B64FC579&id=107603892&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00EEC750C57A&id=107603890&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00EEC750C57A&id=107603890&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=006E10B9C57A&id=107603888&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00EEC745C57A&id=107603880&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00EEC745C57A&id=107603880&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=45EF4E77C558&id=107598884&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D4D86E55C4D9&id=107591808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4873AF1BC4CC&id=107589174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EC3746A7C4C3&id=107585110&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E8B4B109C4C3&id=107585064&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E5D1D82DC4C3&id=107585026&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E5D1D82DC4C3&id=107585026&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E5D1D820C4C3&id=107585020&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=203FEC51C4C3&id=107584628&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=18589D9CC4C3&id=107584612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3B76200DC4BC&id=107580418&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2D6AE78C4BA&id=107579536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C602C034C4B9&id=107578806&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F417E3BCC4B8&id=107578204&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F417E3BCC4B8&id=107578204&type=1
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2019-08-23 600741.SH 华域汽车:2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-23 603129.SH 春风动力:关于募集资金投资项目延期,调整规模的公告 

2019-08-23 603129.SH 春风动力:关于公司 2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况专项报告 

2019-08-23 601058.SH 赛轮轮胎:关于闲置募集资金暂时补充流动资金归还的公告 

2019-08-23 600884.SH 杉杉股份:2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-23 300473.SZ 德尔股份:2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-23 603767.SH 中马传动:2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-23 603586.SH 金麒麟:关于 2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-23 000913.SZ 钱江摩托:关于转让所持浙江钱江机器人有限公司股权完成工商变更登记的公告 

2019-08-23 603319.SH 湘油泵:关于对外投资设立控股子公司及收购资产进展的公告 

2019-08-23 002921.SZ 联诚精密:2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-22 002594.SZ 比亚迪:董事会 2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-22 603037.SH 凯众股份:股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2019-08-22 603037.SH 
凯众股份:上海东方华银律师事务所关于上海凯众材料科技股份有限公司回购注销部

分限制性股票之法律意见书 

2019-08-22 601965.SH 中国汽研:关于签订对外投资合作协议的公告 

2019-08-22 300707.SZ 威唐工业:董事会关于 2019 年半年度募集资金存放和使用情况的专项报告 

2019-08-22 300707.SZ 威唐工业:关于全资子公司对外投资的公告 

2019-08-22 601689.SH 拓普集团:2019 年半年度募集资金存放与使用情况专项报告 

2019-08-22 603013.SH 亚普股份:关于 2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-21 300694.SZ 蠡湖股份:关于 2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-21 002708.SZ 
光洋股份:关于控股股东股权转让完成工商变更登记暨公司实际控制人发生变更的补

充公告 

2019-08-21 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-08-21 002340.SZ 格林美:2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-21 603158.SH 腾龙股份:关于对外投资的补充公告 

2019-08-20 002592.SZ 八菱科技:2019 年半年度募集资金实际存放与使用情况的专项报告 

2019-08-20 002592.SZ 
八菱科技:关于增加全资子公司柳州八菱科技有限公司 2019 年度日常关联交易预计

的公告 

2019-08-20 002920.SZ 德赛西威:关于 2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-20 002101.SZ 广东鸿图:董事会关于募集资金 2019 年半年度存放与使用情况的专项报告 

2019-08-20 002708.SZ 
光洋股份:关于控股股东股权转让完成工商变更登记暨公司实际控制人发生变更的公

告 

2019-08-20 600609.SH 金杯汽车:关于转让沈阳金杯房屋开发有限公司股权的补充公告 

2019-08-20 600609.SH 金杯汽车:关于转让华晨汽车金杯(西咸新区)产业园有限公司股权的补充公告 

2019-08-20 300643.SZ 万通智控:2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-20 603040.SH 新坐标:2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-20 603982.SH 泉峰汽车:关于 2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-20 300733.SZ 西菱动力:关于对外投资暨关联交易的进展情况公告 

2019-08-20 603037.SH 凯众股份:关于 2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2019-08-20 603166.SH 福达股份:关于募集资金 2019 年半年度存放与使用情况的专项报告 

2019-08-20 603788.SH 宁波高发:2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况专项报告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EDEC4D21C4B8&id=107578178&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EDEC4D1BC4B8&id=107578174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EDEC4CEAC4B8&id=107578146&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FBECDA9AC4B7&id=107577418&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F7676515C4B7&id=107577370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F6958C72C4B7&id=107577332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1E03146FC4B5&id=107575560&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=36CDAA58C4B4&id=107574874&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A73761B0C4B3&id=107574566&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C58F879C4B3&id=107574274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE11260EC4B2&id=107574188&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3EADC7D2C40D&id=107561772&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F621D618C3FA&id=107556516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F656808EC3FA&id=107556498&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F656808EC3FA&id=107556498&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=69AA66F1C3F9&id=107555960&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C722C87DC3F1&id=107553342&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C722C877C3F1&id=107553338&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A2EC3A74C3EF&id=107552552&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C8381E5C3E8&id=107548534&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF20D276C344&id=107535138&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5525902C341&id=107534402&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5525902C341&id=107534402&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE8B5ED2C33A&id=107532214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5269B08C339&id=107532032&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=75D1DDCAC31D&id=107518134&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=26795DBBC27E&id=107507374&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1EA2310AC27E&id=107507372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1EA2310AC27E&id=107507372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D8C4BEEC276&id=107506116&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=790616D9C272&id=107505010&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F519CAC1C271&id=107504752&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F519CAC1C271&id=107504752&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A330EF1C26C&id=107502656&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=46E9EB3AC26C&id=107502622&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D1943DAC268&id=107500854&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9176B838C266&id=107500290&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38C98DC0C261&id=107498346&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F1ADF6AC25D&id=107496650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2699DACCC25C&id=107495874&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B2E452D4C25A&id=107495252&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3F86C877C258&id=107494086&type=1
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2019-08-20 603158.SH 腾龙股份:关于对外投资的公告 

2019-08-20 002448.SZ 中原内配:关于投资设立全资子公司的公告 

2019-08-20 600303.SH 曙光股份:关于“四条底线”自查自纠整改情况的独立董事意见 

2019-08-20 600327.SH 大东方:2019 年度上半年募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-08-19 002460.SZ 
赣锋锂业:关于赣锋国际全资子公司荷兰赣锋认购阿根廷 MineraExar 公司部分股权涉

及矿业权投资暨关联交易的进展公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

短期来看：市场方面，受到汽车销售低迷、半年报数据较差影响，大部分股票呈现低位震荡趋势，仅

有部分细分领域优势企业保持较好的涨幅。 

近期汽车板块走势可能仍将落后于大市，自主品牌占主导的企业或降幅较大，建议关注消费者认可度

高、估值普遍偏低，估值或有所回升的龙头合资品牌；由于上半年新能源汽车销量较好，电动车以及电动

车产业链或有较好表现。建议关注乘用车板块以及新能源汽车、汽车后市场、充电桩、智能汽车相关标的。 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我

们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点： 

1、中国作为全球最大的汽车市场，随着生活水平的逐渐提升，汽车消费潜力仍然很大；2、通过多年

合资、并购以及技术积累，国内车企技术水平与设计水平在快速提升，国产车与进口车技术、口碑差距在

不断缩小，使得国产汽车市场份额可以持续上升；3、在我国政策大力支持下，新能源汽车车企起步早、发

展快，与国外车企电池技术方面差距并不是很大。国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的新能源汽

车制造商。 4、细分邻域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，面对国内广阔市场

有着巨大的发展潜力。 

估值：行业估值水平目前略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中

低位，仍有修复空间。 

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以

下三条主线： 

一是技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集

团； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股

份、华域汽车、潍柴动力； 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7A25A38EC254&id=107492032&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F81C5481C253&id=107491606&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=96B15087C253&id=107491364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=96B15021C253&id=107491298&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A6364344C196&id=107482792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A6364344C196&id=107482792&type=1
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三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、业绩爆发力强，

上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规

模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：比亚迪、先导智能。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  
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