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 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.97%，非银金融指数上涨 4.13%，跑赢沪深 300

指数 1.16 个百分点。本周非银金融Ⅱ级子行业全面上涨跌，券商板块板块

涨幅最大，具体表现如下：券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为

5.03、3.40、3.41。非银金融行业个股周涨幅前 3 名均为券商股，分别为第

一创业、国信证券、长城证券。 

 板块数据 

A 股周日均成交额在上周微跌 7%后本周大幅回升，本周成交额环比大幅上

涨 28%，本周日均成交额 4937.26 亿元。截止 2019-08-23,市场质押股数

6066.34 亿股,市场质押股数占总股本 9.13%,市场质押市值为 44123.02 亿

元。截止本周末，两融余额 9,164.99 亿；占 A 股流通市值 2.09%；其中融

资余额和融券余额分别为 9,039.63、125.36 亿元。本周两融交易额 1,876.36

亿；占 A 股成交额 9.39%，环比上升 1.57 个百分点；融资买入额和融券卖

出额分别为 1,822.91、53.44 亿元。截止本周末，八月 A 股股权融资金额

185.06 亿元，其中 IPO、增发融资金额分别为 109.46、75.60 亿元。债券

融资方面，本周核心债券融资金额 856.03 亿元（环比+1%），其中一般企业

债、公司债、资产支持证券融资金额分别为 106.9、340.25、408.88 亿元。 

 投资建议 

本周中信证券等龙头券商披露 2019 中报，业绩均同比增长，中小券商弹性

凸显，相对涨幅更大，重资产业务表现较好。行业龙头中信证券 2019 上半

年实现营业收入 217.91 亿元，同比增长 9%，实现归母净利润 64.46 亿元，

同比增长 15.82%，加权平均净资产收益率 4.11%，同比增长 0.46 个百分点。

另外国泰君安上半年业绩同比增长 25%，第一创业半年报业绩同比增长

189%，国海证券上半年业绩同比增长 280%。 

本周五证监会发布《科创板上市公司重大资产重组特别规定》，要求科创公

司发行股份的价格不得低于市场参考价的 80%，重组上市标的资产需满足

近两年净利润均为正且累计不低于 5000万元或近一年营业收入不低于 3亿

元且近 3 年经营活动现金流量净额累计不低于 1 亿元。科创公司发行股份购

买资产实施注册制，由上海证券交易所进行审核，证监会收到上海证券交易

所报送的审核意见等相关文件后，在 5 个交易日内对科创公司注册申请作出

同意或者不予注册的决定。注册制的实施，将有效提升科创公司并购重组效

率，券商并购重组业务有望获得科创板增量收入。 

8 月 19 日，《融资融券交易实施细则》正式实施。两融标的股票数量由 950

只扩大至 1600 只，此次标的扩容是两融历史上规模最大的一次。本周两融

交易额 1876 亿元，占 A 股成交额比重为 9.39%，创下 2019 年五月以来新
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高，融资融券余额 9165 亿元，较上一周增长 225 亿元。两融新政效果显著，

券商信用业务迎来发展契机。 

本周受券商披露中报业绩高增长及 LPR 机制出台等利好刺激，券商板块大

涨 5.03%，涨幅领跑非银金融子版块。券商指数周线两连涨，目前估值 1.52

倍市净率，仍有较大上涨空间。板块中报业绩确定性较强，有望迎来业绩估

值戴维斯双升，我们建议持续关注中信证券、华泰证券等经营稳健、政策受

益的龙头券商，同时关注近期披露业绩涨幅超预期的优质券商。 

 风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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一、市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.97%，非银金融指数上涨 4.13%，跑赢沪深 300 指数 1.16

个百分点。 

图表1： 非银金融板块最近一季度涨跌幅 

 
资料来源:联讯证券，万德 

本周非银金融Ⅱ级子行业全面上涨跌，券商板块板块涨幅最大，具体表现如下：券

商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为 5.03、3.40、3.41。 

图表2： 非银金融细分板块涨跌幅一览% 

 
资料来源:联讯证券，万德 

 

非银金融行业个股周涨幅前 3 名均为券商股，分别为第一创业、国信证券、长城证

券。 

图表3： 行业个股周涨幅前三位 
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证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

002797.SZ 第一创业 12.9 

002736.SZ 国信证券 12.84 

002939.SZ 长城证券 11.09 

资料来源：联讯证券，万德 

二、板块数据 

A股周日均成交额在上周微跌 7%后本周大幅回升，本周成交额环比大幅上涨 28%，

本周日均成交额 4937.26 亿元。 

图表4： A股当周日均成交额（亿元） 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止 2019-08-23,市场质押股数 6066.34亿股,市场质押股数占总股本9.13%,市场质

押市值为 44123.02 亿元。 

图表5： 市场质押股数及占比 
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资料来源：联讯证券，万德 

截止本周末，两融余额 9,164.99 亿；占 A 股流通市值 2.09%；其中融资余额和融券

余额分别为 9,039.63、125.36亿元。 

图表6： 两融余额及占比 

 
资料来源:联讯证券，万德 

本周两融交易额 1,876.36 亿；占 A 股成交额 9.39%，环比上升 1.57 个百分点；融

资买入额和融券卖出额分别为 1,822.91、53.44 亿元。 

图表7： 两融交易额及占比 

 
资料来源:联讯证券，万德 

 

截止本周末，八月 A 股股权融资金额 185.06 亿元，其中 IPO、增发融资金额分别为

109.46、75.60 亿元。 

图表8： 月度股权融资金额（亿元） 
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资料来源:联讯证券，万德 

债券融资方面，本周核心债券融资金额 856.03 亿元（环比+1%），其中一般企业债、

公司债、资产支持证券融资金额分别为 106.9、340.25、408.88亿元。 

图表9： 核心债券周融资金额（亿元） 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周中证全债(净价)指数下跌 0.11%，收于 102.16，连续四周上涨后首次下跌。 

图表10： 中证全债(净价)指数走势 
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资料来源:联讯证券，万德 

三、投资建议 

本周中信证券等龙头券商披露 2019 中报，业绩均同比增长，中小券商弹性凸显，

相对涨幅更大，重资产业务表现较好。行业龙头中信证券 2019 上半年实现营业收入

217.91 亿元，同比增长 9%，实现归母净利润 64.46 亿元，同比增长 15.82%，加权平均

净资产收益率4.11%，同比增长0.46个百分点。另外国泰君安上半年业绩同比增长25%，

第一创业半年报业绩同比增长 189%，国海证券上半年业绩同比增长 280%。 

本周五证监会发布《科创板上市公司重大资产重组特别规定》，要求科创公司发行股

份的价格不得低于市场参考价的 80%，重组上市标的资产需满足近两年净利润均为正且

累计不低于 5000 万元或近一年营业收入不低于 3 亿元且近 3 年经营活动现金流量净额

累计不低于 1 亿元。科创公司发行股份购买资产实施注册制，由上海证券交易所进行审

核，证监会收到上海证券交易所报送的审核意见等相关文件后，在 5 个交易日内对科创

公司注册申请作出同意或者不予注册的决定。注册制的实施，将有效提升科创公司并购

重组效率，券商并购重组业务有望获得科创板增量收入。 

8 月 19 日，《融资融券交易实施细则》正式实施。两融标的股票数量由 950 只扩大

至 1600 只，此次标的扩容是两融历史上规模最大的一次。本周两融交易额 1876 亿元，

占 A 股成交额比重为 9.39%，创下 2019 年五月以来新高，融资融券余额 9165 亿元，较

上一周增长 225 亿元。两融新政效果显著，券商信用业务迎来发展契机。 

本周受券商披露中报业绩高增长及LPR机制出台等利好刺激，券商板块大涨5.03%，

涨幅领跑非银金融子版块。券商指数周线两连涨，目前估值 1.52 倍市净率，仍有较大上

涨空间。板块中报业绩确定性较强，有望迎来业绩估值戴维斯双升，我们建议持续关注

中信证券、华泰证券等经营稳健、政策受益的龙头券商，同时关注近期披露业绩涨幅超

预期的优质券商。 

四、风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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行业投资评级标准 

报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。
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做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评

价或推荐的证券没有利害关系。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争

取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司的

董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，须在允许的范围内使用，并注明出处为“联讯证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖意愿的引

用、删节和修改。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相

应风险。我公司及其雇员做出的任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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