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[Table_Title] 
金融 

危中有机，逢低建仓龙头券商和保险 

  [Table_Summary] 报告摘要 

本周日均成交额 4937 亿元，环比增长 28%，北向资金净流入 112 亿元。

两融余额继 8 个交易日跌破 9000 亿元，上升至 9165 亿元（周四）。本

周券商板块上涨 5.31%，PB 整体 1.63 倍。保险受中报业绩拉动，上涨

3.82%。金融科技上涨 6.31%。 

机遇与挑战并存，风控与开放兼容。2019 年 8 月 22 日，中国人民银行

印发《金融科技（FinTech）发展规划（2019-2021 年）》，总结了金融

科技行业的发展形势、提出了 6 项发展目标、6 大方向 27 项重点任务、

5 类保障措施。科技红利并不会平均分配到每家金融机构的头上，新技

术的出现会对现有竞争格局形成冲击，对于行业参与者来说既是机遇也

是挑战。新一代信息技术以数据为核心，因此开放合作成为金融机构转

型发展的必经之路，但同时金融业务又以风控作为经营之本，如何平衡

风控与开放之间的关系将成为金融机构发展的关键。 

资金方面，下周 MSCI 将于 8 月 27 日收盘后正式将 A 股的纳入因子由

10%提升至 15%，另有富时罗素权重扩容 3 倍、标普道琼斯指数和境外

主权基金（挪威养老金）将 A 股的纳入因子提升的预期。政策方面，金

融科技发展规划、分拆上市新规发布、科创板并购重组落地，叠加此前

两融标的扩容、券商风控指标计算标准打开杠杆空间等。短期来看，贸

易摩擦、美联储表态将对美股造成影响，这种影响对 A 股的传导机制需

要观察。券商板块作为弹性品种，或将受到波及，但核心金融资产的配

置价值不容忽视。建议投资者逢低建仓龙头券商和保险。 

  

推荐：中国平安、中信证券。 

风险提示：政策不及预期风险；市场风险。 
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行业数据一览 

行情数据 

本周（2019.8.19-2019.8.23）非银金融中信指数上涨 4.20%，跑赢大盘 1.59 个百分

点，位列所有行业第 9名。细分板块来看，证券板块上涨 5.00%，保险板块上涨 3.44%，

多元金融板块上涨 3.96%。 

图表 1：本周涨跌幅（一级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 2：本周涨跌幅（二级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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关键经营数据 

1、 股市日均交易额：本周日均交易额 4939 亿元，环比上涨 28.02%。 

图表 3：A股日均交易额（周，亿元） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

2、 新增投资者：6月上交所新增开户 165 万人，环比下降 8.4%。 

图表 4：新增投资者（周，万人） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

3、 两融余额：截至 2019 年 8月 22 日，两市两融余额 9165 亿元，环比增长 2.53%,

较年初增长 21.26%，较去年日均水平增加 0.37%。 

图表 5：融资融券余额（亿元） 
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资料来源：WIND，太平洋证券 

4、 自营业务：本周沪深 300 指数上涨 2.97%，中证全债（净价）指数下跌 0.11%。 

图表 6 沪深 300 指数涨跌幅  图表 7 中证全债（净价）指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券  资料来源：WIND，太平洋证券 

5、 投行业务 

图表 8股权融资规模（亿元）  图表 9核心债券融资规模（亿元） 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 
 
 

 资料来源：WIND，太平洋证券 
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6、 股票质押率：截至本周末 A股股票按市值加权的股票质押率为 9.13%。 

7、 10 年期国债收益率：本周 10 年期国债收益率 3.07%。 
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公司动态 
1.中信证券（600030）：公司披露中报，2019 年上半年公司实现归母净利润 64.46 亿

元，同比增长 15.82%；加权平均净资产收益率 4.11%，同比增长 0.46 个百分点。 

2.国泰君安（601211）：公司披露中报，2019 年上半年公司实现营业收入 140.95 亿元，

同比增长 22.99%，实现归母净利润 50.2 亿元，同比增长 25.2%。2019 年上半年公司

积极推进企业机构客户集群机制建设，企业机构客户服务体系日益完善。报告期末，

集团企业机构客户数约 4.1 万户、较上年末增长 17%；客户资产规模 2.3 万亿元、较

上年末增长 50%。 

3.中信建投（601066）：公司披露中报，报告期公司实现营业收入 59.06 亿元，同比增

长 12.21%；归母净利润 23.30 亿元，同比增长 37.61%。加权平均净资产收益率 5.31%。

上半年投资银行业务板块实现营业收入 16.17 亿元，同比增长 15.23%；财富管理业务

板块营业收入 21.56 亿元，同比增长 12.93%；交易及机构客户服务业务板块营业收入

11.85亿元，同比增长 7.97%；投资管理业务板块营业收入7.28亿元，同比增长 20.15%。 

4.国海证券（000750）：公司披露中报，报告期内公司实现营业收入 18.63 亿元，同比

增长 88.72%，归母净利润 3.88 亿元，同比增长 280.65%。 

5.国海证券（000750）：公司拟出资 10 亿元设立另类投资子公司，从事证监会批准的

另类投资业务，注册地为深圳市福田区。公司设立另类投资子公司，是抢抓国家科创

板政策机遇，落实监管部门保荐机构跟投制度的重要举措。 

6.西南证券（600369）：公司披露中报，报告期内公司实现营业收入 17.10 亿元，同比

增长 12.17%；实现净利润 4.79 亿元，同比增长 51.86%。 

7.第一创业（002797）：公司披露中报，报告期内公司实现营业收入 11.84 亿元，同比

增长 54.32%，实现归母净利润 2.09 亿元，同比增长 189.43%。上半年计提资产减值准

备金额共计 20754 万元，减少本期净利润 15566 万元。 

8.华泰证券（601688）：公司 2019 年度第一期金融债券已于 2019 年 8 月 21 日发行完

毕，票面利率 3.40%。 

9.南京证券（601990）：公司披露中报，报告期内，公司实现营业收入 10.02 亿元，同

比增长 57.32%，归属于母公司股东的净利润 3.84 亿元，同比增长 105.99%。 

10.浙商证券（601878）：公司披露中报，公司上半年实现营业收入 26.76 亿元，同比

增长 51.68%，归母净利润 4.81 亿元，同比增长 20%。 

11.国元证券（000728）：公司披露中报，2019 年上半年公司实现营业收入 15.85 亿元，

同比增长 42.83%；实现归属于母公司股东的净利润 4.33 亿元，同比增长 86.74%。公
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司本期计提信用减值准备合计2.56亿元，其中计提股票质押式回购业务减值准备2.24

亿元，主要为待购回的标的证券“ＳＴ华业”和“ＳＴ中孚”股价持续下跌，且低于

100%维持担保比例（含部分场外冻结资产），根据《企业会计准则》和公司相关会计政

策，公司计提相应的预期信用减值损失。 

12.山西证券（002500）：公司披露中报，报告期内公司实现营业收入 31.36 亿元，同

比增长 5.23%，实现归属于母公司股东的净利润 4.28 亿元，同比增长 288.31%。 

13.方正证券（601901）：公司披露中报，报告期内公司实现营业收入 35.88 亿元，比

上年同期增加 55.17%；，归属于上市公司股东的净利润 7.63 亿元，比上年同期增加

270.89%。 

14.华西证券（002926）：公司披露中报，报告期内实现营业收入 20.05 亿元，同比增

长 47.31%；实现归属于上市公司股东的净利润 8.53 亿元，同比增长 58.91%。 

 

行业动态 

1.证监会 23 日发布《科创板上市公司重大资产重组特别规定》，对科创公司重大资产

重组认定标准、发行定价机制、创新试点红筹企业并购重组等重点问题作出规定。 

2.证监会起草了《上市公司分拆所属子公司境内上市试点若干规定》，并自 8月 23日

起向社会公开征求意见。 

3．8 月 25 日，证监会有关负责人召开会议，研讨细化资本市场改革总体方案。目前，

资本市场深化改革方案已经基本成型，A股市场即将在一系列基础制度改革、法治保

障、上市公司质量、长期资金入市等方面迎来一连串重磅利好。 

4. 证监会核发科博达、五方光电 2家企业 IPO 批文。 

5.22 日，中国人民银行近日印发《金融科技（FinTech）发展规划（2019-2021 年）》，

明确提出未来三年金融科技工作的指导思想、基本原则、发展目标、重点任务和保障

措施。 

6. 8 月 21 日上午，全国人大常委会法制工作委员会举行第一次记者会，全国人大常

委会法工委发言人臧铁伟在会上表示，全国人大常委会关于延长授权国务院在实施股

票发行注册制改革中调整适用证券法有关法律规定期限的决定，将于 2020 年 2 月份实

施期届满，下一步全国人大常委会法工委将继续做好审议修改工作。 

 

附录  非银金融行业个股涨跌幅一览表（2019 年 8月 19 日-2019 年 8 月 23 日） 
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证券代码 证券简称 周涨跌幅 周换手率 月涨跌幅 年涨跌幅 
市 盈 率

PE(TTM) 

市 净 率

PB(LF) 

002797.SZ 第一创业 12.90 30.58 4.93 18.08 65.64 2.54 

002736.SZ 国信证券 12.84 2.39 1.91 67.57 23.42 2.11 

600909.SH 华安证券 9.08 5.70 1.07 41.37 27.41 1.89 

601601.SH 中国太保 8.84 1.49 3.68 44.54 18.37 2.37 

600053.SH 九鼎投资 7.23 3.15 -1.85 0.04 21.50 4.86 

600999.SH 招商证券 7.07 1.53 -0.53 25.52 20.64 1.66 

600837.SH 海通证券 6.96 4.25 -1.30 57.13 20.43 1.30 

300059.SZ 东方财富 6.80 26.10 1.44 46.53 78.00 4.90 

600291.SH 西水股份 6.38 5.16 -2.10 -9.05 56.99 0.82 

600030.SH 中信证券 6.14 6.21 -1.03 43.60 26.71 1.81 

601375.SH 中原证券 5.94 7.76 -2.54 17.14 132.25 1.91 

603300.SH 华铁科技 5.46 5.28 -8.53 60.83 182.00 2.50 

000166.SZ 申万宏源 5.41 1.09 -0.41 20.91 22.93 1.52 

600816.SH 安信信托 5.41 6.02 -2.50 7.09 -9.93 2.00 

600369.SH 西南证券 5.31 2.97 -2.01 37.70 71.07 1.42 

601211.SH 国泰君安 5.21 2.03 -2.50 15.26 20.04 1.22 

600864.SH 哈投股份 4.82 8.87 -0.59 51.46 29.16 1.05 

000567.SZ 海德股份 4.71 18.19 -12.80 10.65 41.27 1.30 

000987.SZ 越秀金控 4.66 2.18 -3.66 16.59 17.75 1.47 

601788.SH 光大证券 4.60 2.63 -3.45 25.62 73.06 1.04 

600621.SH 华鑫股份 4.45 24.38 -4.16 47.04 203.04 2.20 

300023.SZ 宝德股份 4.36 51.08 3.70 33.94 -4.08 5.93 

601878.SH 浙商证券 4.28 9.51 -6.43 15.10 33.82 1.99 

600705.SH 中航资本 4.19 1.77 -8.16 11.56 13.44 1.47 

000776.SZ 广发证券 4.15 2.55 -2.61 3.00 17.48 1.12 

002670.SZ 国盛金控 4.13 6.19 -4.25 5.16 -228.54 1.74 

601628.SH 中国人寿 4.11 0.27 -0.94 45.10 25.52 2.30 

600390.SH 五矿资本 4.09 6.87 -5.88 24.28 11.85 0.97 

601336.SH 新华保险 4.03 3.52 -4.65 25.40 18.75 2.30 

600061.SH 国投资本 4.02 1.24 -4.15 44.84 22.85 1.46 

600830.SH 香溢融通 3.96 4.40 -6.02 21.84 120.04 1.28 

601198.SH 东兴证券 3.93 3.15 -3.90 14.36 23.24 1.52 

000617.SZ 中油资本 3.93 1.78 -4.28 10.27 14.18 1.35 

601688.SH 华泰证券 3.73 4.90 -1.17 23.97 30.37 1.55 

601377.SH 兴业证券 3.65 3.30 -3.70 34.70 54.49 1.24 
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601108.SH 财通证券 3.57 10.89 -10.04 37.38 41.60 1.79 

000416.SZ 民生控股 3.54 16.76 -8.31 43.75 128.86 3.60 

600109.SH 国金证券 3.37 3.34 -4.31 24.71 23.61 1.36 

600958.SH 东方证券 3.36 2.14 -2.69 28.47 40.62 1.34 

600909.SH 华安证券 3.18 5.70 1.07 41.37 27.41 1.89 

601108.SH 财通证券 3.07 10.89 -10.04 37.38 41.60 1.79 

601375.SH 中原证券 3.05 7.76 -2.54 17.14 132.25 1.91 

601881.SH 中国银河 2.99 19.70 -5.53 59.21 32.03 1.63 

601878.SH 浙商证券 2.97 9.51 -6.43 15.10 33.82 1.99 

000563.SZ 陕国投 A 2.91 9.21 -6.00 58.53 38.19 1.60 

000666.SZ 经纬纺机 2.78 9.09 -7.53 15.50 10.43 1.01 

002451.SZ 摩恩电气 2.77 10.92 -9.85 -27.03 89.42 5.51 

600318.SH 新力金融 2.76 14.37 6.04 6.04 68.79 3.10 

600643.SH 爱建集团 2.60 3.43 -6.26 3.56 11.31 1.45 

000936.SZ 华西股份 2.60 10.03 -12.65 16.83 9.54 1.28 

000783.SZ 长江证券 2.48 2.31 -5.65 36.67 55.44 1.48 

600783.SH 鲁信创投 2.34 7.33 -8.08 -10.24 48.49 2.97 

000415.SZ 渤海租赁 2.32 2.71 -5.87 -1.94 7.27 0.60 

601099.SH 太平洋 2.31 7.57 -6.82 42.57 -28.17 2.37 

000750.SZ 国海证券 2.20 10.06 -0.78 17.38 117.22 1.56 

000563.SZ 陕国投 A 2.17 9.21 -6.00 58.53 38.19 1.60 

002451.SZ 摩恩电气 1.95 10.92 -9.85 -27.03 89.42 5.51 

000686.SZ 东北证券 1.93 5.52 -4.95 36.37 30.74 1.30 

601555.SH 东吴证券 1.87 6.65 -6.28 39.42 25.66 1.37 

000627.SZ 天茂集团 0.00 0.00 0.14 27.27 26.78 1.74 

600318.SH 新力金融 -0.40 14.37 6.04 6.04 68.79 3.10 

600155.SH 华创阳安 -1.95 13.79 3.54 67.07 65.74 1.45 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

风险提示 

监管趋严，需注意政策性风险； 

非银标的业绩受二级市场影响较大，需注意业绩波动风险； 

市场风险。 
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