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——汽车行业周报（20190825） 

 川财周观点 

本周，工信部在回复全国人大“关于研究制定禁售燃油车时间表加快建设汽车

强国”的提议时明确表示，将因地制宜、分类施策，支持有条件的地方和领域

开展城市公交出租先行替代、设立燃油汽车禁行区等试点，在取得成功的基础

上，统筹研究制定燃油汽车退出时间表。对此，我们认为：1、新能源汽车是

汽车产业转型升级的大方向，我国新能源车产业发展迅猛。早在 2017 年 9月，

工信部就已提及“制定燃油车退出时间表”，但并未明确“禁燃”的具体时间

和流程规划，此番再次探讨该议题，反映了我国新能源汽车产业取得进一步发

展的事实。截至 2018 年底，我国新能源汽车产销量累计超过 300 万辆，占全

球总量的 50%以上，连续四年产销量居世界第一。2、我国将分地区、分领域开

展禁燃试点，经系统研究后将制定燃油车退出时间表。工信部此次表态强调了

燃油车退出规划的两大特点：一是“因地制宜”，由于我国地域广阔、地区之

间发展不均衡，禁燃不会在短时间内在全国范围内推行，而是根据各地的产业

发展情况等因素综合考量，率先在有条件的地区设立先行试点，再逐步统筹推

广；二是“分类施策”，各类车型具有不同特点，不同车型的禁燃对居民的影

响也大相径庭，其中公交车、出租车、网约车等社会运营车辆行驶里程稳定且

便于统一管辖，新能源化替代性较强，有望率先成为在较大范围内禁燃的领域，

而私家燃油车的退出，则有待于新能源汽车产品性能和配套基础设施的进一步

发展。3、试点工作正在有序推进，新能源汽车产业前景向好。目前，海南省

已于今年 3月发文明确，2030 年起将在全省范围内全面禁止销售燃油汽车，将

成为全国首个全面禁燃的地区。太原、深圳等地已在公共交通领域实现了电动

化改革，许多其他地区也正在开展新能源公交车、出租车的应用推广工作。此

外，部分整车厂商也公布了禁燃计划，例如大众汽车计划将在 2030 年推出最

后一款燃油车，此后将全面迈向电动化；北汽、长安也提出在 2025 年旗下自

主品牌将全面停售传统燃油车。环境压力、政策引导和车企发展规划相互交织，

行业短期利润或受影响，但长期具备配置价值。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 2.15%，收于 12431.74 点。沪深 300 指数上涨

2.97%，收于 3820.86 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别上涨 1.76%、2.40%、2.50%、3.91%。 

 公司公告 

广汇汽车(600297)：2019年上半年净利润同比减少28.42%。天齐锂业(002466)：

上半年净利润同比减少 85.23%。 

 行业资讯 

12 月 15 日起我国将对原产美国汽车及零部件恢复加征关税（第一电动网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，工信部在回复全国人大“关于研究制定禁售燃油车时间表加快建设汽车

强国”的提议时明确表示，将因地制宜、分类施策，支持有条件的地方和领域

开展城市公交出租先行替代、设立燃油汽车禁行区等试点，在取得成功的基础

上，统筹研究制定燃油汽车退出时间表。对此，我们认为：1、新能源汽车是

汽车产业转型升级的大方向，我国新能源车产业发展迅猛。早在 2017 年 9 月，

工信部就已提及“制定燃油车退出时间表”，但并未明确“禁燃”的具体时间

和流程规划，此番再次探讨该议题，反映了我国新能源汽车产业取得进一步发

展的事实。截至 2018 年底，我国新能源汽车产销量累计超过 300 万辆，占全

球总量的 50%以上，连续四年产销量居世界第一。同时，近年来我国建立了涵

盖技术创新、研发生产、财税支持、推广使用、准入监督等各方面较为完善的

政策体系，显著推动了产业发展。在全球环境与资源问题依旧突出的背景下，

作为世界最大的汽车市场，我国已经并将继续高度重视新能源汽车产业的发展，

实现汽车行业转型升级，推动汽车产业可持续发展。2、我国将分地区、分领

域开展禁燃试点，经系统研究后将制定燃油车退出时间表。工信部此次表态强

调了燃油车退出规划的两大特点：一是“因地制宜”，由于我国地域广阔、地

区之间发展不均衡，禁燃不会在短时间内在全国范围内推行，而是根据各地的

产业发展情况、居民出行习惯和消费能力、相关基础设施建设情况等因素综合

考量，率先在有条件的地区设立先行试点，再逐步统筹推广；二是“分类施策”，

各类车型具有不同特点，不同车型的禁燃对居民的影响也大相径庭，其中公交

车、出租车、网约车等社会运营车辆行驶里程稳定且便于统一管辖，新能源化

替代性较强，有望率先成为在较大范围内禁燃的领域，而私家燃油车的退出，

则有待于新能源汽车产品性能和配套基础设施的进一步发展。3、试点工作正

在有序推进，新能源汽车产业前景向好。目前，海南省已于今年 3月发文明确，

2030 年起将在全省范围内全面禁止销售燃油汽车，将成为全国首个全面禁燃

的地区。太原、深圳等地已在公共交通领域实现了电动化改革，许多其他地区

也正在开展新能源公交车、出租车的应用推广工作。此外，部分整车厂商也公

布了禁燃计划，例如大众汽车计划将在 2030 年推出最后一款燃油车，此后将

全面迈向电动化；北汽、长安也提出在 2025 年旗下自主品牌将全面停售传统

燃油车。环境压力、政策引导和车企发展规划相互交织，行业短期利润或受影响，

但长期具备配置价值。 

 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 2.15%，收于 12431.74 点。沪深 300 指数上涨

2.97%，收于 3820.86 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分
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别上涨 1.76%、2.40%、2.50%、3.91%。汽车零部件、新能源汽车、锂电池板

块表现不及大盘，特斯拉板块表现强于大盘。 

 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：深中华 A、特尔佳、特力 A、新

日股份、爱柯迪，表现后五标的分别是：比亚迪、长安汽车、铁流股份、派生

科技、秦安股份；新能源汽车组合表现前五标的分别是：兆新股份、科陆电子、

新纶科技、新日股份、珈伟新能，表现后五标的分别是：藏格控股、寒锐钴业、

多氟多、比亚迪、坚瑞沃能。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

000017.SZ 深中华 A 5.32 -1338.90 31.03% 

002213.SZ 特尔佳 9.21 -288.71 26.86% 

000025.SZ 特力 A 23.07 111.94 21.81% 

603787.SH 新日股份 23.51 53.85 19.83% 

600933.SH 爱柯迪 9.77 19.17 18.28% 

后五标的 

002594.SZ 比亚迪 48.89 35.51 -4.27% 

000625.SZ 长安汽车 8.23 -14.08 -3.74% 

603926.SH 铁流股份 11.55 21.26 -3.59% 

300176.SZ 派生科技 9.55 23.50 -3.44% 

603758.SH 秦安股份 5.72 -25.63 -3.38% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002256.SZ 兆新股份 2.99 -21.59 36.53% 

002121.SZ 科陆电子 5.45 -5.64 35.91% 

002341.SZ 新纶科技 5.79 25.69 23.19% 

603787.SH 新日股份 23.51 53.85 19.83% 

300317.SZ 珈伟新能 5.14 -2.11 19.26% 

后五标的 

000408.SZ 藏格控股 8.81 13.13 -9.46% 

300618.SZ 寒锐钴业 56.8 38.41 -5.66% 

002407.SZ 多氟多 13.25 492.51 -4.40% 

002594.SZ 比亚迪 48.89 35.51 -4.27% 

300116.SZ 坚瑞沃能 1.35 -0.79 -4.26% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 
 

3.2 公司公告 

广汇汽车(600297)：2019 年上半年净利润 15.1 亿元，同比减少 28.42%；营业

收入 807.1 亿元，同比增长 3.28%；基本每股收益 0.18 元，同比减少 28.00%。 

 

华域汽车（600741）：2019 年上半年净利润为 33.64 亿元，同比减少 29.53%；

营业收入为 705.63 亿元，同比减少 13.55%；基本每股收益 1.067 元，同比减

少 29.52%。 

 

金杯汽车（600609）：2019 年上半年净利润 4110.08 万元，同比减少 15.23%；

营业收入30.2亿元，同比增长8.22%；基本每股收益0.038元，同比减少13.64%。 

 

天齐锂业(002466)：上半年实现营业收入 25.90 亿元，同比减少 21.28%；净

利润 1.93 亿元，同比减少 85.23%。上半年，锂化工品售价下降；公司财务费

用为 10.1 亿元，同比增长 666%，因购买 SQM 股权而新增 35 亿美元并购贷款

相应产生的借款利息费用（含摊销）为 8.61 亿元。公司预计 2019 年 1-9 月净

利润 2亿元至 2.5 亿元，同比下滑 85.20%至 88.16%。 

 

杉杉股份(600884)：公司上半年营业收入为 44.41 亿元，同比增长 3.58%；净

利润为 2.19 亿元，同比下降 52.97%，业绩下降主要原因为：公司锂电池正极

材料业务业绩同比下降；本期执行新金融工具准则，抛售宁波银行股票所得收

益不再确认为投资收益；同时，上年同期宁波利维能引入战略投资人改为权益

法核算确认投资收益及临港项目土地处置确认资产处置收益，而本期无该等事
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项。 

 

厦门钨业(600549)：公司上半年营业收入为 83.84 亿元，同比下降 3.23%；净

利润为 7737 万元，同比下降 76.83%。上半年，钨钼业务方面，钨系列产品价

格同比下降，钨冶炼及硬质合金深加工产品销量下滑，钨业务库存存货跌价，

盈利能力下降。钼酸铵产销两旺，盈利有所增加。稀土业务方面，上半年，受

国家限制稀土矿进口影响，稀土原料供应偏紧，稀土原材料价格上涨。 

 

多氟多（002407）：2019 年上半年净利润为 8331.5 万元，同比减少 36.32%；

营业收入为 19.54 亿元，同比增长 15.23%；基本每股收益 0.12 元，同比减少

40%。 

 

恩捷股份(002812)：先进制造产业投资基金（有限合伙）拟出资 3亿元增资公

司全资子公司红创包装。增资后，公司、先进制造基金分别持有红创包装59.46%、

40.54%的股权。同时，公司拟将母公司项下的无菌包装业务相关资产及负债划

转至红创包装。此外，公司上半年净利润为 3.89 亿元，同比增长 140.98%。 

 

东方精工(002611)：2019年上半年实现营业收入43.91亿元，同比增长93.89%；

净利润 1.82 亿元，同比下滑 11.81%；基本每股收益 0.1 元。受补贴政策调整、

动力电池厂商过渡期冲量等因素影响，子公司普莱德上半年确认实现的销售收

入同比较大幅度增长。同时，普莱德毛利率水平出现下滑，同比下降近 5%。 

 

中国汽研(601965)：公司与安徽省池州市贵池区政府签订《投资合作协议》，

拟投资项目为长江经济带地区新能源和智能网联汽车综合测试研发基地项目，

暂定项目总投资约 38 亿元，各方投资比例尚未确定，项目分四期投资，建设

周期在十年以上。本投资合作协议尚需完成项目的可行性研究，提交公司董事

会和股东大会审议通过后生效。 

 

均胜电子(600699)：上半年营业收入为 308.27 亿元，同比增长 36.2%；净利

润为5.14亿元，同比下降37.41%。扣非后净利为5.72亿元，同比增长25.51%。

上半年，公司开始为新一代宝马 X5、X6、X7，新一代奥迪 A7、A8、Q7、Q8 和

新一代保时捷卡宴等高端品牌供应下一代座舱电子类产品（idrive 系统、电

子排挡、多媒体交互触控屏、触控空调系统等）。 

 

曙光股份(600303)：上半年营业收入为 11.42 亿元，同比下降 32.82%；净利

润亏损 9052 万元，上年同期盈利 1702 万元。上半年，公司皮卡销量同比下降

59.27%。面对严峻形势，公司进一步加强黄海皮卡的产品的研发，全新一代北
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美版 N7 宽体皮卡于今年 5月上市，N2 纯电动皮卡正式推出，皮卡国五升国六

项目也在按计划有序推进。 

 

横店东磁(002056)：公司拟新增投资年产 1.6GW 高效晶硅电池项目，投资估算

7.2 亿元.项目将于 2019 年下半年启动，2020 年逐步建成投产，预计可实现年

新增销售收入 14 亿元，新增利润 1.39 亿元。此外，公司上半年实现净利润

3.21 亿元，同比下滑 4.50%。 

 

中材科技(002080)：公司 2019 年上半年实现营业收入 60.63 亿元，同比增长

27.74%；净利润 6.52 亿元，同比增长 69.70%；基本每股收益 0.3887 元。上

半年，风电市场景气度回升，需求端支撑强劲，公司风电叶片产业积极推进产

能及产品结构升级，产销量及盈利能力大幅提升，中材叶片销售风电叶片

3201MW，实现营业收入 19.8 亿元，净利润 1.8 亿元。 

 

湘油泵（603319）：2019 年上半年净利润为 5602.57 万元，同比增长 0.22%；

营业收入为4.71亿元，同比增长3.22%；基本每股收益0.54元，同比增长1.89%。 

 

石大胜华(603026)：公司拟投资建设 5 万吨/年碳酸二甲酯项目，项目投资预

算 5.56 亿元，建设期 2年，项目建成达产后，预计年销售额 6.32 亿元, 年均

毛利润为 7539 万元。此外，公司拟成立全资子公司建设 5000 吨/年动力电池

添加剂项目，项目投资预算 1.6 亿元。 

 

正海磁材(300224)：公司 2019 年半年度实现营业收入 8.12 亿元，同比增长

2.70%；净利润 4850.29 万元，同比增长 38.79%。上半年，公司高性能钕铁硼

永磁材料营业收入较去年同期上升 34.74%，净利润较去年同期上升 19.94%；

新能源汽车电机驱动系统营业收入较去年同期下降 60.57%，净利润较去年同

期下降 6.42%。 

 

银轮股份(002126)：2019 年上半年净利润 2.02 亿元，同比减少 0.25%；营业

收入 26.95 亿元，同比增长 2.65%；基本每股收益 0.25 元，同比增长 0.00%。

此外，公司获得宁德时代订单，产品为新能源水冷板产品，根据客户预测，生

命周期内公司新增销售额预计约 3.75 亿元。公司控股子公司广州银轮获得的

广汽乘用车订单为乘用车 EGR 产品，根据客户预测，生命周期内公司新增销售

额预计约 4.18 亿元。 

 

长春一东(600148)：因补充经营发展资金需要，持股 23.51%的股东一汽股权

投资公司，计划在未来 6 个月内，减持不超过公司股份总数的 4%，即不超过
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566 万股。 

 

力帆股份(601777)：公司上半年营业收入为 51.78 亿元，同比下降 13.39%；

净利润亏损 9.47 亿元，上年同期盈利 1.25 亿元。上半年外部市场环境变化影

响公司产销，造成产销量大幅下降，毛利额减少；因融资环境困难，公司资金

紧张，为维持生产经营、维护公司信用，公司积极多渠道融资，造成融资成本

增加，亏损额度增加；公司乘用车基地搬迁影响生产计划和部分设备的可使用

度降低，造成资产减值。 

 

骆驼股份(601311)：公司上半年营业收入为 43.3 亿元，同比增长 2.19%；净

利润为 3.07 亿元，同比增长 8.19%。每股收益 0.36 元。上半年，公司铅酸蓄

电池主机配套市场市占率继续提升；再生铅业务逐步放量，盈利情况良好；新

能源版块实现减亏。2019 年新建了轻混锂离子动力电池生产线，目前已进入

试生产期间，产能将有序释放。 

 

上海凤凰（600679）：2019 年上半年净利润 1841.55 万元，同比减少 3.65%；

营业收入 3.96 亿元，同比增长 12.03%；基本每股收益 0.0458 元，同比减少

3.58%。 

 

四、行业资讯 

 8 月 23 日，国务院关税税则委员会决定，自 2019 年 12 月 15 日 12 时 01

分起，对原产于美国的汽车及零部件恢复加征 25%、5%关税。同时，国务

院关税税则委员会将继续开展对美加征关税商品排除工作。恢复加征关税

的汽车及零部件商品，将纳入第三批可申请排除的范围，接受申请办法将

另行公布。（第一电动网） 

 

 据外媒报道，英国互联与自动驾驶中心（CCAV）、自动驾驶汽车发展中心

Zenzic 以及创新英国（Innovate UK）共同投资 200 万英镑，用于研发自

动驾驶网络安全技术。据悉，此次投资包括 5个项目，这笔资金将用在项

目基础设施的开发上。资金到位后，三家公司将共同进行车辆网络安全的

维护工作，并对路测基础设施及相关服务进行深入研发。此外，上述公司

还将打造新的网络测试设施，用以开发新的网络安全服务。（第一电动网） 

 

 据外媒报道，SKI 正在开发从电动汽车废电池正极中回收氢氧化锂的技术，

计划在年底前完成技术开发，并在明年实现商业化，以进一步加强其在该

行业的竞争力。SKI 表示凭借这项技术，超过 80％的锂离子电池材料可以
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被回收利用，从而能够回收高质量的镍和钴等关键正极金属。（第一电动

网） 

 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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