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投资摘要： 

上周市场回顾:  上周汽车行业板块上涨 2.11%，在 28 个申万一级行业中排名

第 22，跑输沪深 300 指数 0.86%。上周涨幅前五的股票为：深中华 A，特尔佳，

特力 A，新日股份和爱柯迪；上周跌幅前五的股票为：比亚迪，长安汽车，铁

流股份，秦安股份和富奥股份。 

上周行业热点: 

7月，造车新势力遭遇销量寒冬。保监会最新发布的机动车交强险数据显示，

造车新势力企业 7月总上牌量骤降至 2232 辆，仅为 6月上牌量的四分之一。

2019 年 1-7 月累计交强险上牌量为 32336 辆。新势力排名前三的品牌车型上

牌量均未超过 3 位数，小鹏 G3 以 720 辆排名第一，蔚来 ES6 上牌 659 辆紧随

其后，威马 EX5 交强险上牌量为 601 辆，位列第三。 

蔚来 9 月底之前将裁撤 1200 人。一封由蔚来创始人、董事长、CEO 李斌发出

内部邮件被曝光。邮件中李斌表示称，蔚来将按照进一步的精益运营计划，九

月底前公司在全球范围内将减少 1200 个工作岗位。调整后公司的人员规模大

概在 7500 人左右。 

新能源汽车提振，比亚迪上半年净利增长 203.6%：比亚迪发布上半年业绩报

告称，营收 621.84 亿元，同比增长 14.84%，净利润 14.55 亿元，同比增长

203.61%。汽车及相关产品业务方面，公司实现收入约 339 亿元，同比上升

16.27%，其中新能源汽车业务收入达到 254.5 亿元，同比增长 38.77%。 

新车速递：上周新车包括广汽传祺 GA6，全新阿特兹和 2020 款吉利博越 GE 

投资策略及重点推荐：乘用车方面，市场出清缓慢，补贴退坡导致新能源车厂

商盈利步入低谷。建议关注厂商份额变化，关注豪华车。重卡方面，市场格局

稳定，国三加速淘汰叠加国六带来的提前消费，2020 年销量或超预期。零部

件方面，关注节能相关零部件厂商。长期来看，我们维持市场集中度加速提升

的判断，建议关注上汽集团、中国重汽 H、拓普集团和潍柴动力。 

本周行业投资组合维持上汽集团（25%）、中国重汽 H（25%）、潍柴动力（25%）、

拓普集团（25%）。 

风险提示:国内主要汽车销量不及预期；原材料价格大幅上涨。 

 

 
 
未来 3-6 个月行业大事: 

2019 年 8 月下旬：多数上市公司公布中报 

2019 年 9 月上旬：公布 8 月汽车销量 
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1. 汽车行业一周行情回顾 

1.1 主要板块市场表现 

上周汽车行业板块上涨 2.11%，在 28 个申万一级行业中排名第 22，跑输沪深 300 指数 0.86%。 
 

图 1:上周 SW 一级行业涨幅  

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

 
 

上周乘用车，商用载货车，商用载客车，汽车零部件，汽车服务和其他交运设备分别上涨-0.04%，0.51%，

1.30%，3.13%，5.86%和 7.32%，分别跑赢沪深 300 指数-3.01%，-2.46%，-1.68%，0.15%，2.89%

和 4.34%。 

图 2:上周汽车行业各子板块涨跌幅 
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资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

图 3:上周汽车行业各子板块相对沪深 300 涨跌幅 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

 

1.2 重点上市公司一周行情回顾 

上周汽车板块个股整体股价上涨居多。涨幅方面，涨幅突出的个股包括：深中华 A，特尔佳，特力 A，

新日股份和爱柯迪等，涨幅分别为 31.03%，26.86%，21.81%，19.83%和 18.28%。而跌幅方面，跌

幅较大的个股有比亚迪，长安汽车，铁流股份，秦安股份和富奥股份等，跌幅分别为 4.27%，3.74%，

3.59%，3.38%和 2.21%。 

图 4:上周汽车行业涨幅前 10 个股 
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资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

图 5:上周汽车行业跌幅前 10 个股 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

上周我们重点覆盖的个股涨幅居前的有爱柯迪，拓普集团和国瓷材料等。 

表 1：上周重点覆盖个股涨跌情况 

代码 名称 现价 
市盈率

(TTM) 

5 日涨

跌幅 

20 日涨

跌幅 

60 日涨

跌幅 

120 日

涨跌幅 

年初至

今 

600933.SH 爱柯迪 9.77 19.17  18.28% 14.67% 25.26% 13.09% 31.10% 

601689.SH 拓普集团 11.16 22.33  11.60% 9.73% 9.03% -11.11% 12.35% 

300285.SZ 国瓷材料 22.8 43.01  11.22% 19.00% 38.18% 75.40% 106.02% 

0175.HK 吉利汽车 11.94 9.68  10.15% -4.17% -5.23% -18.34% -11.00% 

600741.SH 华域汽车 23.82 11.35  6.72% 5.35% 23.91% 20.56% 35.76% 

002463.SZ 沪电股份 19.39 50.46  6.19% 21.26% 113.08% 79.57% 172.99% 

603328.SH 依顿电子 11.15 16.81  6.09% 9.53% 18.58% 7.95% 20.49% 

0179.HK 德昌电机控股 13.58 5.44  3.98% -4.23% -7.00% -28.68% -12.94% 
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002126.SZ 银轮股份 7.03 16.15  2.48% -4.09% -7.22% -16.91% -4.85% 

002540.SZ 亚太科技 4.17 14.52  2.46% -6.29% -13.96% -15.92% -3.91% 

600742.SH 一汽富维 11.15 11.74  2.39% 0.18% 2.89% 0.17% 17.74% 

000338.SZ 潍柴动力 11.18 9.51  2.10% -8.97% -5.12% 13.99% 48.48% 

600699.SH 均胜电子 14.46 18.60  1.83% -9.28% -6.28% -23.75% -15.23% 

601633.SH 长城汽车 8.31 19.45  1.71% -1.66% 0.61% 5.41% 53.60% 

000581.SZ 威孚高科 17.15 7.52  1.66% -6.23% -8.22% -14.22% 3.22% 

300580.SZ 贝斯特 14.96 18.40  1.49% -3.92% -3.73% -8.29% 16.33% 

603197.SH 保隆科技 19.78 23.38  1.44% 1.96% 0.76% -13.80% -3.00% 

603305.SH 旭升股份 23.58 38.44  0.73% -2.36% -5.60% -29.70% -21.66% 

603596.SH 伯特利 14.1 20.73  0.71% -7.11% -21.27% -34.61% -38.13% 

600104.SH 上汽集团 24.6 8.32  0.24% 1.03% 7.60% -9.77% -2.97% 

000030.SZ 富奥股份 4.43 9.37  -2.21% -2.21% -8.07% -2.57% 22.90% 

3808.HK 中国重汽 11.7 6.51  -2.50% -3.78% -16.57% -16.91% 4.08% 

000625.SZ 长安汽车 8.23 -14.08  -3.74% 6.74% 16.54% -5.70% 25.21% 

1316.HK 耐世特 6.25 6.44  -3.85% -24.79% -37.12% -43.34% -42.53% 

002594.SZ 比亚迪 48.89 35.51  -4.27% -14.86% 1.43% -8.81% -3.80% 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

1.3 汽车板块估值 

汽车（申万）、乘用车和零部件板块估值分别为 15.93、15.90、14.75。其中，乘用车板块 PE 依然处

于高位，历史上仅有 17.21%的时间段较之要高，而 PB 则要低于历史均值，仅高于历史 9.84%的时间

段。零部件板块估值相对于历史均值 24.72 仍然较低。 

图 6:汽车（申万）板块估值 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图 7:乘用车板块估值(PE) 
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资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图 8:乘用车板块估值(PB) 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图 9:汽车零部件板块估值 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

1.4 汽车板块外资持股情况 

上周外资通过沪（深）股通增持较多的是爱柯迪和骆驼股份，减持较多的是旭升股份和均胜电子。年初

至今外资通过沪（深）股通增持较多的是中国重汽，银轮股份和威孚高科，减持较多的是福耀玻璃，拓

普集团和宇通客车。 

表 2：上周汽车板块外资通过沪（深）股通持股变动情况 

 证券简称 
最新收盘日

外资持股% 
相对上周末 相对 1 月前 相对 3 月前 相对 6 月前 相对年初 
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600066.SH 宇通客车 13.99 0.04 0.56 1.3 -1.58 -1.08 

600660.SH 福耀玻璃 9.48 0.08 -0.12 -1.87 -4.22 -4.67 

000581.SZ 威孚高科 7.4 0.17 0.13 1.04 1.54 2.57 

000338.SZ 潍柴动力 6.38 0.1 -0.16 0.97 -0.62 0.94 

600741.SH 华域汽车 5.64 0.08 -0.09 -0.69 -0.42 -0.28 

002126.SZ 银轮股份 5.23 0.03 0.05 0.75 1.41 2.89 

000951.SZ 中国重汽 4.13 0.2 -0.31 -0.21 1.78 2.44 

600104.SH 上汽集团 3.15 -0.02 -0.12 0 -0.07 0.35 

000887.SZ 中鼎股份 2.56 0.08 0.04 0.49 -0.15 0.52 

603766.SH 隆鑫通用 1.91 -0.02 -0.23 0.75 1.21 1.53 

600933.SH 爱柯迪 1.45 0.47 0.39 1.23 1.12 1.39 

601799.SH 星宇股份 1.16 0.13 0.16 -0.13 -0.24 -0.07 

002662.SZ 京威股份 1.13 0.14 0.34 0.23 0.75 1.08 

601311.SH 骆驼股份 1.12 0.29 0.43 0.67 0.8 0.3 

002048.SZ 宁波华翔 1.05 0.02 -0.14 -0.18 -0.08 0.65 

601689.SH 拓普集团 1.02 -0.09 -0.07 0.28 -2.15 -2.16 

002594.SZ 比亚迪 0.98 -0.03 0 0.14 0.15 0.15 

600742.SH 一汽富维 0.96 0.12 -0.22 -0.76 -0.18 0.19 

603596.SH 伯特利 0.78 0.09 0.44 0.72 0.48 0.76 

600699.SH 均胜电子 0.77 -0.1 -0.1 -0.21 -1.39 -0.79 

000625.SZ 长安汽车 0.76 0.11 -0.14 0.06 0.09 0.16 

600297.SH 广汇汽车 0.76 0.05 0.09 0.35 0.34 0.34 

603730.SH 岱美股份 0.68 0.07 0.1 0.61 0.15 0.45 

000550.SZ 江铃汽车 0.61 0.06 0.13 0.48 0.46 0.48 

002611.SZ 东方精工 0.56 -0.06 -0.02 -0.18 0.28 0.49 

000559.SZ 万向钱潮 0.52 0.01 0.03 0.18 -0.23 0.15 

600418.SH 江淮汽车 0.49 0.1 0.14 0.4 -0.07 0.36 

002434.SZ 万里扬 0.46 0 -0.1 0.14 0.18 0.37 

600335.SH 国机汽车 0.45 0.15 -0.12 0.16 -0.17 0.17 

603013.SH 亚普股份 0.42 0.11 0.2    

002085.SZ 万丰奥威 0.39 0.02 0 -0.01 -0.35 -0.14 

002664.SZ 长鹰信质 0.39 0 -0.02 -0.04 -0.4 0.08 

603305.SH 旭升股份 0.37 -0.17 0.2 -0.45 -2.04 -0.01 

000800.SZ 一汽轿车 0.33 -0.01 -0.02 0 -0.41 -0.11 

601238.SH 广汽集团 0.33 0.01 -0.01 0.1 -0.06 0.13 

002488.SZ 金固股份 0.32 -0.01 0.05 -0.08 0.08 0.29 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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2. 汽车行业重点数据跟踪 

零售方面：8 月第一周的乘用车市场零售相对低，第一周日均零售 2.7 万台，同比增速下降 31%，差于

7 月的第一周下滑幅度。第二周零售达到日均 3.8 万台，相对第一周的环比走势提升较大，同比 18 年的

下滑幅度也是稍有改善。 

图 10:乘用车 8 月份日均零售数量(台) 

 

资料来源：乘联会，东兴证券研究所 

 

批发方面：8 月第一周的乘用车市场批发相对低，第一周日均批发 2.7 万台，同比增速下降 32%，大幅

低于 7 月的第一周下滑幅度。第二周的批发达到日均 4 万台，同比增速下降 8%，增速下滑情况有所改

善。但相对于 17 年的 5 万台的日均水平，厂家批发销量的表现相对不理想。 

图 11:乘用车 8 月份批发数量(台) 
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资料来源：乘联会，东兴证券研究所 

 

3. 一周汽车行业要闻 

3.1 新车信息速览 

表 4：一周新车清单 

车型 售价区间 

广汽传祺 GA6 10.88-16.88 万 

全新阿特兹 17.58-23.98 万 

      2020 款吉利博越 GE 13.68-20.98 万 

资料来源：各大车企官网 ; 东兴证券研究所 

广汽传祺 GA6 

厂商：广汽传祺 

指导价：10.88-16.88 万 
 

图 12：广汽传祺 GA6 
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资料来源：搜狐汽车；东兴证券研究所  

 

8 月 23 日，广汽传祺旗下全新一代传祺 GA6 正式上市，定位于一款中高级轿车，新车共推出 6 款车型，

售价区间为 10.88-16.88 万元。 

在配置方面，全新一代传祺 GA6 配备了 L2 级自动辅助驾驶功能，提供自适应巡航、前碰撞预警、盲区

监测、全自动泊车等全方位驾驶辅助，让驾驶员在公路高速行车、市区人车混杂路况、狭窄车位泊车等

多种驾驶场景都能从容面对，有效缓解行车疲劳和紧张感。 

动力方面，新款传祺 GA6 搭载 4A15J1 型 1.5T 直列四缸涡轮增压发动机，最大功率 124kW/5000rpm，

最大扭矩 265N·m/1700-4000rpm，满足国六排放标准；传动系统匹配爱信 6 速手自一体变速箱。 

全新阿特兹 

厂商：一汽马自达 

指导价：17.58-23.98 万 
 

图 13：全新阿特兹 
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资料来源：搜狐汽车；东兴证券研究所  

 

新款阿特兹已于 8 月 20 日正式上市，新车共推出 2.0L/2.5L 发动机两种动力 6 款车型，全系售价

17.58-23.98 万元。 

内饰方面之前一直是阿特兹的短板，而如今摇身一变却成为了阿特兹的优点，新车中大量还运用了

Nappa 真皮、北海道栓木、Ultrasuede nu 等高级材质并且整体设计也非常大气。方向盘整体造型没有

发生改变，但却搭载了方向盘加热功能，方向盘后的炮筒式仪表盘也没有改变传承着自己的运动基因，

但中间的炮筒中已经变为了液晶仪表，并且中控屏也由原来的 7 寸变为了 8 寸，不仅尺寸变大了，其搭

载的系统也进行了全面的升级，它成为了马自达首款搭载车载互联系统的车型。 

动力方面，新车继续搭载 2.0L/2.5L 两款自然吸气四缸发动机，最大功率分别为 158 马力和 192 马力，

峰值扭矩分别为 202N·m 和 252N·m，均满足国六排放标准。 

2020 款吉利博瑞 GE 

厂商：吉利汽车 

指导价：13.68-20.98 万 

图 14：2020 款吉利博瑞 GE 
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资料来源：搜狐汽车；东兴证券研究所  

 

8 月 19 日，2020 款吉利博瑞 GE 正式上市。 

内饰方面，该款车型相比于现款产品，有了一些变化，中控台以“V”形线条对边框进行勾勒，突破性地

将仪表盘、中控屏、副驾台三者合一，看上去更加有精致、大气的视觉效果。 

动力方面，2020 款博瑞 GE 率先覆盖了燃油、轻混和插混 3 种动力，且全系符合国六 B 排放标准。据

我了解，1.8TD 燃油动力车型搭载吉利自主研发的第三代 1.8TD 涡轮增压发动机，更加高效稳定，最大

功率达到 135kW，最大扭矩 300N·m，百公里加速 9.5S。 

3.2 汽车要闻 

一、滴滴出行广州接入三方服务“如祺出行” 

日前，滴滴出行方面表示，将在广州上线网约车开放平台，接入第三方服务商如祺出行。届时，广州地

区用户将能够一键同时呼叫滴滴平台和如祺出行旗下车辆。目前，该服务还处于试运营阶段，预计 8 月

底之前广州用户将可逐步使用这一服务。 

据悉，广州用户可通过滴滴 App 进入打车服务入口，选择同时呼叫，输入出行起始地点后，即可选择包

括拼车、快车、出租车、礼橙专车、豪华车等滴滴平台提供的出行服务，当然，也包括第三方如祺出行。

根据提示，如祺出行的用车价格基本与滴滴快车价格持平。 

2019 年 5 月开始，滴滴出行在成都接入了同程旗下的秒走打车。7 月，滴滴宣布正式推出网约车开放平

台，向第三方出行服务商开放。此前，滴滴先后与东风、一汽等多家车企达成协议，东风出行、一汽运

营的网约车等第三方服务商陆续接入滴滴网约车开放平台。滴滴希望能够通过实施网约车开放平台计

划，与出行服务商、汽车服务商等合作伙伴展开全面合作，共同满足用户的出行需求。 
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2018 年，滴滴出行与 31 家汽车产业合作伙伴共同成立了洪流联盟，提出共建汽车运营商平台，并面向

未来出行用户与车主建立服务平台。之后的网约车开放平台成立，也标志着洪流联盟的进一步落地，滴

滴将会利用网约车领域的大数据分析能力和运营管理经验，为合作伙伴提供技术平台、供需匹配和交易

策略、运营等全面的行业能力支持。 

如祺出行是由广汽集团、腾讯、广州公交集团以及其他投资者共同成立的移动出行平台，2019 年 6 月

在广州正式上线，未来将会逐步推向全国。 

二、8 月 20 日 24 时：92 号汽油下调 0.16 元/升 

日前，国家发改委宣布，8 月 20 日 24 时起，新一轮成品油调价窗口开启：汽油每吨下调 210 元，柴油

每吨均下调 205 元，其中 92 号汽油每升下调 0.16 元，95 号汽油每升下调 0.17 元，0 号柴油每升下调

0.18 元。按一般家用汽车油箱 50L 容量估测，加满一箱 92 号汽油将节省 8 元。 

以北京为例，下调至后 92 号汽油由每升 6.71 元调整为 6.54 元，降低 0.17 元；95 号汽油由每升 7.15

元调整为 6.97 元，降低 0.18 元，再次回到六元时代。 

三、普莱德获北汽新能源 1.18 亿元电池订单 

近日，北汽蓝谷（600733.SH）发布公告称，其子公司北京新能源汽车营销有限公司拟以现金不超过 1.18

亿元向北京普莱德新能源电池科技有限公司（简称“普莱德”）分批次合计购买约 1500 套快换锂电池系

统作为集装箱式乘用车换电系统的配套设备。 

公告显示，普莱德是北汽新能源关联公司，但除了这笔交易外，在过去的 12 个月，北汽新能源及其子

公司未与普莱德发生其他关联交易。与此同时，北汽新能源及其子公司与非关联交易企业购买交易额累

计达到 15.2 亿元。 

北汽新能源表示，此次购买换电站配套电池，将有助于加强其区域换电站基础设施建设，有利于发挥示

范效应推动换电模式在更广的区域推广应用，及提升产品在北京市场的占有率和影响力。北汽新能源是

坚持推广换电模式的车企之一。8 月 16 日，北汽新能源向北京出租车公司交付了 800 辆换电出租车，

并预计到 8 月底实现 2000 余辆交付。据企业官方介绍，到目前为止，北汽新能源已经在全国 15 个城市

运营换电出租车，数量已经达到 1.3 万辆，累计建设换电站达 148 座。 

当前，北汽新能源换电车辆累计运营里程近 3.3 亿公里，单车最长行驶里程达 65 万公里，累计更换电

池数量为 17 万次。除此之外，考虑到出租车换电的便捷性，北汽新能源计划在 2019 年年内，分别在北

京五环区域、大型居民区、通州副中心周边以及机场周边等区域建造运营换电站 88 座。 

 

4. 风险提示 

国内主要汽车销量不及预期； 

原材料价格大幅上涨。 
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相关报告汇总 

报告类型 标题 日期 

行业 理想汽车完成 C 轮融资——汽车行业周报 20190819 2019-8-19 

行业 七月乘用车销量同比下滑 5%——汽车行业周报 20190812 2019-8-12 

资料来源：东兴证券研究所 
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