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 行业观点：新版医保目录落地，政策导向鼓励创新：上周国家医保局、人

社部发布新版《国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录》。新

版药品目录共纳入 2643 个药品，其中新增品种 148 个，调出品种 150 个，

128 个独家品种进入拟谈判名单。本次医保目录调整延续了医疗改革腾笼

换鸟、鼓励创新的精神。临床需求强烈的非独家品种基本列入了新增普通

药目录，最近几年上市的新药预计也将列入谈判名单。医保对创新药的及

时覆盖有望帮助新药迅速上量销售，对创新药行业是极大的鼓励。 

 中美贸易战升级，建议关注避险领域医药行业，标的选择延续影像、口腔、

创新三大主线：周末中美贸易战再度升级，医药行业受贸易战影响较小，

可作为股市投资避风港。在标的选择上，仍然建议聚焦影像、口腔、创新

三条主线。主线一：影像诊断产业链，包括影像设备、显影剂、影像服务

产业，重点推荐受益配置证政策的核医学龙头东诚药业，以及碘造影剂原

料龙头司太立；主线二：口腔医疗及相关耗材受益于消费升级，重点推荐

口腔连锁龙头通策医疗和修复耗材企业正海生物；主线三：在药政环境的

倒逼和鼓励创新政策的推动下，国内药品创新产业链蓬勃发展，重点推荐

创新储备丰富的科伦药业、海辰药业，以及分子砌块龙头药石科技、CDMO

龙头凯莱英。 

本周为半年报披露最后一周，今年医药行业半年报增速整体良好，也为最

近医药行业较好的行情奠定了基础，建议最后一周继续关注业绩增长良好

的公司。 

 行业要闻荟萃：新版国家医保药品目录发布；陕西鼓励药品零售连锁企业

建立执业药师远程服务中心；青海加盟国家带量采购；保健食品迎来大整

顿，所有包装必须标注警示语。 

 行情回顾：上周医药板块上涨 4.99%，同期沪深 300 指数上涨 2.97%；申

万一级行业中 27 个板块上涨，1 个板块下跌，医药行业在 28 个行业中排

名第 2位；医药子行业均有上涨，其中涨幅最大的是医疗服务，上涨 8.16%，

涨幅最小的是生物制品，上涨 3.22%。。 

 风险提示：1）政策风险：降价控费等政策对行业负面影响较大；2）研发

风险：医药研发投入大、难度高，存在研发失败或进度慢的可能；3）系

统风险：证券市场发生系统性风险对医药行业的冲击。 
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一、 投资策略 

行业观点：新版医保目录落地，政策导向鼓励创新：上周国家医保局、人社部发布新版《国家基本

医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录》。新版药品目录共纳入 2643 个药品，其中新增品种 148

个，调出品种 150 个，128 个独家品种进入拟谈判名单。本次医保目录调整延续了医疗改革腾笼换

鸟、鼓励创新的精神。临床需求强烈的非独家品种基本列入了新增普通药目录，最近几年上市的新

药预计也将列入谈判名单。医保对创新药的及时覆盖有望帮助新药迅速上量销售，对创新药行业是

极大的鼓励。 

中美贸易战升级，建议关注避险领域医药行业，标的选择延续影像、口腔、创新三大主线：周末中

美贸易战再度升级，医药行业受贸易战影响较小，可作为股市投资避风港。在标的选择上，仍然建

议聚焦影像、口腔、创新三条主线。主线一：影像诊断产业链，包括影像设备、显影剂、影像服务

产业，重点推荐受益配置证政策的核医学龙头东诚药业，以及碘造影剂原料龙头司太立；主线二：

口腔医疗及相关耗材受益于消费升级，重点推荐口腔连锁龙头通策医疗和修复耗材企业正海生物；

主线三：在药政环境的倒逼和鼓励创新政策的推动下，国内药品创新产业链蓬勃发展，重点推荐创

新储备丰富的科伦药业、海辰药业，以及分子砌块龙头药石科技、CDMO 龙头凯莱英。 

本周为半年报披露最后一周，今年医药行业半年报增速整体良好，也为最近医药行业较好的行情奠

定了基础，建议最后一周继续关注业绩增长良好的公司。 

 

二、 行业要闻荟萃 

2.1 新版国家医保药品目录发布 

8 月 20 日，国家医保局、人社部正式发布新版《国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录》

（以下简称“药品目录”）。新版药品目录共纳入 2643 个药品，其中新增品种 148 个，调出品种 150

个，将于 2020 年 1 月 1 日起正式实施。常规准入部分共 2643 个药品，包括西药 1322 个、中成药

1321 个。常规准入的药品，中西药基本平衡，同时为更好满足临床合理用药需求，此次药品目录调

整常规准入部分共新增 148 个品种。其中，西药 47 个、中成药 101 个。74 个基本药物由乙类调整

为甲类。新版药品目录共调出 150 个品种，除被国家药监部门撤销文号的药品外，还调出 79 个品

种。128 个药品被纳入拟谈判目录,包括 109 个西药和 19 个中成药,这些药品的治疗领域主要涉及癌

症、罕见病等重大疾病。 

点评：此次目录增加了部分疗效确切、价格合理的药品。其中基药、重大疾病用药等优先调入,从常

规准入的品种看，调整前后药品数量变化不大，但药品结构变化较大。调出了被国家药监部门撤销

文号的药品以及临床价值不高、滥用明显、有更好替代的药品。此外，专家还对药品目录中部分易

滥用的药品，主要是抗生素、营养制剂、中药注射剂等进一步加强了限定支付管理。国家医保药品

目录中的重点监控药品全部调出。有利于为调入更多救命救急的好药腾出空间，也有利于促进行业

加快转型升级。 

 

2.2 陕西鼓励药品零售连锁企业建立执业药师远程服务中心 

8 月 20 日，陕西省药品监督管理局印发《陕西省药品零售连锁企业执业药师远程服务中心建设指导

意见（试行）》（以下简称《意见》）等三个文件，对开展执业药师远程服务中心的硬件设施设备、功

能设置、执业药师管理等作出详细规定。陕西省辖区内符合“七统一”标准的药品零售连锁企业可自愿

设置执业药师远程服务中心。对于开展执业药师远程服务的药品零售连锁企业，其所属门店的执业

药师统一注册在总部的，在营业时间内开展远程审方，其门店视同已配置执业药师并在岗履职。 
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点评：最近有不少省市发布了远程审方的相关细则，但都未明确提到，试行远程审方，门店可不再

配备执业药师，而是要求至少还应配备 1 名驻店药师。此前各省远程审方的文件，多可以理解为尽

量配备执业药师，最低要求为驻店药师。此次陕西省发文，远程审方视同执业药师在职履岗，可以

说是一次突破性进展。预计全面推行远程审方后，大型连锁零售企业头部效应会更加明显，行业集

中度进一步提高。 

 

2.3 青海加盟国家带量采购 

8 月 19 日，青海省人民政府印发《2019 年药品集中采购和使用工作实施方案的通知》明确加入国

家采购联盟，按照国家医疗保障局的统一部署，对通过质量和疗效一致性评价的仿制药开展联合带

量采购。 

点评：此通知表明青海省已正式加入“4+7”。 “此前江西、太原、无锡等省、市也已发文透露跟进

“4+7”带量采购的意图，河北等地也宣布启动带量采购中选品种报量工作，4+7”药品集中采购向

全国推开已经势不可挡。“4+7”药品集中采购全国扩面后，相关品种竞争无疑将更加激烈，一大批

仿制药企将面临淘汰。 

 

2.4 保健食品迎来大整顿，所有包装必须标注警示语 

8 月 20 日，国家市场监督管理总局发布《保健食品标注警示用语指南》要求，保健食品生产经营者

在标签专门区域醒目标示“保健食品不是药物，不能代替药物治疗疾病”等内容。同时，警示用语区应

当位于最小销售包装包装物(容器)的主要展示版面，所占面积不应小于其所在面的 20%。警示用语

应使用黑体字印刷。 

点评：此指南旨在进一步加强保健食品监管，遏制不法分子虚假夸大保健食品功效、虚假宣传疾病

治疗功能，并维护消费者合法权益。此举有利于强化企业主体责任，筑牢诚信自律意识，展现对消

费者负责的态度；有利于约束商家营销行为，诚信不欺、生财有道；有利于保护消费者知情权，让

消费选择更加理性。 

 

三、 行情回顾 

上周医药板块上涨 4.99%，同期沪深 300 指数上涨 2.97%；申万一级行业中 27 个板块上涨，1 个板

块下跌，医药行业在 28 个行业中排名第 2 位；医药子行业均有上涨，其中涨幅最大的是医疗服务，

上涨 8.16%，涨幅最小的是生物制品，上涨 3.22%。 
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图表1 医药行业 2019 年初以来市场表现 图表2 全市场各行业上周涨跌幅 

 

 
资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

截止 2019 年 8 月 23 日，医药板块估值为 32.31 倍（TTM，整体法剔除负值），对于全部 A 股（剔

除金融）的估值溢价率为 65.22%，略高于历史均值 55.45%。 

图表3 医药板块各子行业 2019 年初以来市场表现 图表4 医药板块各子行业上周涨跌幅 

  

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

图表5 上周医药行业涨跌幅靠前个股 

表现最好的 15 只股票 表现最差的 15 只股票 

序号 证券代码 股票简称 涨跌幅% 序号 证券代码 股票简称 涨跌幅% 

1 600812.SH 华北制药 55.74 1 002412.SZ 汉森制药 -11.70 

2 002750.SZ 龙津药业 22.58 2 002422.SZ 科伦药业 -10.36 

3 300702.SZ 天宇股份 19.49 3 603387.SH 基蛋生物 -7.00 

4 300194.SZ 福安药业 18.85 4 600529.SH 山东药玻 -4.69 
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5 000590.SZ 启迪古汉 18.44 5 603858.SH 步长制药 -4.60 

6 002581.SZ 未名医药 18.10 6 002370.SZ 亚太药业 -4.31 

7 603998.SH 方盛制药 17.56 7 300314.SZ 戴维医疗 -4.22 

8 600518.SH 康美药业 17.32 8 300404.SZ 博济医药 -2.89 

9 603976.SH 正川股份 17.21 9 603222.SH 济民制药 -2.32 

10 600511.SH 国药股份 15.88 10 300584.SZ 海辰药业 -2.09 

11 002788.SZ 鹭燕医药 15.88 11 300363.SZ 博腾股份 -2.09 

12 300110.SZ 华仁药业 15.38 12 603079.SH 圣达生物 -1.93 

13 603259.SH 药明康德 14.84 13 603127.SH 昭衍新药 -1.89 

14 603811.SH 诚意药业 14.48 14 300244.SZ 迪安诊断 -1.89 

15 002166.SZ 莱茵生物 13.60 15 603707.SH 健友股份 -1.66 

资料来源：WIND、平安证券研究所 
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市场有风险，投资需谨慎。 
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