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2019 年 8 月 26 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190819--20190823）燃气指数上涨 1.49%，水务指数上

涨 2.55%，沪深 300 指数上涨 2.97%，燃气指数跑输沪深 300 指数 1.48

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.42 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有祥龙电业

（14.16%）、中原环保（9.11%）、深圳燃气（6.69%），表现较差的个

股为 ST 中天（-12.56%）、金鸿控股（-4.47%）、百川能源（0.42%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 8 月 26 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-6 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 4434.90 

 累计增长% 19.60 

 利润总额（亿元） 293.40 

 累计增长% -7.30 

 水务  

 营业收入（亿元） 1340.30 

 累计增长% 8.90 

 利润总额（亿元） 126.10 

80  累计增长% 14.90 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 

 

 

 
 报告编号：JLJ19-IT61 

  

  

  

-30.00%
-20.00%
-10.00%

0.00%
10.00%
20.00%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

水务Ⅱ(申万) 

 

 

发改委：将千方百计保障今冬明春天然气供应 

              

 ----燃气水务行业周报（8.19—8.23） 
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2019 年 8 月 26 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190819--20190823）燃气指数上涨 1.49%，水务指数上

涨 2.55%，沪深 300 指数上涨 2.97%，燃气指数跑输沪深 300 指数 1.48

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.42 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有祥龙电业

（14.16%）、中原环保（9.11%）、深圳燃气（6.69%），表现较差的个

股为 ST 中天（-12.56%）、金鸿控股（-4.47%）、百川能源（0.42%）。 
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2019 年 8 月 26 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

发改委：将千方百计保障今冬明春天然气供应 

近日，国家发展改革委、国家能源局联合组织召开全国电视电话

会议，通报前期天然气产供储销体系建设、储气设施建设督查情况和

发现的问题，分析形势，查找不足，及早部署今冬明春天然气供应保

障相关工作。 

会议指出，今冬明春保障天然气安全稳定供应仍面临较多困难和
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2019 年 8 月 26 日 

日 

不确定性，增储上产、储气设施建设和管网互联互通等方面仍存在较

多问题和不足，做好供暖季天然气供应保障工作任务依然艰巨。各地

区、有关部门和企业要进一步把天然气产供储销体系建设这项政治任

务抓紧抓好。重点抓好六个方面工作，一是千方百计保障上游气源足

额供应；二是确保互联互通重点工程按期投产；三是尽快补齐储气能

力建设短板；四是加快合同签订和有序推进“煤改气”工作；五是切实

保障民生用气需求；六是保障天然气基础设施安全平稳运行。 

据介绍，今年以来，在各方面共同努力下，全年及供暖季供气合

同签订大头落地，增储上产初见成效，储气设施建设加快推进，互联

互通重点工程稳步推进，调峰能力细化落实，“煤改气”有序推进，管

道安全保护得到加强。 

会议强调，各地区、各企业要高度重视、举一反三抓好天然气产

供储销体系建设、储气设施建设专项督查发现问题整改落实，减少供

气安全风险隐患;要统筹规划、科学有序加快储气设施建设，避免遍

地开花，发挥好调峰保供作用;要及早谋划做好今年供暖季天然气供

应保障工作，各地要切实承担保障民生用气的主体责任，上游供气企

业要严格履行保障天然气安全稳定供应的主体责任，守土有责，守土

尽责，确保不出问题。 

西气东输运行 18 年累计输气近 5000 亿方 

截至 2019 年 8 月 1 日，西气东输工程运行 18 年来已实现天然气

销售量 4920 亿方，折合替代标煤 6.39 亿吨，减少 0.43 亿吨二氧化硫、

3.49 亿吨粉尘和 4.53 亿吨二氧化碳酸性气体的排放。使天然气在我

国一次能源消费结构中的比例提高近 2 个百分点，占我国新增天然气

消费量近 50%，惠及（宁、甘、陕、晋、蒙）、长三角、珠三角、华

中及中原地区的 160 多座城市，3000 余家大中型企业，约 4 亿人口

从中受益。 

目前西气东输管道公司运营西气东输一线、西气东输二线、西气

东输三线 3 条干线管道（宁夏中卫站以东）、9 条支干线、12 条联络

线、18 条支线，178 座站场，25 个维（抢）修队，480 座阀室，2 个

国家石油天然气大流量计量站天然气计量分站（南京、广州）。公司

运营管道总长 12294 公里，途经 16 个省（市、区）和香港特别行政

区，管网一次管输能力达 1236 亿方/年。 

自 2013 年内地向香港特别行政区输送天然气以来，年输气量逐

年增加，从 3.9 亿立方米增至 2018 年的 15.3 亿立方米。截至 2019 年

8 月 11 日，己累计向香港特别行政区输送清洁高效的天然气约 76.4

亿立方米，确保了香港对天然气的需求。 



 行业动态                                                     

  5 

 

2019 年 8 月 26 日 

日 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

皖天然气（603689）发布中期业绩报告。2019 年上半年，公司

实现营业收入 19.43 亿元，同比增长 25.20%；净利润 1.15 亿元，同

比增长 32.11%；基本每股收益 0.34 元。上半年，公司输售气量 11.62

亿方。其中：长输业务输售气量 10.62 亿方，CNG/LNG 业务销售量

0.65 亿方，城网业务输售气量 1.53 亿方，内部销售气量抵消 1.18 亿

方。 

深圳燃气（601139）发布 2019 年半年度报告。上半年，公司实

现营业收入 65.83 亿元，较上年同期上升 6.69%；营业成本为 52.41

亿元，较上年同期上升 10.03%；归属于上市公司股东的净利润 5.95

亿元，同比上期降低 6.85%，基本每股收益 0.21 元。 

新天然气（603393）发布 2019 年半年报。上半年公司实现营业

收入 12.20 亿元，同比增长 128.52%；实现归属于上市公司股东的净

利润 1.56 亿元，同比增长 52.14%。 

江南水务（601199）发布 2019 年半年度报告。上半年，公司实

现营收 4.57 亿元，同比增长 7.86%；归属于上市公司股东的净利润

1.14 亿元，较上年同期增长 23.98%；基本每股收益为 0.12 元。 

陕天然气（002267）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 51.47 亿元，同比增长 20.12%；净利润 2.22 亿元，

同比减少 31.98%；基本每股收益 0.20 元。 

绿城水务（601368）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 7.01 亿元，同比增长 12.88%；净利润 1.66 亿元，

同比增长 4.09%；基本每股收益 0.22 元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472515347&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472515347&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472487622&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472487622&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472487622&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472405490&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472405490&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472405490&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472405490&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472405490&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472398288&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472398288&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472398288&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472398288&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472890870&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472890870&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472630581&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=472630581&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
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2019 年 8 月 26 日 

日 

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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