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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指上涨 2.61%，深证成指上涨 3.33%，中小板指上涨 3.38%，

创业板指上涨 3.03%，沪深 300指数上涨 2.97%，汽车行业指数上涨 2.11%。

细分板块方面，乘用车指数下跌 0.75%，商用载货车指数上涨 1.50%，

商用载客车指数上涨 1.35%，汽车零部件指数上涨 3.17%，汽车服务指

数上涨 4.74%。个股涨幅较大的有特力 A（20.22%）、特尔佳（19.92%）、

爱柯迪（16.73%），跌幅较大的有科华控股（-17.24%）、钧达股份（-13.92%）、

秦安股份（-13.46%）。 

 

 行业最新动态： 

1、 国务院对原产于美国的汽车及零部件恢复加征关税； 

2、 工信部研究设立燃油汽车禁行区等试点； 

3、8 月 13 日-18 日全国乘用车日均零售数量为 38112 辆，同比下降 12%； 

4、四维图新与宝马签署 CNS 服务协议。 

 

 投资建议： 

7 月汽车产销量降幅持续收窄，分别同比下降 11.9%和 4.3%，其中乘用

车产销量分别同比下降 11.7%和 3.9%，未来随着主动补库存的进行，乘

用车销量有望持续企稳改善，相关龙头企业具备较强弹性，建议适当关

注，并可关注自动驾驶、特斯拉产业链等投资主线，以及近期中报业绩

超预期的公司等。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2019 年 8 月 26 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指上涨 2.61%，深证成指上涨 3.33%，中小板指上涨

3.38%，创业板指上涨 3.03%，沪深 300 指数上涨 2.97%，汽车行业

指数上涨 2.11%。细分板块方面，乘用车指数下跌 0.75%，商用载货

车指数上涨 1.50%，商用载客车指数上涨 1.35%，汽车零部件指数上

涨 3.17%，汽车服务指数上涨 4.74%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有长安汽车（3.91%）、小康股份

（2.82%）、一汽轿车（1.00%），跌幅较大的有比亚迪（-12.62%）、北

汽蓝谷（-11.30%）、力帆股份（-9.72%）；商用车板块中，涨幅较大

的有宇通客车（2.93%）、*ST 安凯（-0.34%）、福田汽车（-2.78%），

跌幅较大的有江铃汽车（-12.03%）、中国重汽（-10.64%）、曙光股份

（-8.92%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有特尔佳（19.92%）、爱柯

迪（16.73%）、贵航股份（15.07%），跌幅较大的有科华控股（-17.24%）、
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2019 年 8 月 26 日 

日日 

日 

钧达股份（-13.92%）、秦安股份（-13.46%）；汽车服务板块中涨幅较

大的有特力 A（20.22%）、中国汽研（7.22%）、东方时尚（4.56%），

跌幅较大的有国机汽车（-9.03%）、漳州发展（-7.30%）、广汇汽车

（-4.98%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

  

3.91 
2.82 

1.00 

(0.84) (0.97) (1.44)

(5.58)
(7.10) (7.61)

(9.72)

(11.30)
(12.62)(14.00)

(12.00)

(10.00)

(8.00)

(6.00)

(4.00)

(2.00)

0.00 

2.00 

4.00 

6.00 2.93 

(0.34)

(2.78)

(4.27) (4.82)
(5.68)

(7.89)
(8.92)

(10.64)
(12.03)

(14.00)

(12.00)

(10.00)

(8.00)

(6.00)

(4.00)

(2.00)

0.00 

2.00 

4.00 

19.92 

16.73 
15.07 

10.71 10.30 9.63 
8.25 8.01 7.53 

6.46 

(9.85) (9.85)(10.05)(10.11)(10.59)(10.82)(10.84)

(13.46)(13.92)

(17.24)(20.00)

(15.00)

(10.00)

(5.00)

0.00 

5.00 

10.00 

15.00 

20.00 

25.00 

特
尔

佳

爱
柯

迪

贵
航

股
份

迪
生

力

苏
奥

传
感

拓
普

集
团

奥
联

电
子

泉
峰

汽
车

新
坐

标

跃
岭

股
份

金
固

股
份

亚
普

股
份

蓝
黛

传
动

东
方

精
工

联
明

股
份

中
鼎

股
份

众
泰

汽
车

秦
安

股
份

钧
达

股
份

科
华

控
股

20.22 

7.22 
4.56 

(1.79)
(3.74) (4.44) (4.68) (4.98)

(7.30)
(9.03)

(15.00)

(10.00)

(5.00)

0.00 

5.00 

10.00 

15.00 

20.00 

25.00 



 行业动态                                                      

 4 

 

2019 年 8 月 26 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

腾龙股份 603158 对外投资 

公司与徐洪峰先生、上海特玺投资合伙企业（有限合伙）合资设立

合营公司，从事燃料电池汽车系统核心零部件，包括增湿器，燃料

电池系统专用电磁阀、控制器、电子水泵、巡检、水气氢专用管路

等产品的研发、生产、销售和售后服务。 

威唐工业 300707 对外投资 

根据公司的整体发展战略规划，公司全资子公司无锡威唐产业投资

有限公司拟以自有资金 4,000 万元人民币对嘉兴泽通新能源科技有

限公司增资，增资完成后，公司持有泽通新能源 80%的股权，获得

绝对控制权。 

中国汽研 601965 对外投资 

公司与安徽省池州市贵池区人民政府签订了《投资合作协议》，拟

投资项目为长江经济带地区新能源和智能网联汽车综合测试研发

基地项目，本投资合作协议尚需完成项目的可行性研究，提交公司

董事会和股东大会审议通过后生效。 

业务进展 银轮股份 002126 项目定点 

公司及控股子公司广州银轮热交换系统有限公司近期分别获得宁

德时代新能源科技股份有限公司、广汽乘用车有限公司采购定点通

知。公司本次获得以上项目产品定点，有利于公司进一步拓展乘用

车市场，将对公司实现中长期战略目标产生重要影响。 

其他事项 

精锻科技 300258 半年报告 

受益于公司出口业务的良好增长和公司良好的客户群和产品结构，

公司在报告期内业绩下滑比例好于行业整体水平。公司实现营业收

入 60,800.86 万元，同比下降 5.64%；营业利润 15,086.25 万元，同

比下降 19.11%；净利润 12,618.33 万元，同比下降 20.47%。 

宁波高发 603788 半年报告 

公司实现营业收入 43,725.02 万元，同比减少 40.75%；营业利润

10,428.03 万元，同比下降 41.31%；净利润为 8,850.72 万元，同比

下降 43.85%；归属于上市公司所有者的净利润 8,850.72 万元，同

比下降 43.28%。 

继峰股份 603997 半年报告 

公司实现营业收入 999,658,388.15 元，较去年同期下降 5.68%；实

现归属上市公司股东净利润 115,168,801.06 元，较去年同期下降

20.62%。未来几年，随着德国继峰的发力，海外订单的不断增加，

欧洲市场将是公司业绩增长的重要亮点之一。 

新坐标 603040 半年报告 

公司重点突破海外及商用车市场，取得了不俗的业绩。公司实现营

业收入 15,566.88 万元，同比增长 7.87%，实现归属于母公司净利

润 5,574.71 万元，同比增长 9.95%。上半年海外销售总计 2,194.84

万元，占营业收入的 14.10%，比上年同期增长 1,932.11%。 

均胜电子 600699 半年报告 

公司凭借自身全球化布局及客户多样性的优势，在全球特别是中国

汽车市场总体下滑的背景下，继续保持业绩稳健增长，盈利能力稳

步提升。公司实现营业收入 308.27 亿元，增长 36.20%，实现扣非

净利润 5.72 亿元，增长 25.51%。 

广东鸿图 002101 半年报告 

公司实现营业总收入 274,466.95 万元，同比上升 2.44%；利润总额

16,133.04 万元，同比下降 34.67%；归属于上市公司股东的净利润

11,646.95 万元，同比下降 34.02%；归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 11,269.71 万元，同比下降 27.16%。 
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2019 年 8 月 26 日 

日日 

日 

德赛西威 002920 半年报告 

公司实现营业收入 22.7 亿元，归属于上市公司股东的净利润 1.02

亿元。公司营业收入及净利润同比有所下降的主要原因是：国内乘

用车市场下滑，公司部分配套车型销量下降；同时，公司持续大力

度投入新技术研发，研发费用同比显著增加，减少了公司净利润。 

亚普股份 603013 半年报告 

公司实现营业收入人民币 38.34 亿元，同比增长 1.62%；实现归属

于上市公司股东的净利润人民币 16,443.78 万元，同比下降 11.78%。

海外子公司经营情况良好；亚普巴西上半年新产品调试工作进展顺

利，预计下半年将开始供货。 

拓普集团 601689 半年报告 

公司实现营业收入 24.38 亿元，归母净利润 2.11 亿元，同比上年度

分别下降 20.70%和 51.76%。融合铝合金多种工艺开发的各类轻合

金产品获得国内外客户尤其是新能源车企的广泛青睐。报告期内，

公司众多订单落地，多款产品进入量产阶段。 

比亚迪 002594 半年报告 

上半实现收入约 62,184 百万元，同比增长 14.84%，其中汽车及相

关产品业务的收入约 33,982 百万元，同比上升 16.27%；手机部件

及组装业务的收入约 23,323 百万元，同比增长 14.35%；二次充电

电池及光伏业务的收入约 4,453 百万元，同比降低 1.61%。 

一汽富维 600472 半年报告 

公司首先加大力度开展成本改善活动，深入挖掘降成本机会。其次，

积极开拓新市场，参加各主机厂新产品、新技术的开发活动，扩大

了市场渠道。公司销售额比同期减少 1.4%，但利润总额增长 2.72%，

在行业不景气情况下，稳健发展。 

华域汽车 600741 半年报告 

公司上半年实现营业收入 705.63 亿元，同比下降 13.55%，归属于

上市公司股东的净利润 33.64 亿元，同比下降 29.53%，归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 28.09 亿元，同比下降

15.88%。 

骆驼股份 601311 半年报告 

受益于公司销售渠道建设成果逐步显现、电商平台产品宣传力度加

大和品牌竞争力提升等因素影响，主机配套市场销售情况领先行

业，维护替换市场销量保持良好增长态势。公司经营业绩保持稳固

增长，实现营业收入 433,043.49 万元，同比增长 2.19%。 

银轮股份 002126 半年报告 

公司继续致力于新客户、新项目的开发，提升市场份额，实现营业

收入 26.95 亿元，较去年同期增长 2.65%。同时，受人工成本上升、

出口美国业务加征关税、客户和产品结构变化等因素影响，主营业

务营业利润、利润总额同比出现下滑。 

广汇汽车 600297 半年报告 

2019 年上半年实现营业收入 807.10 亿元，同比增长 3.28%，归属

于上市公司股东的净利润 15.10 亿元，同比下降 28.42%，归属于上

市公司股东的扣除非经常损益的净利润为 13.58 亿元，同比下降

26.53%。 

宁德时代 300750 半年报告 

公司实现营业总收入 2,026,384.42 万元，与去年同期相比增长了

116.50%，归属于上市公司股东的净利润为 210,243.51 万元，同比

增长 130.79%。公司动力电池系统销售收入 1,689,180.48 万元，较

上年同期增长 135.01%。 

天成自控 603085 半年报告 

2019 年上半年，公司管理层紧紧围绕年初制定的经营计划，在航

空座椅、乘用车座椅两大领域持续发力，营业收入快速增长。公司

实现主营业务收入 756,065,468.31 元，同比增长 86.22%。航空座椅

业务是公司收入增长的主要推动因素。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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三、行业近期热点信息 

1、国务院对原产于美国的汽车及零部件恢复加征关税 

8 月 23 日，国务院关税税则委员会发布公告，决定自 2019 年 12

月 15 日 12 时 01 分起，对原产于美国的汽车及零部件恢复加征 25%、

5%关税。 

 

2、工信部研究设立燃油汽车禁行区等试点 

8 月 20 日，工信部发布《对十三届全国人大会议第 7936 号建议

的答复》，表示关于制定燃油汽车退出时间表，工信部正会同发展改

革委等相关部门，结合技术发展进程及产业发展实际，对禁售传统燃

油汽车等有关问题进行研究，全面科学对比分析传统燃油汽车与新能

源汽车在技术成本、节能减排、市场需求等各方面的潜力和作用。从

我国地域广阔、发展不均衡的国情出发，组织开展深入细致的综合分

析研判，因地制宜、分类施策，支持有条件的地方和领域开展城市公

交出租先行替代、设立燃油汽车禁行区等试点，在取得成功的基础上，

统筹研究制定燃油汽车退出时间表。 

 

3、8 月 13 日-18 日全国乘用车日均零售数量为 38112 辆，同比下降

12% 

8 月 21 日，乘联会公布 2019 年 8 月 13 日-8 月 18 日厂家周度销

量数据，其中全国乘用车日均零售数量为 38112 辆，去年同期为 43312

辆，同比下降 12%；全国乘用车日均批发数量为 39536 辆，去年同期

为 43067 辆，同比下降 8%。 

 

4、四维图新与宝马签署 CNS 服务协议 

8 月 22 日，四维图新发布公告称，与宝马(中国)汽车贸易有限公

司签署了 CNS（Connected Navigation Services，汽车互联系统）服务

协议，公司将为其在中国销售的 2021 年-2025 年（协议到期后，将自

动续签至 2029 年）量产上市的宝马集团所属品牌汽车提供包括动态

交通信息、路径规划、电动车路径规划、电动车剩余行驶里程计算等

在内的车联系统相关服务，具体销售数量和销售金额取决于宝马集团

在中国销售的其所属品牌汽车的销量。 

 

四、投资建议 

7 月汽车产销量降幅持续收窄，分别同比下降 11.9%和 4.3%，其

中乘用车产销量分别同比下降 11.7%和 3.9%，未来随着主动补库存的

进行，乘用车销量有望持续企稳改善，相关龙头企业具备较强弹性，
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2019 年 8 月 26 日 

日日 

日 

建议适当关注，并可关注自动驾驶、特斯拉产业链等投资主线，以及

近期中报业绩超预期的公司等。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。



 行业动态                                                      

 8 

  

2019 年 8 月 26 日 

日日 

日 

分析师承诺 

黄涵虚 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


