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第 34 周周报：猪价持续高位运行！ 
本周观点 

 

一、行业观点：猪价持续高位运行！ 

 

根据农业农村部数据，2019 年 7 月 400 个检测县生猪存栏环比下滑

9.4%，同比下滑 32.2%；能繁母猪存栏环比下滑 8.9%，同比下降 31.9%；

从检测数据来看，全国生猪存栏及母猪存栏较 6 月加速下滑，预计生

猪供给将持续短缺，猪价有望持续高位运行。 

 

博亚和讯数据，本周全国猪价延续上涨趋势，多地猪价突破历史高位,

涨幅达 2-3 元/公斤： 

1）华东地区多地猪价破 25 元/公斤：截止 8 月 23 日，上海生猪价格

26 元/公斤，较上周同比上涨 4.5 元/公斤；江苏生猪价格 25.5 元/公斤，

较上周同期上升 2.1 元/公斤；浙江生猪价格 27 元/公斤，较上周同期

上涨 1 元/公斤；安徽生猪价格 24.2 元/公斤，较上周同期上升 0.4 元/

公斤；江西生猪价格 27.3 元/公斤，较上周同期上升 1.1 元/公斤。 

2）东北地区价格涨幅显著：截止 8 月 23 日，辽宁生猪价格 23 元/公斤，

较上周同期上升 2 元/公斤；吉林生猪价格 23.3 元/公斤，较上周同比

上升 2.6 元/公斤；黑龙江生猪价格 21.6 元/公斤，较上周同比上涨 1.9

元/公斤。 

3）华南地区价格持续高位：截止 8 月 23 日，福建生猪价格 28.7 元/公

斤，较上周同比上涨 2 元/公斤；广东生猪价格 28.4 元/公斤，涨幅 0.9

元/公斤；广西价格 24.5 元/公斤，涨幅 0.2 元/公斤。 

4）两湖地区价格持续上涨：截止 8 月 23 日，湖北生猪价格 25 元/公斤，

较上周同比上涨 1.6 元/公斤；湖南生猪价格 26 元/公斤，较上周同比

上涨 0.9 元/公斤。 

5）四川价格涨幅显著：截止 8 月 23 日，生猪价格 26.65 元/公斤，较

上周同比上涨 3 元/公斤。 

 

风险提示：猪价上涨不达预期 
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本周产业链价格变化 

表 1：本周重点品种价格走势 

产业链  项目  单位  2019/8/23 2019/8/16 2018/8/24 年同比 周环比 

生猪  

育肥猪配合料 元/公斤 2.64 2.63 2.72 -2.94% 0.38% 

活猪 元/公斤 20.62 19.3 13.82 49.20% 6.84% 

猪肉 元/公斤 29.17 27.43 19.83 47.10% 6.34% 

三元仔猪 元/公斤 56.67 54.46 25.95 118.38% 4.06% 

猪粮比   10.11 9.55 7.05 43.40% 5.86% 

能繁母猪 万头 2165 2376 3180 -31.92% -8.88% 

                

禽  

主产区鸡苗价格 元/羽 7.23 7.3 4.35 66.21% -0.96% 

主产区鸭苗价格 元/羽 5.7 5.5 4.58 24.45% 3.64% 

主产区白羽肉鸡价

格 
元/斤 9.56 9.81 8.97 6.58% -2.55% 

白条鸡 元/公斤 12.8 12.6 13.4 -4.48% 1.59% 

                

大豆  

广东港口分销价 元/吨 3260 3220 3450 -5.51% 1.24% 

大连压榨利润 元/吨 136.25 -12.5 31 339.52% -1190.00% 

豆油全国均价 元/吨 6028 5812 5577 8.10% 3.73% 

豆粕全国均价 元/吨 2960 2945 3308 -10.53% 0.49% 

                

玉米  

大连港成交价 元/吨 1900 1900 1760 7.95% 0.00% 

吉林淀粉 元/吨 2300 2300 2300 0.00% 0.00% 

吉林酒精 元/吨 5000 5000 5200 -3.85% 0.00% 

赖氨酸 元/吨 6700 6700 8110 -17.39% 0.00% 

  
蛋氨酸 元/吨 17610 17610 17720 -0.62% 0.00% 

苏氨酸 元/吨 6883 6983 8000 -13.96% -1.43% 

                

小麦  
郑州收购价 元/吨 2300 2280 2460 -6.50% 0.88% 

面粉价 元/公斤 3.3 3.3 3.3 0.00% 0.00% 

                

糖  
柳州批发价 元/吨 5670 5495 5230 8.41% 3.18% 

国际原糖 美元/磅 12.47 12.47 11.47 8.72% 0.00% 

                

棉  

棉花 元/吨 13571 13597 16307 -16.78% -0.19% 

棉籽 元/吨 2299 2293 2073 10.90% 0.26% 

棉油 元/吨 5200 5140 5140 1.17% 1.17% 

棉粕 元/吨 2868 2761 2642 8.55% 3.86% 

                

水产  

草鱼 元/公斤 15 15 15 0.00% 0.00% 

鲫鱼 元/公斤 18 18 19 -5.26% 0.00% 

鲈鱼 元/公斤 24 24 26 -7.69% 0.00% 

罗非鱼 元/公斤 19 19 20.5 -7.32% 0.00% 

鲢鱼 元/公斤 10.26 10.05 9.71 5.66% 2.09% 

大黄鱼 元/公斤 42.15 42.13 44.3 -4.85% 0.05% 

小黄鱼 元/公斤 27.23 27.23 28.31 -3.81% 0.00% 

海参 元/公斤 210 186 124 69.35% 12.90% 

鲍鱼 元/公斤 148 148 120 23.33% 0.00% 

鲤鱼 元/公斤 12.06 12.19 12.73 -5.26% -1.07% 

大带鱼 元/公斤 40.03 40.08 41.7 -4.00% -0.12% 

小带鱼 元/公斤 25.41 25.41 25.41 0.00% 0.00% 

资料来源：安信证券研究中心数据来源：Wind 
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一、本周农业板块表现 
本周（2019 年 8 月 19 日－2019 年 8 月 23 日），农林牧渔行业指数下跌 1.41%，同期沪深 300、上证指数、深证成指

分别上涨 2.97%、2.61%、3.33%。农林牧渔行业中，涨幅最大的子行业为种子板块，涨幅达 5.47%，跌幅最大的子行

业为畜牧养殖，跌幅为 3.28%。公司涨幅前 3 位分别为敦煌种业 21.08%、瀚叶股份 18.04%、通威股份 14.25%。 

 

图 1：上周行业内公司涨幅排名（%） 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心 
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二、 本周行业动态 
（一） 农产业链 

1. 《棉花协会》7 月新疆棉花进入花铃期，内地大部棉花普遍进入开花期及开花盛期。全国各棉区病虫害发生较轻，

但受不利天气影响，整体长势仍差于去年，产量降幅有所扩大。按照被调查户棉农植棉面积加权平均计算，预计全

国棉花总产量 604 万吨，同比减少 1.22%，较上期减少 2 万吨，降幅扩大 0.5 个百分点；分区域看，新疆由于今年春

季极端天气频发，棉花生长较往年延后 10 天左右，预计总产量同比持平；内地受干旱及强降雨影响，棉花总体长势

较差，黄河流域和长江流域产量较上期均下调。截止 7 月底，全国棉花病害较轻的占 68.76%，同比减少 9.2 个百分

点；虫害较轻的占 73.62%，同比增加 15.4 个百分点；长势较差的占 43.25%，同比增加 20.2 个百分点。 

2. 《北方商品》经纪商兼咨询公司 INTL FCStone 预计巴西 2019/20 榨蔗量增长 2%到 6.34 亿吨，产糖量预计 2870 万

吨，同比下降 1%；同时巴西甘蔗制糖比例预计将从 2018/19 榨季的 35.7%下降至 35.3%。 

3. 《人民日报》2019H1 规模以上农产品加工业实现营业收入 7.2 万亿元，全国乡村消费品零售额同比增长 9.1%，高

于城镇增幅 0.8 个百分点；农产品进出口总额 7512.8 亿元，同比增长 8.5%，其中，进口 4967.6 亿元，同比增长 11%，

出口 2545.2 亿元，同比增长 4%。我国水产品、蔬菜等优势农产品出口总体平稳；茶叶出口保持较快增长，出口额同

比增长 18.9%。欧盟、东盟等出口市场保持良好增长势头，农产品出口额同比分别增长 11%和 6.5%。在各方的共同

努力下，“一带一路”的农业合作取得了明显的成效，今年上半年，我国对“一带一路”参与国的农业投资合作进

一步增长。 

4. 《中国棉花网》8 月 20 日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 1.1 万吨，成交均价 11967 元/吨，

较前一交易日上涨 51 元/吨，折 3128B 价格 13144 元/吨，较前一交易日下跌 47 元/吨。 

5. 《澎湃新闻网》美国联邦公报 2019 年 8 月 7 日消息，美国农业部动植物卫生检验局（APHIS）公告解除一种转基

因油菜和一种转基因大豆管制的决定。该转基因油菜（LBFLFK）由巴斯夫公司研发，具有高多不饱和脂肪酸（DHA，

EPA）以及耐除草剂的特性，转基因大豆（IND–00410–5）由 Verdeca 公司研发，具有高产和耐除草剂的特性。 

6. 《中国棉花网》8 月 23 日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 1.1 万吨，成交均价 11880 元/吨，

较前一交易日上涨 102 元/吨，折 3128B 价格 13026 元/吨，较前一交易日下跌 161 元/吨。 

 

 

（二）畜禽产业链 

1. 《农村农业部》2019 年 7 月全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量 1730.34 万头，同比下滑 11.33%，环比下滑 1.59%。 

2. 《江苏省人民政府》省农业农村厅、省财政厅、省农业保险工作领导小组办公室、中国银保监会江苏监管局四部

门联合印发《关于促进生猪生产恢复发展有关扶持政策的通知》，对恢复生猪生产提出扶持政策意见。 

通知明确，对种质资源和规模猪场购买种猪实施补助，突出扶持生猪养殖重点县和规模猪场完善防疫设施等，保护

生猪生产基础，提高养殖场生物安全水平。省级财政已于 7 月底下达 2.61 亿元补助资金。将能繁母猪、育肥猪保险

金额分别从 1000 元/头、600 元/头提高到 1200 元/头和 800 元/头，降低生猪养殖风险。加大信贷担保支持，缓解贷

款难、贷款贵问题。统筹利用省以上现代农业发展专项资金，对具有种畜禽生产经营许可证的种猪场（含地方猪保

种场）和年出栏 5000 头以上的规模猪场给予短期贷款贴息支持，贴息时间从 2018 年 8 月 1 日至 2019 年 7 月 31 日，

并减免一定时期的担保费用。 

3. 《新华社》8 月 21 日召开的国务院常务会议提出，一是综合施策恢复生猪生产。加快非洲猪瘟强制扑杀补助发放，

采取多种措施加大对生猪调出大县和养殖场（户）的支持，引导有效增加生猪存栏量。将仔猪及冷鲜猪肉运输纳入

“绿色通道”政策范围，降低物流成本。二是地方要立即取消超出法律法规的生猪禁养、限养规定。对依法划定的

禁养区内关停搬迁的养殖场（户），要安排用地支持异地重建。三是发展规模养殖，支持农户养猪。取消生猪生产

附属设施用地 15 亩上限。四是加强动物防疫体系建设，提升疫病防控能力。五是保障猪肉供应。增加地方猪肉储备。

各地要适时启动社会救助和保障标准与物价上涨挂钩联动机制。 

4. 《莆田市荔城区人民政府网》荔城区设立平价商店，自 2019 年 9 月 6 日起，销售平价腿肉、条肉、精瘦肉及排骨，

凭身份证没人限购 2 公斤，政府每公斤补贴 4 元。 

5. 《农业信息网》据农业农村部监测，8 月 23 日“农产品批发价格 200 指数”为 113.04，比昨天下降 0.01 个点，“菜

篮子”产品批发价格 200 指数为 114.84，比昨天下降 0.01 个点。截至今日 14：00 时，全国农产品批发市场猪肉平均

价格为 31.09 元/公斤，比昨天上升 1.0%；牛肉 64.13 元/公斤，比昨天上升 0.5%；羊肉 64.09 元/公斤，比昨天上升
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0.3%；鸡蛋 10.70 元/公斤，比昨天上升 0.4%；白条鸡 17.79 元/公斤，比昨天上升 0.1%。重点监测的 28 种蔬菜平均

价格为 4.19 元/公斤，比昨天下降 1.9%；重点监测的 6 种水果平均价格为 6.20 元/公斤，比昨天下降 1.4%；鲫鱼平均

价格为 14.97/公斤，比昨天下降 2.1%；鲤鱼 11.46 元/公斤，比昨天下降 1.0%；白鲢鱼 7.52 元/公斤，比昨天下降 2.5%；

大带鱼 36.37 元/公斤，比昨天上升 0.4%。 
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三、本周上市公司动态 
 

【生物股份】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 5.11 亿元，同比下滑 32.44%；实现归属于上市公司股东的

净利润为 1.7 元，同比下滑 52.67%。 

【普莱柯】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 3.196 亿元，同比增长 12.02%；实现归属于上市公司股东的净

利润为 6507.68 万元，同比下滑 14.86%；归属于上市公司股东的扣非净利润为 4461.5 万元，同比下滑 20.19%。 

【中牧股份】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 18.35 亿元，同比下滑 3.21%；实现归属于上市公司股东的

净利润为 1.62 亿元，同比下降 15.65%；归属于上市公司股东的扣非净利润为 1.61 亿元，同比下滑 15.94%。 

【温氏股份】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 304.3 亿元，同比增长 20.22%；实现归属于上市公司股东的

净利润为 13.83 亿元，同比增长 50.76%；归属于上市公司股东的扣非净利润为 6.3 亿元，同比下滑 28.32%。报告期内，

公司采取积极扩产增产的经营策略，抓住市场机遇，稳步推进肉禽扩产，上半年共销售商品肉鸡 3.94 亿只，同比增

长 17.51%，完成年度销售目标约 47.90%（年度销售目标以 2018 年销售量的 110%计）；实现销售收入 97.64 亿元，

同比增长 15.02%；销售肉鸭 1708.40 万只，同比增长 21.52%。公司销售商品肉猪 1177.40 万头，同比增长 13.69%，完

成年度销售目标约 52.81%（年度销售目标以 2018 年销售量计），实现销售收入 180.41 亿元，同比增长 25.32%。2019

年中期利润分配预案：每 10 股 派 发 现 金 股 利 3 元 （ 含 税 ）。 

【天邦股份】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 29.41 亿元，同比增长 57.9%；实现归属于上市公司股东的

净利润为-3.67 亿元；归属于上市公司股东的扣非净利润为-3.07 亿元。 

【正邦科技】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 3.08 亿元，同比增长 3.8%；实现归属于上市公司股东的净

利润为 3113 万元，同比下滑 8%；归属于上市公司股东的扣非净利润为 2539 万元，同比下降 25.95%。 

【民和股份】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 15.63 亿元，同比增长 133.31%；实现归属于上市公司股东的

净利润为 8.69 亿元，同比增长 46.18 倍；归属于上市公司股东的扣非净利润为 8.67 亿元，同比增长 139.66 倍。报告

期公司主营产品商品代鸡苗售价大幅上涨，收入增加，毛利上升，是报告期盈利的主要原因。 

【中宠股份】关于“中宠转债”开始转股的提示性公告，根据募集说明书的有关约定，本次发行的可转债转股期限

自发行结束之日 2019 年 2 月 21 日起满六个月后的第一个交易日（2019 年 8 月 22 日）起至可转债到期日（2025 年 2

月 15 日）止。 

【登海种业】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 113.77 亿元，同比下降 6.91%；实现归属于上市公司股东的

净利润为-2.75 亿元；归属于上市公司股东的扣非净利润为-1.91 亿元。 

【华统股份】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 33.74 亿元，同比增长 40.4%；实现归属于上市公司股东的

净利润为 7432.2 万元，同比上涨 1.8%；归属于上市公司股东的扣非净利润为 5525.5 万元，同比上升 13.2%。 

【大北农】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 81.42 亿元，同比下滑 10.26%；实现归属于上市公司股东净利

润 3362.2 万元，同比下降 67.67%；实现归属于上市公司股东扣非净利润 321.1 万元，同比下降 91.19%。 

【开创国际】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 10.52 亿元，同比增长 12.52%；实现归属于上市公司股东净

利润 868 万元，同比下降 50.62%；实现归属于上市公司股东扣非净利润 808.6 万元，同比下降 59.72%。 

【华英农业】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 26.23 亿元，同比增长 2.75%；实现归属于上市公司股东净

利润 5667.2 万元，同比上涨 6.76%；实现归属于上市公司股东扣非净利润 2772.1 万元，同比上升 20.87%。 

【荃银高科】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 2.15 亿元，同比增长 6.26%；实现归属于上市公司股东的净

利润为-422.18 万元；实现归属于上市公司股东扣非后净利润为-1636.42 万元。 

【正虹科技】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 6.28 亿元，同比上升 11.35%；实现归属于上市公司股东的

净利润为 452.7 万元，同比下降 85.62%；归属于上市公司股东的扣非净利润为 694.5 万元，实现扭亏。 

【中水渔业】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 2.79 亿元，同比下滑 2.73%；实现归属于上市公司股东的净

利润为-4534.9 万元；归属于上市公司股东的扣非净利润为-4521 万元。 

【金河生物】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 8.33 亿元，同比增长 18.5%；实现归属于上市公司股东的净

利润为 1.05 亿元，同比上升 23.31%；归属于上市公司股东的扣非净利润为 9943.1 万元，同比上升 28.24%。 

关于公司实际控制人,董事,高级管理人员减持股份预披露的公告，公司董事、总经理谢昌贤先生，董事、副总经理刘

运添先生，董事、副总经理、实际控制人王志军先生和董事会秘书邓一新女士因个人资金需求，自公告披露之日起

十五个交易日后六个月内以集中竞价交易拟累计减持不超过 259 万股，占比 0.41%。 
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关于孙公司获得兽药产品批准文号批件的公告，孙公司杭州佑本取得农业部签发的猪丹毒灭活疫苗《兽药产品批准文

号批件》。 

【农发种业】2019 年半年报，2019H1 实现营业收入 23.5 亿元，同比下滑 59.12%；实现归属于上市公司股东的净利

润为-997.7 万元，归属于上市公司股东的扣非净利润为-1834.25 万元。 

【立华股份】2019 年半年报公告，2019H1 实现营业收入 35.91 亿元，同比上涨 8.12%；实现归属于上市公司股东的

净利润为 4.31 亿元，同比下降 19.98%。 

【天马科技】关于以集中竞价交易方式回购股份的回购报告书，拟以不超过 12 元/股（含）价格自董事会审议通过

回购股份议案之日起不超过 6 个月时间回购不低于 6000 万（含）且不超过 1.2 亿元（含）股份，回购股份将用于实

施股权激励。 

【海南橡胶】关于控股股东补充股份质押保证金的公告，控股股东海垦控股集团 2017 年 9 月 15 日质押的 3.14 亿股

股份，受到近期股价波动影响，导致履约保障比例低于预警线，控股股东需补充 880 万元保证金，截止本公告日，

补充质保金事项已办理完毕。公司控股股东海垦控股集团累计质押的公司股份为 313,570,000 股，占其持有公司股份

总数的 11.39%，占公司总股本的 7.33%。 
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四、本周农产品价格动态 

（一） 生猪产业 
图 1：全国猪用配合料价格（元/kg）   图 2：全国自繁自养头均盈利（元/头） 

 

 

 
资料来源：搜猪网、安信证券研究中心  资料来源：搜猪网、安信证券研究中心 

 

图 3：全国出栏肉猪均价（元/kg）  图 4：全国仔猪价格（元/kg）  

 

 

 
资料来源：搜猪网、安信证券研究中心  资料来源：搜猪网、安信证券研究中心 

 

图 5：能繁母猪价格（元/公斤）  图 6：能繁母猪存栏（万头） 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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（二）禽类产业链 
 

图 7：白条鸡价格（元/公斤）   图 8：全国肉毛鸡价格（元/斤） 

 

   

 

资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心  资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心 

 

图 9：肉鸡养殖利润（元/公斤）   图 10：出栏成本价：肉鸡（元/斤）  

 

  

 

资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心   资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心 

 

图 11：鸡苗价格（元/羽） 图 12：泰安六和鸭苗(元/羽） 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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（三）大豆产业链 

 

图 13：全国豆粕价格（元/吨）  图 14：全国豆油价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

图 15：进口大豆价格（元 /吨） 图 16：进口大豆压榨利润（元/吨） 

 
 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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（四）玉米产业链 
 

图 17：我国玉米淀粉价格（元/吨）   图 18：赖氨酸现货均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 

 

图 19：苏氨酸现货均价（元/吨）  图 20：蛋氨酸现货均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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（五）小麦产业链 
图 21：小麦收购价格（元 /吨）  图 22：面粉批发价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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（六）白糖产业链 
 

图 23：柳州白砂糖现货价格（元/吨）  图 24： 白糖期货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

 

图 25：配额内巴西糖进口成本及利润（元/吨）  图 26：配额外巴西糖进口成本及利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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（七）棉花产业链 
图 27：我国棉花价格（元/吨）  图 28：我国棉籽价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind 、安信证券研究中心                            资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

 

图 29：我国棉油价格（元/吨）  图 30：我国棉粕价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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（八）水产产业链 
 

图 31：我国草鱼价格（元/公斤）  图 32：我国鲫鱼价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

图 33：我国鲈鱼价格（元/公斤）  图 34：我国罗非鱼价格（元/公斤）  

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

图 35：我国鲢鱼价格（元/公斤）  图 36：我国鲤鱼价格（元/公斤） 

 

  

 
资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 
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（九）食用菌产业链 
图 37：我国金针菇价格（元/公斤）   图 38：我国香菇价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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