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证券研究报告—动态报告 

 

钢铁Ⅱ [Table_IndustryInfo] 钢铁行业周报（8 月 19 日- 8 月 25 日） 

 

中性 
  

2019 年 08 月 26 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报    

 

库存高位下降，钢价弱势震荡 

 

 铁矿石价格下跌、焦炭价格持平 

截止 8 月 23 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 89.0 美元/吨，较上周下跌 0.6 美

元/吨，较上月下跌 29.8 美元/吨。山西临汾产一级冶金焦价格为 1940.0 元/吨，

与上周持平，较上月上涨 100.0 元/吨。 

 钢材价格涨跌互现 

截至 8 月 23 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 3690 元/吨，较上周下跌 30 元/

吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3720 元/吨，较上周下跌 10 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4250 元/吨，较上周上涨 10 元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 3800

元/吨，较上周下跌 30 元/吨。 

 钢材模拟利润涨跌互现 

截至 8月 23日，钢铁企业盈利面为 71.8%，较上周上涨 1.2%，较上月下跌 10.4%。

原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为-7.0 元/吨、-58.4

元/吨、-73.4 元/吨、-115.7 元/吨，较上周分别下跌 32.2 元/吨、下跌 13.7 元/吨、

上涨 3.8 元/吨、下跌 31.6 元/吨。 

 钢厂持续减产，带动库存下降 

随着钢材价格的调整，行业亏损面不断扩大，钢厂停产、检修增加，电炉开工率

大幅下降。截止 8 月 22 日，Mysteel 调研全国 53 家独立电弧炉钢厂，平均开工

率为 59.94%，较上周下降 9.67%；产能利用率 46.01%，较上周下降 8.76%。

受此影响，Mysteel 统计五大钢材产量合计 1051.44 万吨，已连续下降 5 周，较

峰值下降 30.55 万吨，产量压力有所缓解。但因为长流程钢厂停产成本高，减量

存在难度，产量下降空间有限，市场产量尚高于往年同期。 

本周，钢材消费强劲，在产量下降下，钢材库存再度下降。本周，五大钢材厂内

库存、社会库存分别下降 5.18 万吨、10.63 万吨。但需求端的抬升不排除国庆因

素扰动下，8 月赶工导致消费短期增加。相较于往年同期，钢材库存压力仍然较

高，对钢材价格形成压制。 

 钢价承压，建议关注盈利稳健的低估值标的 

钢材产量居高不下导致库存高于往年，钢价承压，黑色系情绪整体偏弱。近期，

国庆停工对于供需双向的影响将成为主要的不确定因素，建议关注南方低估值企

业三钢闽光、华菱钢铁、新钢股份，以及盈利稳健的龙头上市公司宝钢股份、大

冶特钢。 

 风险提示： 

钢材消费大幅下滑；限产不及预期。 

 
  
相关研究报告： 
《钢铁行业周报（8 月 12 日-8 月 18 日）：钢
厂减产增加，库存下降来迟》 ——2019-08-19 
《钢铁行业 2019 年 8 月投资策略：产量压力
未减，需求韧性尚存》 ——2019-08-15 
《钢铁行业周报（8 月 5 日-8 月 11 日）：矿价、
钢价大跌，市场情绪偏弱》 ——2019-08-12 
《钢铁行业周报（7 月 29 日-8 月 4 日）：铁矿
石港口库存转增，矿价下跌》 ——2019-08-05 
《钢铁行业周报（7 月 22 日-7 月 28 日）：钢
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核心数据一览 

截至 8 月 23 日，唐山方坯价格较上周下跌 20 元/吨；上海地区 20mm 螺纹钢

价格较上周下跌 30 元/吨，4.75mm 热卷价格较上周下跌 10 元/吨。原料方面，

普氏62%铁矿石价格较上周下跌0.6美元/吨，青岛港PB粉价格较上周下跌23.0

元/湿吨。山西一级冶金焦价格与上周持平。钢材产品模拟利润涨跌互现，原料

滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为-7.0 元/吨、-58.4

元/吨、-73.4 元/吨、-115.7 元/吨，较上周分别下跌 32.2 元/吨、下跌 13.7 元/

吨、上涨 3.8 元/吨、下跌 31.6 元/吨。库存方面，本周港口铁矿石库存较上周

上升 383.1 万吨，为 11984.3 万吨；钢材社会库存较上周下降 10.6 万吨，至

1276.6 万吨。全国高炉开工率 68.2%，较上周上涨 0.1%。 

表 1：8 月 19 日- 8 月 23 日核心数据一览 

 单位 本周 周变化 月变化 

美元/人民币汇率 元/美元 7.06 0.03 0.18 

钢材现货价格        

  方坯（唐山 Q235） 元/吨 3,420.0 -20.0 -230.0 

  螺纹钢（HRB400 上海） 元/吨 3,690.0 -30.0 -270.0 

  热卷（4.75mm 上海） 元/吨 3,720.0 -10.0 -130.0 

  冷轧板（1.0mm 上海） 元/吨 4,250.0 10.0 10.0 

  中厚板（20mm 上海） 元/吨 3,800.0 -30.0 -120.0 

  Mysteel 钢材价格指数  139.9 -0.8 -5.8 

  Mysteel 长材价格指数  158.1 -1.0 -8.0 

  Mysteel 板材价格指数  122.5 -0.6 -3.6 

原料价格        

  普氏 62%铁矿价格 美元/吨 89.0 -0.6 -29.8 

  迁安 66%精粉价格 元/吨 870.0 0.0 -110.0 

  青岛港 PB 粉价格 元/湿吨 697.0 -23.0 -169.0 

  青岛港卡拉卡斯粉价格 元/湿吨 785.0 -38.0 -136.0 

  一级冶金焦价格(山西临汾产) 元/吨 1,940.0 0.0 100.0 

  废钢价格(唐山不含税) 元/吨 2,555.0 20.0 -35.0 

盈利情况        

  钢铁企业盈利面 % 71.8 1.2 -10.4 

  螺纹钢毛利(成本滞后一月) 元/吨 -7.0 -32.2 -248.8 

  热轧板卷毛利(成本滞后一月) 元/吨 -58.4 -13.7 -117.8 

  冷轧板毛利(成本滞后一月) 元/吨 -73.4 3.8 6.0 

  中厚板毛利(成本滞后一月) 元/吨 -115.7 -31.6 -109.0 

库存状况        

  铁矿石港口库存 万吨 11,984.3 383.1 342.5 

  钢材社会库存 万吨 1,276.6 -10.6 23.3 

开工率        

  全国高炉开工率 % 68.2 0.1 1.5 

唐山地区高炉开工率 % 70.3 -0.7 12.3 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

原料价格走势 

铁矿石价格下跌 

截至 8 月 23 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 89.0 美元/吨，较上周下跌 0.6 美

元/吨，较上月下跌 29.8 美元/吨。青岛港 PB 粉价格 697.0 元/湿吨，较上周下

跌 23.0 元/湿吨，较上月下跌 169.0 元/湿吨。 
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图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：国内港口进口矿价格（元/湿吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

焦炭价格持平 

截至 8 月 23 日，山西临汾产一级冶金焦价格为 1940.0 元/吨，与上周持平，较

上月上涨 100.0 元/吨。河北地区二级冶金焦价格为 2040.0 元/吨，与上周持平，

较上月上涨 100.0 元/吨。 

图 3：一级冶金焦价格走势（元/吨） 

 
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材价格涨跌互现 

截至 8 月 23 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 3690 元/吨，较上周下跌 30 元

/吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3720 元/吨，较上周下跌 10 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4250元/吨，较上周上涨 10元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 3800

元/吨，较上周下跌 30 元/吨。 
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图 4：螺纹钢价格走势（元/吨）  图 5：4.75mm 热卷价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

图 6：冷轧板价格走势（元/吨）  图 7：中厚板价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材模拟利润涨跌互现 

截至 8月 23日，钢铁企业盈利面为 71.8%，较上周上涨 1.2%，较上月下跌 10.4%。 
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图 8：钢铁企业盈利面（%） 

 

资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

截至 8 月 23 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为-7.0 元/吨、-58.4 元/吨、-73.4 元/吨、-115.7 元/吨，较上周分别下跌 32.2

元/吨、下跌 13.7 元/吨、上涨 3.8 元/吨、下跌 31.6 元/吨。 

图 9：原料滞后一个月模拟螺纹钢毛利润（元/吨）  图 10：原料滞后一个月模拟热卷毛利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 

 

图 11：原料滞后一个月模拟冷轧毛利润（元/吨）  图 12：原料滞后一个月模拟中厚板毛利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 
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全国高炉开工率微增 

截至 8 月 23 日，全国高炉开工率 68.2%，较上周上涨 0.1%。唐山地区高炉开

工率 70.3%，较上周下降 0.7%。 

图 13：全国高炉开工率（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

螺纹钢产量下降、热卷产量上升 

随着行业亏损面扩大，行业内检修或停产长流程钢厂数量增加，电炉开工率也

明显下降，长材产量持续下降。截至 8 月 23 日，Mysteel 统计螺纹钢周产量为

351.97 万吨，较上周下降 8.63 万吨。热卷周产量为 339.70 万吨，较上周上升

6.06 万吨。 

图 14：螺纹钢每周产量（万吨）  图 15：热卷每周产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

建材成交量上升 

据 Mysteel，本周全国 237 家流通商建材成交量（5 日均值）为 19.38 万吨，较
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上周上升 0.64 万吨。 

图 16：全国 237 家流通商建材周均成交量（万吨） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

铁矿石港口库存上升、钢材库存下降 

截至 8 月 23 日，港口铁矿石库存为 11984.3 万吨，较上周上升 383.1 万吨，较

上月上升 342.5 万吨。钢材社会库存为 1276.6 万吨，较上周下降 10.6 万吨。 

Mysteel 统计 8 月 23 日，35 个主要城市，螺纹钢社会库存 631.59 万吨，较上

周下降 5.89 万吨；厂内库存 261.22 万吨，较上周下降 1.16 万吨。26 个主要

城市，热卷社会库存为 249.35 万吨，较上周下降 4.36 万吨；厂内库存 99.71

万吨，较上周上升 0.54 万吨。 

图 17：港口铁矿石库存（万吨）  图 18：钢材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 
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图 19：螺纹钢社会库存（万吨）  图 20：热轧卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

钢铁板块上涨 

截至 8 月 23 日，中信钢铁板块指数收于 1278.96 点，5 日上涨 1.30%；同期上

证综指收于 2897.43 点，5 日上涨 2.61%。本周钢铁行业上市公司涨幅较大的

是大冶特钢（6.18）、西宁特钢（4.79），跌幅最大的是华菱钢铁（-1.20）。 

图 21：最近一年内钢铁板块指数变化趋势 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 
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表 2：本周钢铁板块主要股票涨跌情况（按周涨幅由高到低排名） 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

000708.SZ 大冶特钢 13.9200 13.1800 6.1785 13.1000 6.5850 

600117.SH 西宁特钢 3.5000 3.3500 4.7904 3.6200 -3.5813 

002478.SZ 常宝股份 5.8400 5.6500 3.7300 6.2200 -6.1093 

600581.SH 八一钢铁 3.1500 3.0500 3.6184 3.4600 -9.2219 

000717.SZ 韶钢松山 3.8600 3.7900 2.9333 4.1000 -5.8537 

002443.SZ 金洲管道 6.8200 6.7100 2.7108 7.2300 -5.6708 

002318.SZ 久立特材 6.9400 6.8000 2.6627 7.4100 -6.3428 

000778.SZ 新兴铸管 3.9600 3.8800 2.5907 4.1600 -5.2632 

000761.SZ 本钢板材 3.9600 3.8600 2.5907 4.2100 -5.7143 

600282.SH 南钢股份 3.0700 3.0100 2.3333 3.3100 -7.2508 

600782.SH 新钢股份 4.5000 4.4100 2.2727 4.6800 -4.0512 

002756.SZ 永兴材料 13.4600 13.4300 2.2020 14.2300 -4.8091 

000959.SZ 首钢股份 3.4000 3.3400 2.1021 3.4700 -2.5788 

603878.SH 武进不锈 9.3500 9.1900 2.0742 9.9900 -6.5934 

600569.SH 安阳钢铁 2.4300 2.4100 1.6736 2.6600 -8.6466 

600019.SH 宝钢股份 5.9200 5.8800 1.3699 6.3600 -7.2100 

600507.SH 方大特钢 8.3900 8.2800 1.3285 9.1300 -7.3951 

000709.SZ 河钢股份 2.5900 2.5600 1.1719 2.7300 -5.4745 

002110.SZ 三钢闽光 8.0600 7.9800 1.1292 8.4100 -4.1617 

002075.SZ 沙钢股份 7.3000 7.2400 1.1080 7.1400 1.6713 

600307.SH 酒钢宏兴 1.8500 1.8300 1.0929 1.9300 -4.6392 

600231.SH 凌钢股份 2.8200 2.8000 1.0753 2.9700 -5.3691 

000825.SZ 太钢不锈 3.8100 3.7800 1.0610 4.0100 -5.2239 

600010.SH 包钢股份 1.5000 1.4900 0.6711 1.5700 -5.0633 

000898.SZ 鞍钢股份 3.1600 3.1500 0.6369 3.5000 -9.7143 

601005.SH 重庆钢铁 1.8700 1.8700 0.5376 1.9500 -4.1026 

600808.SH 马钢股份 2.6800 2.6800 0.3745 2.9400 -8.8435 

600126.SH 杭钢股份 4.0100 4.0100 0.2500 4.3900 -8.8636 

600608.SH ST 沪科 4.3800 4.3500 0.2288 4.3000 1.6241 

200761.SZ 本钢板 B 2.0600 2.0500 0.0000 2.1300 -3.2864 

600022.SH 山东钢铁 1.4900 1.4900 0.0000 1.5900 -6.2893 

600399.SH ST 抚钢 2.9500 2.9700 -0.3378 3.1400 -6.6456 

601003.SH 柳钢股份 4.9200 4.9600 -0.4049 5.2700 -6.2857 

000932.SZ 华菱钢铁 4.1000 4.1300 -1.2048 4.4200 -7.4492 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

下周行业观点 

钢厂持续减产，带动库存下降 

随着钢材价格的调整，行业亏损面不断扩大，钢厂停产、检修增加，电炉开工

率大幅下降。截止 8 月 22 日，Mysteel 调研全国 53 家独立电弧炉钢厂，平均

开工率为 59.94%，较上周下降 9.67%；产能利用率 46.01%，较上周下降 8.76%。

受此影响，Mysteel 统计五大钢材产量合计 1051.44 万吨，已连续下降 5 周，

较峰值下降 30.55 万吨，产量压力有所缓解。但因为长流程钢厂停产成本高，

减量存在难度，产量下降空间有限，市场产量尚高于往年同期。 

本周，钢材消费强劲，在产量下降下，钢材库存再度下降。本周，五大钢材厂

内库存、社会库存分别下降 5.18 万吨、10.63 万吨。但需求端的抬升不排除国

庆因素扰动下，8 月赶工导致消费短期增加。相较于往年同期，钢材库存压力

仍然较高，对钢材价格形成压制。 
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钢价承压，建议关注盈利稳健的低估值标的 

钢材产量居高不下导致库存高于往年，钢价承压，黑色系情绪整体偏弱。近期，

国庆停工对于供需双向的影响将成为主要的不确定因素，建议关注南方低估值

企业三钢闽光、华菱钢铁、新钢股份，以及盈利稳健的龙头上市公司宝钢股份、

大冶特钢。 
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