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1、行情回顾： 

大消费多数板块跑赢指数，医药生物继续表现出较强的防御属性。8月 26 日受贸易战加剧影响，大盘

低开，全天保持低位震荡走势。大消费板块表现出较好的防御性，多数板块跑赢沪深 300 指数。其中医药

生物行业表现最为强势，最终上涨 0.53%，领涨申万所有一级行业。农业板块整体微幅下跌 0.18%，跑赢

沪深 300 指数。食品饮料和家电板块表现较弱，主要受北上资金净流出较大影响。 

表 1 消费板块单日涨跌幅及走势分析（2019/8/26） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

申万一级行业 涨跌幅(%) 排名 子行业 涨跌幅(%) 走势分析

林业(申万) -1.60

农产品加工(申万) -1.03

饲料(申万) -0.09

渔业(申万) -1.02

种植业(申万) 0.04

畜禽养殖(申万) 0.16

动物保健(申万) -1.28

白色家电(申万) -1.73

视听器材(申万) 0.76

白酒(申万) -2.18

啤酒(申万) -1.66

软饮料(申万) -6.52

葡萄酒(申万) -1.48

黄酒(申万) -1.89

肉制品(申万) 1.90

调味发酵品(申万) -1.26

乳品(申万) -1.29

食品综合(申万) -0.98

化学原料药(申万) 1.22

化学制剂(申万) 0.21

中药(申万) 1.13

生物制品(申万) 0.29

医药商业(申万) 2.18

医疗器械(申万) 0.56

医疗服务(申万) -0.41

沪深300 -1.44

农林牧渔(申万)

家用电器(申万)

食品饮料(申万)

医药生物(申万)

-0.18

-1.59

-1.89

0.53

8月26日农林牧渔板块低开后快速走高，但随后缓慢回落，至收盘
下跌0.18%，跑赢沪深300指数1.26个百分点。大部分子行业录得负
收益，其中SW林业领跌1.60%。受贸易摩擦影响，大盘整体表现低
迷，农林牧渔板块避险属性凸显，虽有下跌但仍较大幅度跑赢大盘
。

周一家电板块受外围市场及贸易摩擦影响跳空低开，全天维持弱势
震荡，收盘大幅下跌1.59%，涨幅排名靠后，细分板块方面，厨电
板块领跌，鉴于MSCI指数纳入比例提升及消息面缓和，后市看小幅
反弹。

周一食品饮料板块低开后弱势震荡，最终下跌1.89%，跑输沪深300
约0.45个百分点，跌幅仅次于非银金融。细分板块中仅肉制品收
红；软饮料领跌，下跌6.5%，主要受业绩低于预期的杨元饮品跌停
拖累；白酒板块受北上资金净流出影响，整体下跌2.18%，仅古井
贡酒和迎驾贡酒收涨，其他白酒标的均有不同程度下跌，其中高端
白酒贵州茅台、五粮液和泸州老窖跌幅均超过2%。

周一医药板块继续高歌猛进。受外围消息影响，医药周一跟随大盘
一同低开，但随后快速反弹并翻红，板块做多意愿强烈，二线龙头
、概念股涨幅居前，最终板块领跑大盘，大幅跑赢沪深300指数。
子行业中商业、原料药、中药领涨，先前涨幅较高的医疗服务周一
表现相对更弱。商业涨幅最高，主要是板块估值最低，且近期部分
龙头的中报显示出来两票制影响消化殆尽，盈利指标开始改善。
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2、沪深港通资金流向： 

食品饮料继续遭受卖出。北向资金一改前三个交易日连续净流入态势，周一呈现出净流出状态，全天

共净流出 23.78亿元。前十大成交股中的消费股多数个股有净流出，其中白酒龙头贵州茅台净流出金额最

大，全天净流出 6.35 亿元，连续两个交易日较大金额净流出。医药龙头恒瑞医药净流出 1.3亿元，CRO龙

头药明康德净流入 1.1 亿元。家电龙头美的集团有较大金额的净流出。 

表 2 沪深港通资金前十大成交股中的消费股（2019/8/26） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

3、重要公告： 

➢ 医药生物： 

◼ 恒瑞医药（600276）：关于获得临床试验通知书的公告（2019/8/27） 

卡瑞利珠单抗联合紫杉醇和顺铂一线治疗不可切除的局部晚期/复发或远处转移的食管鳞癌患者的临

床III期试验、联合顺铂和吉西他滨一线治疗局部晚期复发或转移鼻咽癌的临床III期试验获批开展；吡

咯替尼联合卡培他滨，适用于治疗HER2阳性、既往未接受或接受过曲妥珠单抗的复发或转移性乳腺

癌患者临床II期试验获批开展。 

◼ 东北制药（000597）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收41.10亿元，同增9.65%，扣非净利润1.06亿元，同增24.71%。拟10转4.9。 

◼ 爱尔眼科（300015）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

拟通过全资子公司新加坡爱尔以6707万新元收购ISEC 35%股份。ISEC是东南亚领先的连锁眼科医疗

机构。 

◼ 美诺华（603538）：关于缬沙坦原料药获得欧洲CEP证书的公告（2019/8/27） 

◼ 乐心医疗（300562）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收3.51亿元，同增4.63%，扣非净利润1125万元，同增366.18%。 

代码 股票简称 涨跌幅 净买额 买入金额 卖出金额

600519 贵州茅台 -0.024 -6.35亿 6.68亿 13.03亿

600276 恒瑞医药 -0.0137 -1.30亿 1.94亿 3.25亿

601888 中国国旅 -0.0046 -1.96亿 1.05亿 3.00亿

603259 药明康德 -0.0058 1.10亿 2.13亿 1.03亿

603288 海天味业 -0.0124 4341.35万 1.62亿 1.18亿

000858 五粮液 -2.06% -6367.02万 3.75亿 4.39亿

000333 美的集团 -2.32% -9263.48万 1.60亿 2.53亿

000651 格力电器 -1.31% 891.20万 2.04亿 1.95亿

300498 温氏股份 -0.61% -2682.02万 1.45亿 1.71亿

沪股通

深股通
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◼ 九州通（000989）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收484.29亿元，同增14.09%，扣非净利润6.17亿元，同增25.91%。 

简评：税率变化影响导致的毛利额增加，以及政府补助较上年同期增加所致。 

◼ 同仁堂（600085）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收71.57亿元，同减1.52%，扣非净利润6.55亿元，同增3.04%。 

◼ 信立泰（002294）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收23.56亿元，同增3.92%，扣非净利润5.83亿元，同减23.68%。 

◼ 亿帆医药（002019）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收25.18亿元，同增8.27%，扣非净利润4.32亿元，同减16.66%。饲料的需求下降，使得

维生素B5等产品整体销量较上年同期有所下降。 

◼ 复星医药（600196）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收141.73亿元，同增19.51%，扣非净利润1.17亿元，同减2.75%。 

简评：利润增额与净利润同比增长7.78%、4.70%，当季及半年度环比逐期改善。但受复星领智、复星

弘创等创新孵化平台以及美国和欧洲子公司前期亏损，复宏汉霖多个生物创新药进入临床阶段，复星

凯特、直观复星等合资公司随着业务拓展和研发推进经营亏损扩大，以及加大对新产品/新市场的投入

力度、销售费用增加等因素影响扣非净利润下滑。药品板块营收108.95亿元，同增16.38%，利润同增

22.59%，利妥昔单抗今年5月开始销售，看好后续放量；医疗服务板块收入14.60亿元，同增21.56%，

利润1.01亿元，同减24.47%，部分新建和新开业医院仍处在拓展期前期亏损、经营成本上升，去年同

期存在资产处置收益；器械与诊断板块实现收入2.92亿元，同增4%，利润2.3亿元，同减8.78%，合资

公司直观复星尚处于前期投入阶段。 

◼ 迪安诊断（300244）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收39.94亿元，同增35.17%，扣非净利润2.28亿元，同增17.52%。 

◼ 贝达药业（000788）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年实现营收7.62亿元，同增31%，扣非净利润7516.71万元，同增23.41%。 

➢ 食品饮料： 

◼ 山西汾酒（600809）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年，公司实现营收63.77亿元，同比增长22.3%；实现归母净利润11.9亿元，同比增长26.28%。 

◼ 千禾味业（603027）：2019年半年度报告及收购股权的公告（2019/8/27） 

上半年，公司实现营收5.94亿元，同比增长24.07%；实现归母净利润0.87亿元，同比下降35.55%；实

现扣非净利润0.8亿元，同比增长34.35%。公司拟以现金15023.15万元的价格收购镇江恒康酱醋有限公

司100%股权，并与其股东蔡晓海、蔡建辉、张锦林、蔡正飞、张玉霞、镇江市恒康调味品厂签署《股
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权转让协议》。本次收购事项已经公司第三届董事会第十三次会议审议通过，无须提交公司股东大会

审议。 

◼ 桃李面包（603866）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年，公司实现营收25.58亿元，同比增长18.06%；实现归母净利润3.04亿元，同比增长15.51%。 

◼ 舍得酒业（600702）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年，公司实现营收12.2亿元，同比增长19.87%；实现归母净利润1.85亿元，同比增长11.81%；实

现扣非净利润1.81亿元，同比增长42.17%。 

◼ 恒顺醋业（600305）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年，公司实现营收8.81亿元，同比增长9.43%；实现归母净利润1.42亿元，同比增长15.28%。 

◼ 上海梅林（600073）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年，公司实现营收128.69亿元，同比增长8.75%；实现归母净利润3.13亿元，同比增长8.78%。 

◼ 会稽山（601579）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年，公司实现营收5.54亿元，同比下降5.18%；实现归母净利润0.67亿元，同比下降20%。 

➢ 家电： 

◼ 奥马电器（002668）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

2019年上半年，公司营业收入比上年同期增长4.98%；归属于上市公司股东的净利润比上年同期上升

11.55%。 

◼ 老板电器（002508）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

2019年上半年，公司营业收入同比增长0.88%，归属于上市公司股东的净利润同比增长1.52%。 

➢ 农业： 

◼ 北大荒（600598 ）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

报告期内，公司实现营业收入同比下降4.11%；实现利润总额同比下降4.3%。收入和利润下降主要是

由于报告期内销售被法院执行回的丽水雅居项目商品房数量同比大幅减少等原因所致，该项目住宅已

于去年基本销售完毕。 

◼ ST景谷（600265 ）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

上半年营业收入同比+51.65%，扣非净利润大幅-111.68%。 

◼ 仙坛股份 （002746 ）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

报告期内，公司实现营业收入同比增长43.15%；营业利润较上年度同期增长377.14%；利润总额较上

年度同期增长366.64%；归属于上市公司股东的净利润较上年度同期增长353.19%；其利润大幅增长的

主要原因是与去年同期相比，公司产品销售价格同比上升，导致营业利润、利润总额及净利润较上年
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度大幅增加。 

点评：上半年猪价高涨，带动鸡价同升，公司受益导致利润大幅增加。建议下半年关注养猪养鸡附属

产业。 

◼ 蔚蓝生物（603739 ）：2019年半年度报告（2019/8/27） 

2019年上半年，公司实现营业收入同比增长2.48%；实现净利润同比降低4.84%。 

4、重要行业新闻： 
➢ 医药生物： 

◼ 新修订的《中华人民共和国药品管理法》经十三届全国人大常委会第十二次会议表决通过，将于2019

年12月1日起施行。（央视新闻，2019/8/26） 

简评：这是《药品管理法》时隔18年的第一次全面修改。全面实施药品上市许可持有人制度；鼓励药

品创新，提升用药保障；仅对部分药品规定禁止网络销售，这意味着网售处方药“大门”不再紧闭，

不过，网售处方药的具体操作办法并未予以明确。 

◼ 佰仁医疗科创板首发过会。（上交所，2019/8/26） 

◼ 基石药业宣布，由公司合作伙伴Blueprint Medicines开发的avapritinib的I/II期桥接注册性试验实现首

例受试者给药。（基石药业公告，2019/8/26） 

➢ 食品饮料： 

◼ 五粮液与阿里巴巴达成战略合作（新浪财经，2019/8/26） 

8月26日，五粮液与阿里巴巴在宜宾签订战略合作协议。双方宣布将在新零售、数字化生产、供应链

金融服务、企业信息技术服务等领域广泛合作，推动五粮液的数字化转型。 

➢ 家电： 

无 

➢ 农业： 

◼ 农业农村部：大力推进农村信息基础设施建设（wind，2019/8/26） 

农业农村部强调全面提升农业农村信息化水平。一是大力推进农村信息基础设施建设，二是全面推进

信息进村入户工程。另外，关于加强农民信息技术培训。 

5、风险提示： 

政策不确定性风险；销量不及预期风险；行业竞争加剧风险；原材料价格波动风险；食品安全问题等。  
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公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 
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