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[Table_Summary] 
投资要点： 

 每周复盘。上周电源设备(申万)指数上涨 6.47%，其中核电指数（Wind）上涨 3.73%，

风电设备(申万)指数上涨 7.38%，光伏设备(申万)指数上涨 9.34%。受 LPR 相关消

息的影响，新能源板块各指数主要跟随大盘上涨，但涨幅超出大盘，特别是光伏

板块，市场普遍认为下半年光伏装机量将迎来爆发，光伏行业相关标的受到各路

资金的追捧。 

 核电：华龙一号海外首堆进展顺利。中国核动力研究设计院设备制造厂承制的华

龙一号卡拉奇 K3 和福清核电 6 号机组一体化堆顶结构设备，目前已经顺利通过验

收，全部完成装车，将分别发运至上海港和福清核电厂现场。华龙一号是我国具

有独立知识产权的三代核电堆型，目前国内外首堆建设进展均较为顺利。我们看

好该技术在国内外的推广，建议关注核电阀门龙头——中核科技，核电运营两大

巨头——中国核电、中广核电力（H）。 

 风电：1-8 月份风电招标量已达 25.82GW。据每日风电的统计，截至 2019 年 8

月 22 日，国内风电招投标项目已超过 180 个，总计容量达 25.82GW，涉及风电

整机制造商 15 家，其中，金风科技以 5175.4MW 中标总容量排名第一，中标总价

超 195 亿元。我国风电已进入平价转型的关键期，国内风电市场招投标火热，建

议关注风电主机长跑冠军——金风科技。 

 光伏：2019 年上半年新增装机 11.4GW。据能源局统计，截至 2019 年 6 月底，

全国光伏发电累计装机 185.59GW，同比增长 20%，新增 11.4GW。根据能源局

官方预测，2019 年全年我国光伏装机规模约 40-45GW。从产业链上游环节判断，

下半年光伏行情即将启动，建议关注光伏单晶龙头——隆基股份，光伏逆变器龙

头——阳光电源。 

 风险提示：新能源政策执行不及预期，核电项目建设不及预期。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

电源设备(申万) 6,684.02 周涨跌幅（%） 6.47 

成交量（万手） 5,370 周振幅（%） 8.80 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周跌幅（%） 

300593.SZ 新雷能 37.28 300116.SZ 坚瑞沃能 -4.26 

300274.SZ 阳光电源 21.00 002364.SZ 中恒电气 -2.46 

300317.SZ 珈伟新能 19.26 300153.SZ 科泰电源 -0.61 

300118.SZ 东方日升 15.52 002665.SZ 首航节能 0.00 

600438.SH 通威股份 14.25 601558.SH ST 锐电 0.00 
资料来源：Wind，德邦研究所 
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 1. 行业资讯 

1.1 能源局：2019 年 1-7 月份全国电力工业统计数据 

8 月 19 日，国家能源局发布 1-7 月份全国电力工业统计数据。全国 1-7 月份累计

全社会用电量 40652 亿千瓦时，同比增长 4.6%。6MW 以上发电厂的累计装机容量中，

水电装机 308.45GW，同比增长 1.7%；火电装机 1159.81GW，同比增长 4.0%；核电

装机 46.99GW，同比增长 23.6%；风电装机 194.29GW，同比增长 11.9%。 

（来源：能源局） 

 

1.2 能源局：2019 年上半年光伏发电建设情况 

截至 2019 年 6 月底，全国光伏发电累计装机 18559 万千瓦，同比增长 20%，新

增 1140 万千瓦。其中，集中式光伏发电装机 13058 万千瓦，同比增长 16%，新增 682

万千瓦；分布式光伏发电装机 5502 万千瓦，同比增长 31%，新增 458 万千瓦。 

2019 年上半年，全国光伏发电量 1067.3 亿千瓦时，同比增长 30%；弃光电量 26.1

亿千瓦时，同比减少 5.7 亿千瓦时；弃光率 2.4%，同比下降 1.2 个百分点，实现弃光

电量和弃光率“双降”。弃光主要集中在西藏、新疆、甘肃和青海，其中，西藏弃光电

量 2.1 亿千瓦时，同比减少 1.7 亿千瓦时，弃光率 25.7%，同比下降 26.6 个百分点；

新疆（含兵团）弃光电量 7.7 亿千瓦时，同比减少 6.1 亿千瓦时，弃光率 10.6%，同比

下降 9 个百分点；甘肃弃光电量 4.3 亿千瓦时，同比减少 1.6 亿千瓦时，弃光率 6.9%，

同比下降4个百分点；青海弃光电量5.2亿千瓦时，同比增加3.1亿千瓦时，弃光率6.3%，

同比上升 3 个百分点。 

从新增装机布局来看，2019 年上半年，华北地区新增装机 329.5 万千瓦，占全国

的 28.9%；东北地区新增装机 26.0 万千瓦，占全国的 2.3%；华东地区新增装机 228.4

万千瓦，占全国的 20.0%；华中地区新增装机 135.9 万千瓦，占全国的 11.9%；西北地

区新增装机 342.8 万千瓦，占全国的 30.1%；华南地区新增装机 76.8 万千瓦，占全国

的 6.7%。 

（来源：能源局） 

 

1.3 每日风电：1-8 月中国风电整机商中标情况统计 

统计周期：（2019.01.01-2019.08.22） 

统计项目总数：180+ 

项目总规模：25823.6MW 

涉及整机商数量：15 家 

其中，金风科技以 5175.4MW 中标总容量排名第一，中标总价超 195 亿元。 

（来源：每日风电） 

 

1.4 华龙一号卡拉奇 K3 及福清 6 号机组一体化堆顶结构设备启运 

中国核动力研究设计院设备制造厂承制的华龙一号卡拉奇 K3 和福清核电 6 号机组
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 一体化堆顶结构设备，分别于 7 月 25 日至 26 日和 8 月 1 日至 2 日顺利通过了中原对

外公司和院采购部组织的出厂验收。 

截止 8 月 16 日，两个机组的一体化堆顶设备已全部完成装车，采购方分别对两个

机组的设备进行了监装和发运见证，目前设备已整装待发，将分别发运至上海港和福清

核电厂现场。 

（来源：中国核能） 

 

1.5 三门 AP1000 换料获批 

据国家核安全局最新消息，三门核电有限公司《关于恳请批复〈三门核电 1、2 号

机组换料大纲〉（1 版）的请示》（三门核核安发〔2019〕254 号）已获得批准。 

据中核北方核燃料元件有限公司消息显示，国内首条 AP1000 核燃料组件生产线为

三门核电 1 号机组生产的 64 组首次换料 AP1000 燃料组件装箱工作正式开始。AP1000

核燃料组件生产线从立项到正式生产运行历程 11 年。 

三门核电 1 号机组首次换料 64 组 AP1000 核燃料于 2016 年 12 月生产完成，2019

年 4月顺利通过三门核电有限公司组织的现场文件验收和实物检查验收，2019年 6月，

首批运输容器到厂。 

三门核电1号机组首次换料AP1000燃料组件采用国内设计制造的国产化运输容器

进行装运，初次交付的国产化运输容器在现场使用中发现了一些问题，在中核北方、中

核包头、容器设计方、制造方等的协商交流下，对首批容器进行了各种试验，识别并确

认了问题所在，讨论维修方案，对维修后的拆装清洁度进行了分步逐项检查确认，对维

修后容器进行反复的装、卸、开、关等试验，对道路运输试验后的情况进行检查验证。

经两个多月的准备，顺利完成了从燃料生产线到三门核电站的模拟运输，具备正式装箱

的条件。 

此批组件预计 8 月底正式启运发往三门核电站。 

美国同类机组仍处于在建状态 

（来源：中国核能） 

 

 

2. 重要公告 

【天顺风能】半年报，公司上半年实现营业收入 24.77 亿元，同比增加 53.26%；

实现归母净利润 3.34 亿元，同比增长 38.42%。报告期内，公司风塔及相关产品生产量

22.24 万吨，同比增加 43.39%；销售量 20.38 万吨，同比增加 21.74%。报告期内，公

司发电业务板块上网电量 56,796.10 万千瓦时，实现销售收入 27,805.35 万元，销售收

入同比增长 78.84%。截至半年报披露日，公司 2019 年新增并网容量为 215MW，累计

并网容量 680MW，在手已核准项目 199.4MW。 

【金风科技】半年报，公司上半年实现营业收入 157.33 亿元，同比增长 42.65%，

归母净利润 11.82 亿元，同比减少 22.58%。报告期内，公司风机收入为 116.39 亿元，

同比增加 45.26%，机组销售容量 3.19GW，同比上升 50.37%。但由于受到去年下半年

低价订单的影响，公司风机销售的毛利率仅 11.39%，同比减少 9.7 个百分点，导致公

司利润下滑。 
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 【中国核电】半年报，公司上半年实现营业收入 219.88 亿元，同比增长 22.66%，

归母净利润 25.98 亿元，同比增长 0.74%。公司 2019 年上半年归母净利润涨幅不及营

业收入涨幅的主要原因：一是三门 2 号机组于 2018 年 11 月投入商运。2019 年上半年

三门 2 号机组因设备缺陷进行小修，未有发电收入，但与 2 号机组相关的折旧、管理费

用、财务费用等仍需计入当期损益影响；二是由于市场化电量增加以及福建地区电网调

峰致部分机组降功率较多影响；三是由于部分机组增值税返还降档影响。 

【中广核电力】中期业绩，上半年营收 265.22 亿元，同比增长 15.3%，归母净利

润 50.22 亿元，同比增长 10%。公司收入的增长主要来自于去年新机组投运带来的上网

电量的增加。 

【中环股份】半年报，公司上半年收入 79.41 亿元，同比增长 22.91%；归母净利

润 4.52 亿元，同比增长 50.69%。公司业绩改善主要得益于产能增加，海外市场需求高

涨，销售规模随之扩大。 

 

3. 行业数据 

3.1 硅价概况 

本周国内单晶用多晶致密料价格区间在7.4-7.7万元/吨，均价维持在7.57万元/吨；

铸锭用多晶疏松料成交价格区间在 5.5-5.9 万元/吨，均价维持在 5.75 万元/吨不变。 

本周多晶硅市场继续持稳运行，单晶用料和铸锭用料整体均维持上周价格走势，成

交相对清淡，大多以执行前期订单为主。本周多晶硅硅料价格持稳的主要原因在于，一

方面铸锭用料价格已持续跌破几乎全部多晶硅企业的生产成本数周，目前价格无继续降

价的空间，故持稳运行；另一方面单晶用料因下游订单充足、为保质保量完成订单，故

继续选择稳定合作的供应商，需求尚有保障，且供应端未有增量，故市场价格可持稳。 

（来源：硅业分会） 

 

3.2 数据一览 

本周硅料价格小幅下调，硅片、电池片、组件价格继续平稳。 

 
图 1 硅料价格趋势  图 2 硅片价格趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究  资料来源：Wind，德邦研究 
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图 3 电池片价格走势  图 4 组件价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

 

 

图 5 光伏 2019 年上半年装机数据同比下滑 

 
资料来源：wind，国家能源局，德邦研究所 

 

 

2019 年上半年，风电主机招标价格触底回升。 

图 6 风机招标价格触底回升 

 
资料来源：金风科技，德邦研究所 
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风电主要材料 20mm 中厚板价格继续下跌。 

图 7 20mm 中厚板价格下跌 

 
资料来源：wind，德邦研究所 

 

图 8 风电 2019 年上半年装机量增速下滑 

 
资料来源：wind，国家能源局，德邦研究所 
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 信息披露 

分析师声明 

[Table_ AnalystNotice] 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 
1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以德邦综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

[Table_LegalDisclaimer] 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 


