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行业走势图 

宁德时代销售返利研究 
 

动力电池企业的销售返利介绍： 

公司为了加强客户合作、促进产品销售，与部分客户通过协商约定一定期间
作为销售返利的结算期间，并设定销售目标，累计实现销售目标后按约定给
予相应的优惠。 

销售返利的形式： 

宁德时代采用的销售返利包括两种形式——冲减后续销售货款、直接开具红
字发票 

 冲减后续销售货款：当期销售以实际销售量与价格开具增值税发票，当达
到约定条件后，对后续销售进行折价销售，开具蓝字发票（正） 

 直接开具红字发票：当期销售依旧以实际销售量与价格开具增值税发票，
当达到约定条件后，直接开具红色增值税发票（负数发票） 

销售返利各情况对利润表与资产负债表的影响： 

1）销售返利计提时减少当期收入，而成本端不变，从而影响当期毛利率； 

2）在返利实现时对当期利润无影响，只影响资产负债表； 

3）在客户未完成返利条件时，由于公司不冲减后续销售费用，因此也不影
响后续利润表，而预计负债变为未兑现的负债，本质上为未分配利润。 

宁德时代返利的现状：15-17 年的返利均在两年内完成，因此只在计提时影
响了当期收入。19 年 H1 公司预计负债-返利的余额高达 22.41 亿元，同比
增长 189%，根据测算，当期实现返利较少，我们推测部分客户存在不能完
成或推迟完成合同返利条件的可能性，因此未来有可能发生预计负债不能兑
现的情况。考虑到有可能为阶段性影响，后续可关注年报中预计负债-返利
明细期末余额的变化。 

预计负债-返利对所得税的影响：同时由于返利形成预计负债，导致各期额
外缴纳所得税，形成递延所得税资产，截至 19 年 H1 已形成 3.36 亿递延所
得税资产，预计未来会冲减所得税费用。 

 
 
 
 
风险提示：动力电池销量不及预期，动力电池价格下降幅度超出预期； 
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1.1. 结论 

销售返利各情况对利润表与资产负债表的影响： 

1）销售返利计提时减少当期收入，而成本端不变，从而影响当期毛利率； 

2）在返利实现时对当期利润无影响，只影响资产负债表； 

3）在客户未完成返利条件时，由于公司不冲减后续销售费用，因此也不影响后续利润表，
而预计负债变为未兑现的负债，本质上为未分配利润。 

宁德时代返利的现状：15-17 年的返利均在两年内完成，因此只在计提时影响了当期收入。
19 年 H1 公司预计负债-返利的余额高达 22.41 亿元，同比增长 189%，根据测算，当期实
现返利较少，我们推测部分客户存在不能完成或推迟完成合同返利条件的可能性，因此未
来有可能发生预计负债不能兑现的情况。考虑到有可能为阶段性影响，后续可关注年报中
预计负债-返利明细期末余额的变化。 

预计负债-返利对所得税的影响：同时由于返利形成预计负债，导致各期额外缴纳所得税，
形成递延所得税资产，截至 19 年 H1 已形成 3.36 亿递延所得税资产，预计未来会冲减所
得税费用。 

1.2. 正文 

销售返利介绍： 

公司为了加强客户合作、促进产品销售，与部分客户通过协商约定一定期间作为销售返利
的结算期间，并设定销售目标，累计实现销售目标后按约定给予相应的优惠。 

 形式： 

宁德时代采用的销售返利包括两种形式——冲减后续销售货款、直接开具红字发票 

 冲减后续销售货款：当期销售以实际销售量与价格开具增值税发票，当达到约定条件后，
对后续销售进行折价销售，开具蓝字发票（正） 

 直接开具红字发票：当期销售依旧以实际销售量与价格开具增值税发票，当达到约定条件
后，直接开具红色增值税发票（负数发票） 

 会计处理方法： 

 在计提返利时，公司会根据预计情况，按照扣除返利的净额确认收入，并且计提预计负债，
但应收账款还时保留了返利金额；表现为减少当期利润表收入，而资产负债表中负债与资
产出现同增； 

 在返利实现时，冲减预计负债与应收账款，当期只影响资产负债表，不影响利润表； 

 返利未实现时，收入加回返利，并且抵减预计负债，应收账款不变，当期利润表中收入增
加，且资产负债表中负债减少。 

 

表 1：返利各情况下的会计处理汇总 

情况 介绍 总结 

预计返利时 产品确认收入时，根据返利的预计情况，按照扣除返利的净额

确认收入，并且计提预计负债，但是应收账款依旧包含返利 

收入减，预计负债增，应收账款保留

返利 

返利实现时 冲减预计负债、应收账款、以及销项税 预计负债减，应收账款减（销项税也

减），资产负债表内部抵消 

返利未实现时 不冲减销售费用，预计负债变为不兑现负债 不影响当期利润表，预计负债本质上

为未分配利润。 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 
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返利实现情况： 

根据招股说明书数据，2015-2017 年计提返利金额为 3.1 亿元、6.6 亿元、14 亿元，分别
占当期收入的 6%、5%、8%，我们假设 2018-2019 年 H1 计提比例均为 8%，可以看出 2018

年计提返利金额约 20 亿元，2019 年 H1 约为 13.5 亿元。 

表 2：当期计提返利金额 

单位：亿元 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2018 年 H1 2019 年 H1 

动力电池收入 49.8 139.8 166.6 245.2 71.9 168.9 

当期计提返利金额 3.1 6.6 14.0 19.6 5.8 13.5 

占比 6% 5% 8% 8% 8% 8% 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

招股说明书披露了 2015-2017 年返利实现情况，销售返利的实现与计提存在一定的时
间差，除 2015年外，基本在两年期实现完毕（计提当年与次年）。但是我们根据预计
负债-返利的期末与期初数据，结合当期计提返利金额，换算得出 2019年 H1实现返利
金额较少，与去年同期相比有较大差距，我们推测部分客户存在不能完成或推迟完成
合同返利条件的可能性，可关注年报中预计负债-返利明细期末余额的变化情况。 

表 3：返利实现情况 

单位：亿元  2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2018年H1 2019年H1 

预计负债-返利 
期初余额  3.1 2.6 7.1 7.1 8.3 

期末余额  2.6 7.1 8.3 7.8 22.4 

 当期计提返利金额 3.1 6.6 14.0 19.6 5.8 13.5 

 当期实现返利金额 0 7.2 9.5 18.4 5.1 -0.6 

返利实现情况 第一年（当年）  4.2 6.9    

第二年 2.9 2.4     

第三年 0.2      

第一年返利占比 0% 64% 49%    

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

返利对递延所得税影响 

由于确认收入方面，税法与会计准则存在差异，税法仍以包含返利的条件确认收入，因此
当期实际缴纳所得税大于会计口径的应缴纳税费，由此形成了递延所得税资产。 

 随着返利金额扩大，递延所得税资产也逐年增长。由于 2019 年 H1 期末计提返利的预计
负债高达 22.41 亿元，当期形成递延所得税资产 3.36 亿元，较同期增长 165%。 

表 4：返利对递延所得税影响 

单位：亿元 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 H1 

预计负债-返利 3.09 2.57 7.08 8.29 22.41 

递延所得税资产 0.46 0.39 1.06 1.27 3.36 

递延所得税资产-较期初增长/减少  -17% 176% 20% 165% 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 
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