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2019 年 08 月 27 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业快报 

政策托底提振消费信心，上调行业投资评级至

“领先大市-A” 

 

投资要点 

 

 国务院提出 20 条措施提振消费，鼓励放宽或取消汽车限购。8 月 27 日，国务

院办公厅印发了《关于加快发展流通促进商业消费的意见》（以下简称《意见》）。

《意见》提出 20 条措施以提振消费信心，其中涉及汽车消费领域的内容主要两

条：（1）释放汽车消费潜力：实施汽车限购的地区要结合实际情况，探索推行

逐步放宽或取消限购的具体措施；有条件的地方对购置新能源汽车给予积极支

持；促进二手车流通，进一步落实全面取消二手车限迁政策；（2）加大金融支

持力度：鼓励金融机构创新消费信贷产品和服务，推动专业化消费金融组织发展；

鼓励金融机构对居民购买新能源汽车等绿色智能产品提供信贷支持。 

 广州、深圳已率先放宽汽车限购指标，后续其他限购省市有望跟进。6 月 2 日，

广州和深圳先后发布新增小汽车牌照限额通知，2019 年 6 月至 2020 年 12 月计

划新增投放 10 万和 8 万辆车牌；即调整过后，广州和深圳每年投放车牌额度将

从原先的 12 万和 8 万辆分别提升至 17 万（新增 41.7%）和 12 万辆（新增 50%）。

目前我国 9 大限购省市（北京、上海、广州、深圳、贵阳、石家庄、天津、杭

州及海南）每年投放的车牌额度合计约 100 万辆，然而实际需求远远大于指标

数量；以上海为例，2019 年 8 月私车牌照投放额度 9249 辆，实际申请人数却

超过 16 万人，消费者购买力严重受阻。在政策的鼓励下，参考广州及深圳，假

设 9 大限购省市均每年新增 50%的牌照投放额度，预计可拉动约 50 万辆汽车销

量，对车市的刺激效果约 1.8%（以 2018 年全国汽车销量 2803.89 万辆为基数）。 

 多因素支撑下，汽车行业有望迈入景气上行周期。考虑到相关促进汽车消费的

政策效果逐步显现、部分省市国六排放标准已于 7 月 1 日切换完成、“金九银

十”汽车消费旺季即将到来、新能源汽车迎来年末的季节性“抢装”以及去年同

期销量基数较低等因素，我们判断 7、8 月淡季过后，汽车行业景气度有望出现

向上的拐点，单月汽车销量增速中枢有望上行并于 9 月恢复至正增长。结合中

汽协预测，我们预计下半年汽车销量合计可达到 1432 万辆，同比增长 2.5%左

右；全年汽车销量约 2664 万辆，同比下降约 5%。 

 投资建议：预计汽车行业景气度有望逐步好转，拐点或在“金九银十”时刻到来。

我们上调行业投资评级至“领先大市-A”，建议布局以下两条主线：（1）国六

车型储备丰富且具有品牌优势的自主品牌龙头或日系车占比较大的整车龙头企

业，重点推荐长城汽车、广汽集团，建议关注吉利汽车（H）；（2）为日系和

德系整车配套占比大，或与智能汽车及新能源汽车产业链紧密相关，随行业回暖

估值向上修复弹性大的各零部件龙头企业，重点推荐星宇股份、华域汽车、福

耀玻璃、保隆科技，建议关注玲珑轮胎、宁德时代。 

 

投资评级 领先大市-A上调 
 

首选股票 评级 
 

601633 长城汽车 买入-B 

601238 广汽集团 买入-B 

601799 星宇股份 买入-A 

600660 福耀玻璃 买入-A 

600741 华域汽车 买入-A 

603197 保隆科技 买入-A 
 
 

一年行业表现 

 

资料来源：贝格数据 
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汽车：第 34 周周报：7 月产销降幅继续收窄，
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 风险提示：经济下行导致汽车销量增速低于预期；促进汽车消费相关政策落地不

及预期；中美贸易摩擦加剧。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    林帆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 
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