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[Table_Summary] 

事件： 

近日，工信部发布了对十三届全国人大第二次会议“关于促进燃料电池汽车

产业化发展的建议”的回复，针对落实加氢站规划、加大技术研发投入、建

立健全燃料电池领域标准流程体系、开展市场化示范运行四方面建议给出较

为详细的答复。 

点评： 

 地方补贴政策大力倾斜，加氢站建设势在必行 

工信部再次强调了地方应完善政策，在过渡期后将对新能源汽车的补贴转为

用于充电（加氢）基础设施的“短板”建设和配套运营服务等方面的政策规

划。目前我国正处于加氢站建设与商用燃料电池车示范推广的良性循环时期，

加强部门间政策措施的协调和衔接以及国家、地方补贴政策的倾斜成为解决

加氢站高昂的建造和运营成本问题的重要手段之一。今年上半年，已有 20 个

城市发布了氢能相关的地方政策。广东佛山市积极响应国家政策加大了对加

氢站的补贴力度，每座加氢站最高补贴达 800 万元；六安市、重庆市、苏州

市和张家港市分别给予每座加氢站 400 万元、200 万元、400 万元和 500 万

元的补贴上限，大力推动地方加氢站建设。2019 年上半年氢能市场的总投资

超过 900 亿元，主要集中在加氢站等基础设施领域。加氢站是氢能产业发展

的重要枢纽，推动加氢站基础设施的完善以及区域氢能网络的形成，有利于

后期氢能和燃料电池产业的可持续发展。 

 技术瓶颈亟待突破，燃料电池产业化有望提速 

2012 年以来，工信部联合其他部门持续加大燃料电池的技术研发投入，围绕

重点共性技术联合攻关，推广应用燃料电池汽车已取得初步成效。目前国内

燃料电池技术中峰值效率、系统能量密度、低温启动等性能基本已经达到商

业化标准。但燃料电池的寿命和价格目前距离预期目标尚有较大的差距,加上

基础设施建设、产业政策与标准的缺失,综合限制了氢能的产业化发展。面对

当前国内燃料电池产业化发展所面临的寿命、价格、基础设施和产业政策与

标准缺失的四大瓶颈,工信部积极会同相关部门，加快燃料电池的关键技术研

究，有利于尽快实现基础材料和关键技术的国产化,降低燃料电池的成本，加

快推动燃料电池汽车的产业化。 

 起步阶段以“示范运营“为主，氢能标准体系尚待完善 

我国氢能产业发展尚处于起步阶段，推广燃料电池汽车，需要在示范运营区

构建集制氢、储氢、运输、加注和商业运营一体化的氢能体系。氢能体系建

设和燃料电池汽车的商业化以示范运营为主，现约 1500 辆燃料电池汽车在
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具有氢能优势的示范区域商业化运营，其中运营的加氢站有 25 座，在建的有

45 座。以示范应用促进产业发展是目前氢能商业化发展的主要路线。我国近

年来出台了一系列支持燃料电池发展的政策，初步形成了燃料电池汽车标准

支撑体系。但国内一直未能形成分工明确和权责清晰的氢能及燃料电池汽车

管理体系，难以集中力量推动燃料电池汽车产业的发展。目前燃料电池汽车

投资、准入管理政策已较为明确，但仍面临加氢站建设用地难、建设审批主

管部门不明确、氢能被归类为危化品、加氢站不能采取现场制氢、缺少安全

监管措施等问题。此次工信部计划完成氢能相关标准的制、修订有助于上述

问题的解决，也有利于国内建立持续稳定的燃料电池汽车政策体系，推进技

术进步和产业创新，加快实现燃料电池汽车商业化推广。 

 投资建议 

燃料电池方面，随着加氢站建设政策的逐步完善及未来燃料电池汽车补贴政

策推出，整个产业链将迎来良好的投资机会。我们将持续关注两类标的，一

是资产实力优异，主业效益良好，燃料电池产业链相关环节已经实现商业价

值的公司，推荐美锦能源（000723）。二是在加氢站建设环节率先受益的公

司，推荐厚普股份（300471）。 

风险提示：政策推进不及预期，成本下降幅度不及预期，行业发展不及预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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