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1.行业动态&公司新闻 

1.1 腾讯与雷蛇在云游戏领域达成伙伴关系 

腾讯与雷蛇发表联合声明称，将在年底前发布与腾讯云在线服务兼容的游戏硬

件。雷蛇将通过把其全球用户网络与腾讯的云游戏相关联，帮助腾讯云在海外实

现扩张。 

资料来源：36 氪 

1.2 玩具公司孩之宝将以 40 亿美元收购“小猪佩奇”母

公司 

玩具公司孩之宝和”小猪佩奇”母公司 Entertainment One Ltd 宣布经达成一项

最终收购协议。根据协议，孩之宝将以 33亿英镑现金收购Entertainment One。

此外，孩之宝称此次交易把学前品牌“小猪佩奇”纳入旗下，加强公司品牌组

合，及电视、电影和其他媒体的特许经营能力。 

资料来源：36 氪 

1.3 淘宝直播与微博电商直播已实现打通 

淘宝直播和微博电商直播已实现打通，一系列工作基本完成，如果技术完善，淘

宝新势力周上就会有一系列应用。淘宝直播负责人赵圆圆表示，真正打通时间预

计在下月。淘宝方面称，此次打通主要是让各类红人拥有更多商业化的工具，

“方便他们来淘宝开电商直播带货。”一位阿里人士称，目前淘宝直播 sdk 在微

博已经上线。 

资料来源：36 氪 

1.4 中国联通与腾讯电竞战略合作，共建 5G 电竞联合实

验室 

在第九届“成都数字娱乐文化周”暨中国—中东欧国家数字经济发展会议上，中
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国联通与腾讯电竞签署战略合作协议，共建“5G 电竞联合实验室”。根据协

议，双方将基于共同发展、合作共赢的宗旨，发挥双方的技术与人才优势及行业

影响力，共同研究 5G 技术在电竞领域的创新应用，打造电竞产业示范应用，推

动电竞行业技术发展。 

资料来源：新浪科技 

1.5 网红达人平台“今日瑜伽”获数百万元天使轮融资 

近日，以女性瑜伽为切入点的网红达人平台“今日瑜伽”宣布获得数百万元天使

轮融资，投资方为无忧传媒和扬州软件园。无忧传媒将与今日瑜伽联合打造瑜伽

达人秀，培养扶持 1000 名瑜伽网红达人，成为抖音、一直播瑜伽运动 KOL。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601999 出版传媒 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 12.14 亿元,同比增长 14.43%；实

现归母净利润 0.54 亿元,同比下降 15.12%；实现基本 EPS0.10 元，上年同期基

本 EPS0.12 元；实现加权平均净资产收益率 2.43%,同比减少 0.6 个百分点。 

600936 广西广电 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 9.54 亿元,同比下降 12.73%；实现

归母净利润 0.35 亿元,同比下降 57.86%；实现基本 EPS0.02 元，上年同期基本

EPS0.05 元；实现加权平均净资产收益率 0.94%,同比减少 1.34 个百分点。 

300058 蓝色光标 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 117.47 亿元,同比增长 8.98%；实

现归母净利润 4.68 亿元,同比增长 48.54%；实现基本 EPS0.21 元，上年同期基

本 EPS0.14 元；实现加权平均净资产收益率 6.74%,同比增长 2.43%。 

603721 中广天择 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 1.17 亿元,同比下降 24.98%；实现

归母净亏损 0.11 亿元,同比下降 144.54%；实现基本 EPS-0.08 元，上年同期基

本 EPS0.24 元；实现加权平均净资产收益率-2.00%,同比减少 6.34 个百分点。 

600831 广电网络 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 14.23 亿元,同比下降 7.33%；实现

归母净利润 0.81 亿元,同比下降 27.98%；实现基本 EPS0.125 元，上年同期基

本 EPS0.1862 元；实现加权平均净资产收益率 2.34%,同比减少 1.41 个百分点。 

300654 世纪天鸿 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 1.06 亿元,同比下降 2.06%；实现

归母净利润 0.78 亿元,同比增长 6.63%；实现基本 EPS0.06 元，上年同期基本

EPS0.05 元；实现加权平均净资产收益率 1.72%,同比增长 0.02% 

000802 北京文化 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 0.62 亿元,同比下降 79.54%；实现

归母净亏损 0.57 亿元,同比下降 225.70%；实现基本 EPS-0.0777 元，上年同期

基本 EPS0.0611 元；实现加权平均净资产收益率-1.10%,同比下降 2.02% 

002699 美盛文化 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 5.17 亿元,同比增长 35.49%；实现

归母净亏损 0.17 亿元,同比下降 136.03%；实现基本 EPS-0.02 元，上年同期基

本 EPS0.06 元；实现加权平均净资产收益率-0.56%,同比下降 2.01% 

600959 江苏有线 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 37.10 亿元,同比下降 5.07%；实现

归母净利润 2.84 亿元,同比下降 17.11%；实现基本 EPS0.06 元，上年同期基本

EPS0.09 元；实现加权平均净资产收益率 1.32%,同比减少 1.21 个百分点 

000719 中原传媒 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 41.53 亿元,同比增长 1.34%；实现

归母净利润 3.65 亿元,同比增长 6.15%；实现基本 EPS0.36 元，上年同期基本

EPS0.34 元；实现加权平均净资产收益率 4.71%,同比减少 0.03% 

002878 元隆雅图 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 3.19 亿元,同比下降 44.40%；实现

归母净亏损 0.42 亿元；实现基本 EPS-0.45 元，上年同期基本 EPS0.21 元；实

现加权平均净资产收益率-4.97%,同比减少 6.62 个百分点 

002517 恺英网络 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 10.52 亿元,同比下降 4.89%；实现

归母净利润 0.46 亿元,同比下降 87.48%；实现基本 EPS0.02 元，上年同期基本

EPS0.17 元；实现加权平均净资产收益率 0.96%,同比下降 6.43% 

300336 新文化 2019 年半年报 
公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 2.73 亿元,同比下降 35.43%；实现

归母净利润 0.52 亿元,同比下降 67.28%；实现基本 EPS0.0642 元，上年同期基
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本 EPS0.1961 元；实现加权平均净资产收益率 1.72%,同比下降 3.44 个百分点 

002555 三七互娱 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 60.71 亿元,同比增加 83.83%；实

现归母净利润 10.33 亿元,同比增加 28.91%；实现基本 EPS0.49 元，上年同期

基本 EPS0.37 元；实现加权平均净资产收益率 16.31%,同比增加 3.60 个百分点 

601098 中南传媒 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 43.65 亿元,同比增加 4.90%；实现

归母净利润 6.69 亿元,同比增加 5.20%；实现基本 EPS0.37 元，上年同期基本

EPS0.35 元；实现加权平均净资产收益率 4.91%,同比增加 0.18 个百分点 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.55%，文化传媒行业上涨1.56%，行业跑赢市

场 1.01 个百分点，位列中信 29 个一级行业中上游；子行业中影视动漫上涨

1.84%，平面媒体上涨 1.88%，有线运营下跌 0.44%，营销服务上涨 2.59%，网

络服务上涨 0.41%，体育健身上涨 0.31%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，暴风集团、金逸影视及中广天择本周领涨，顺网科技、思美传媒和读

者传媒本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

暴风集团 15.48 顺网科技 -6.46 

金逸影视 12.24 思美传媒 -6.44 

中广天择 11.80 读者传媒 -6.00 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现尚可，行业内部分半年报业绩增长个股和超跌概念

个股表现良好。临近中报披露末期，我们仍建议投资者需要关注个股业绩表现。

投资逻辑上我们继续推荐三条主线：（1）游戏行业的一二线龙头公司，行业已经

进入分化整合阶段，龙头公司的竞争优势持续显现，此外云游戏的持续落地也将

进一步提升这些公司的经营天花板；（2）业绩增长稳健、纸张成本下滑利好业绩

提升的出版类龙头个股；（3）行业细分龙头，5G 的逐步落地将带动 OTT 和新媒

体等领域迎来新一轮发展。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推

荐中国出版（601949）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业

（600158）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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