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消费行业政策点评                      评级 

推动流通创新发展，挖掘城乡消费潜力                  看好 

2019 年 8 月 28 日   行业研究/点评报告 

中信一级行业近一年市场表现  政策内容 

 8 月 27 日，国务院办公厅印发《关于加快发展流通促进商业消费的意

见》。《意见》指出，党中央、国务院高度重视发展流通扩大消费。为

推动流通创新发展，优化消费环境，促进商业繁荣，激发国内消费潜

力，更好满足人民群众消费需求，促进国民经济持续健康发展，《意见》

提出了 20 条稳定消费预期、提振消费信心的政策措施。 

政策点评 

 促进新业态新模式发展，推动传统企业创新转型。 

《意见》指出，要顺应商业变革和消费升级趋势，鼓励运用大数

据、云计算、移动互联网等现代信息技术，促进跨界融合；引导电商

平台以数据赋能生产企业，促进个性化设计和柔性化生产，培育定制

消费、智能消费、信息消费、时尚消费等商业新模式；推动传统流通

企业的创新转型，支持线下经营实体加快改造提升，向场景化、体验

式、互动性、综合型消费场所转型。 

2019 年是 5G 网络商用的开局之年，实体经济融合了通信技术后

将会加快产业数字化、智能化转型，有利于市场衍生出更适应消费升

级趋势的新业态和模式。传统实体业态拥抱数字化，积极寻求转型出

路，一站式购物中心、社区生活中心、奥特莱斯等等新业态越来越受

到关注。此外，数字化技术不仅仅停留在重构消费场景和丰富购物体

验上，大数据的累积成为企业深耕消费需求进而推动供需精准匹配的

技术途径。随着数字化技术的快速发展，零售企业会员管理能力也得

到了提升。越来越多的实体零售企业在营销过程中对消费者数据进行

收集整合，并利用新技术将其作为分析和决策的工具，通过优化商品

组合及为顾客提供个性化产品和服务，以提升顾客的客单价和复购率。 

 加快连锁便利店发展，优化社区便民服务设施。 

7 月份，商务部决定在全国推进品牌连锁便利店建设工作。近年

来我国便利店行业发展速度加快，商务部提出要推动便利店品牌化连

锁化发展，并将其纳入各地重要工作日程，提出发展目标可从数量和

质量两个方面设定，明确品牌企业和品牌连锁门店两个量化目标，体

现便利店在完善服务功能、提高服务能力、提升现代化水平等方面取

得的成效。主要发展任务包括优化便利店布局、提高便民服务水平、

加强信息技术应用等。 
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 此次《意见》在加快连锁便利店发展方面，提出要深化“放管服”

改革，在保障食品安全的前提下，探索进一步优化食品经营许可条件；

将智能化、品牌化连锁便利店纳入城市公共服务基础设施体系建设；

打造“互联网+社区”公共服务平台，新建和改造一批社区生活服务中

心，打造便民消费圈。便利店作为最贴近居民生活的零售业态，是满

足人们便利消费需求、服务民生的重要载体，也是超市业态在社区场

景的进一步延伸和对消费者的深层触达。受限于日益增长的房租、水

电、人工成本等费用的不断攀升，便利店在城市 CBD 区域的布局空间

趋于狭隘，未来的发展重点是小型社区便利店，面向社区家庭用户，

重点涵盖生鲜品类，满足社区消费场景的基本需求，通过实现社区化

的流量汇聚形成用户粘性。受数字化变革的影响，中国便利店在智能

门店的数字化技术应用方面快速发展，同时在供应链、自助支付和会

员管理等方面积极探索数字化变革。 

 加快发展农产品冷链物流，完善农产品流通体系。 

7 月 30 日政治局会议首次提及挖掘农村市场，随后 7 月 31 日国

常会也提出扩大电子商务进农村覆盖面，加快补上农产品冷链物流短

板等举措来推动农村消费市场的发展。相比前次政治局会议用供给侧

改革方法稳需求的主题，此次主要通过启动农村市场和改革扩大消费

两方面入手，着重强调了挖掘存量消费、扩大内需，进一步发掘消费

潜力。《意见》也提出要改造提升农村流通基础设施，扩大电子商务进

农村覆盖面；加快发展农产品冷链物流，加强特色农产品优势区生产

基地现代流通基础设施建设。方向上与此前政治局会议保持一致，并

细化到拓宽绿色生态产品线上线下销售渠道方面。 

近年来农贸市场日渐冷清，而生鲜超市则逐渐崛起，生鲜产品是

用户刚需，具有高毛利、高复购率、高黏性的特点。超市企业逐步扩

大生鲜产品的销售占比，并完善控制生鲜产品的损耗率，致力于提升

生鲜供应链的整体运转效率。超市企业的生鲜产品主要采用产地直采、

基地直供模式，与原产地农副产品开展长期采购合作，同时通过自建

生鲜加工中心、冷链存储中心、中央厨房等方式，提高公司生鲜加工

及配送能力。与农户合作搭建生鲜冷链物流体系，一方面加强特色农

产品优势区生产基地现代流通基础设施建设，另一方面采购数量的提

升给公司带来了商品资源优势，也能提升公司的供应链议价能力。 

 拓宽假日消费空间，活跃夜间商业和市场。 

随着居民出行意愿不断提升，假日消费逐渐成为旅游消费趋势中

又一亮点。今年上半年春节、清明节、劳动节以及端午节的出行人次

及旅游总收入较上年均有显著提升。从假日消费空间来看，短线国内

游中，新一线城市成为增长新动力，贡献出行人次较高客源地及客单

价。《意见》鼓励充分利用开放性公共空间，开设节假日步行街等常态
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化消费场所，组织开展特色促消费活动；并指出要提高夜间消费便利

度和活跃度，鼓励主要商圈和特色商业街与文化、旅游、休闲等紧密

结合，适当延长营业时间，开设深夜营业专区、24 小时便利店和“深

夜食堂”等特色餐饮街区。 

当前夜间游已经成为旅游目的地夜间消费市场的主要组成部分。

数据显示，2019 年春节期间国内夜间总体消费金额、笔数分别达全日

消费量的 28.5%、25.7%，其中，游客消费占比近三成。从夜间经济地

域发展来看，目前北京、上海、广州等一线城市部分行业的夜间经济

占比已经超过 50%，对于二三线城市，随着居民对于生活品质要求的

不断提升，夜间经济也将成为消费升级的重要领域，有望逐渐发展为

城市经济新增长点。从夜间消费主体来看，80、90 后在夜间旅游消费

中的占比分别达到 40.0%、19.8%，其中 80 后游客夜间消费最为活跃，

消费金额及笔数均占到所有游客的 40%以上。夜间经济发展可以更有

效地利用游客资源优势，提升游客体验、加强旅游城市的吸引力，同

时也能够带动本地消费，拉动城市经济发展。 

投资建议 

 当前宏观经济承压明显，社零同比增速持续放缓。在必选消费稳健增

长，可选消费阶段性复苏，服务类消费蓬勃发展的消费环境中，建议

长期关注具有抗周期性价值的超市板块，同时高弹性的低估值百货板

块仍具备估值修复的投资机会；随着人均可支配收入的不断提高，休

闲旅游消费需求旺盛，未来旅游消费市场潜力巨大、板块投资机会可

期，建议关注休闲景区、酒店等子版块。 

存在风险  

 宏观经济增速放缓；消费市场竞争激烈；政策落地效果不及预期。 
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