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贸易战硝烟再起，对全行业利润影响有限 
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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 9047.1，较 8月 16 日上涨 4.8%。工程机械主要龙头三

一、徐工上周分别上涨 6.41%、上涨 3.73%，自年初以来分别上涨

59.95%、38.21%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密上周下跌

1.00%、上涨 2.18%，年初以来分别上涨 53.56%、56.41%。行业复苏

以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利硕果。 

 工程机械：8 月 23 日晚作为对美国 3000 亿美元商品加征关税的反

制，中国关税税则委员会宣布对美国 750 亿美元的进口商品加征关

税，美国政府随后宣布上调关税税率。中美贸易战硝烟再起，外部不

确定性进一步增强。我们认为中美贸易摩擦的不断加强对企业利润确

实产生一定的影响。例如，恒立液压的相关液压件产品和浙江鼎力的

高空作业平台都在美方的制裁名单。但我们认为对工程机械行业的影

响有限，主要原因一是除个别企业美国市场业务占比较高外，美国市

场营收在全行业的占比有限；二是，工程机械行业出口主要围绕一带

一路，以挖掘机为例，主要的出口市场是东南亚；三是，面对贸易战，

相关企业通过和客户分担税率、加强非美市场开拓来降低影响。建议

关注工程机械龙头和零部件厂商三一重工、徐工机械、中联重科、恒

立液压和艾迪精密。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,097.96 周涨跌（%） 2.64 

成交量（亿元） 1101.02 
 

周振幅（%） 2.73 
 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

002837.SZ 英维克 22.28  688022.SH 瀚川智能 -23.80  

300151.SZ 昌红科技 18.88  603338.SH 浙江鼎力 -19.32  

300724.SZ 捷佳伟创 17.66  688001.SH 华兴源创 -18.01  

002337.SZ 赛象科技 16.09  688006.SH 杭可科技 -16.64  

603169.SH 兰石重装 13.31  002960.SZ 青鸟消防 -10.70  

资料来源：wind，德邦证券研究所 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 三一重工乌干达运营中心正式开业 

 8 月 18 日，三一重工乌干达运营中心在乌中部瓦基索区正式开业。三一重工是
最早推进国际化的中国工程机械企业之一，其乌干达运营中心设有销售展厅、服务
中心、维修车间和备件仓库。目前，三一集团在非洲 20 多个国家设有常驻营销服务
分支机构，拥有 20 家优质代理商，50 个服务网点等。截止今年 4 月，三一在非洲
累计销售超过 100 亿元人民币，销售设备约 12000 台，对非出口排名行业第一。 

1.1.2 徐工加强和海外经销商合作，菲律宾市占率超 50% 

徐工在菲律宾发展已近 20 余年，JINYI 公司是徐工在菲律宾的重要合作伙伴，
也是徐工的全球十大经销商之一，具有丰富的工程机械从业经验和及时的服务能力，
徐工将继续加大对 JINYI 公司在融资、服务、备件、管理与培训等全方位支持力度。 

作为最早进入菲律宾市场的中国工程机械企业，徐工在菲律宾能源矿产合作开
发、港口、码头、铁路、公路、工业园、公共基础设施建设等各类重大施工项目中发
挥着重要作用。目前，徐工产品菲律宾的出口占有率超过 50%，徐工已经成为菲律
宾工程机械客户的第一首选品牌。 

1.1.3 山河智能布局泰国，加码东南亚市场 

2019 年 8 月 23 日，山河智能泰国子公司在曼谷 IMPACT 会议中心开业。山河
智能是国内最早一批开拓国际市场的工程机械企业，尤其是近年来，一带一路倡议
提出之后，山河智能在一带一路沿线重要节点的布局力度明显加快，越南、柬埔寨、
老挝、印尼、新加坡、马来西亚等子公司先后建立，服务一带一路沿线国家的能力日
益增强。  

东南亚市场一直是山河智能谋篇布局的重点，也是山河智能国际业务的重点区
域，静力压桩机在东南亚市场占有率一直排名第一。山河智能旋挖钻机也批量出口
到了东南亚，在当地市场成功占有一席之地。公司桩基础装备在东南亚区域收获了
广泛的认可和良好的声誉。  

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【三一重工】公司发布公告，公司严格按照相关法律法规规定回购股份业务，公司

回购股份时间、回购股份数量、回购股份价格及集中竞价交易的委托时段符合《上海证

券交易所上市公司回购股份实施细则》相关规定，符合股东大会审议通过的回购方案内

容。回购方案实际执行情况与原披露的回购方案不存在差异，公司已按照披露的方案完

成回购。 

【山推股份】公司发布公告，于近日收到政府科技创新支持资金现金 5,000 万元，

该项补助款为按照《济宁高新区管委会关于山推工程机械股份有限公司申请科技创新支

持资金的批复》（济高新管字〔2019〕70 号）的文件，为助力公司加速新旧动能转换和

高质量发展，提高研发实力和创新能力，扩大产品销售及提升核心竞争力，给予公司的

科技创新支持资金。 

【山河智能】公司发布公告，拟使用自有资金人民币 2,970 万元与苏州华邦创世投

资管理有限公司（以下简称“华邦创世”）共同发起设立苏州华邦创世创业投资有限公司，

华创投资公司注册资本为人民币 3,000 万元。 
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 3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
 

 

图 3 履带式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
 

图 4 随车式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
 

 

 
[Table_PicPe] 图 5 汽车起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
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[Table_PicPe] 图 6 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
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