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行业点评： 
08 月 28 日，沪深 300 指数报收 3802.58 点，下跌 0.38%；SW 食品饮料指数上涨 0.4%，跑赢沪深 300 指数 0.78

个百分点；概念板块方面，白酒指数下跌 0.06%，啤酒指数上涨 0.15%。个股日涨幅最高前三名分别为龙大肉食、

来伊份、绝味食品；个股日跌幅最高前三名分别为洽洽食品、惠发股份、养元饮品。 

 

[Table_Summary] 图 1：申万一级行业指数涨跌 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
 

公司公告： 
 【泸州老窖】2019 年半年度报告 

2019 年半年营收 80.13 亿元，同比+24.81%，归母净利润 27.5 亿元，同比+39.8%。 

 【皇氏集团】2019 年半年度报告 

2019 年半年营收 9.83 亿元，同比-1.66%，归母净利润 0.15 亿元，扭亏为盈。 

 【贝因美】2019 年半年度报告 

2019 年半年营收 12.96 亿元，同比+5.16%，归母净利润-1.22 亿元，同比-1527.62%。 

 【百洋股份】2019 年半年度报告 

2019 年半年营收 13.3 亿元，同比+13.37%，归母净利润 0.3 亿元，同比-41.15%。 

 【元祖股份】2019 年半年度报告 
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2019 年半年营收 8.33 亿元，同比+15.24%，归母净利润 0.36 亿元，同比+36.13%。 

 【惠泉啤酒】2019 年半年度报告 

2019 年半年营收 2.97 亿元，同比+0.45%，归母净利润 600.95 万元，同比+80.84%。 

 【安井食品】关于股东减持股份进展的公告 

股东黄清松减持数量 50.0 万，减持比例 0.22%，当前持股比例 2.25%。 

 

个股行情： 

今日食品饮料板块涨幅前五分别是龙大肉食(+9.52%)、来伊份(+7.84%)、绝味食品(+5.73%)、新乳业(+4.18%)、佩

蒂股份(+4.01%)。跌幅前五分别是洽洽食品(-3.02%)、惠发股份(-2.78%)、养元饮品(-2.23%)、张裕 A(-2.20%)、双

塔食品(-2.04%)。重点关注公司中涨幅靠前的是绝味食品(+5.73%)、洋河股份(+3.77%)、伊利股份(+2.90%)。 

行业新闻： 
 加码四川生猪稳产保供——猪肉太贵“猪九条”来了 

省非洲猪瘟防控应急指挥部副指挥长、省委农办主任、农业农村厅厅长杨秀彬透露，自去年 11 月 15 日宜宾高县发

生首起非洲猪瘟疫情以来，我省已先后印发《关于完善非洲猪瘟防控监管长效机制的通知》等 109 个文件，并研究

制定了《川猪产业振兴工作推进方案》，提出完善生猪保险保费补贴等系列措施，打出了四川防控非洲猪瘟疫情、稳

定生猪生产的政策“组合拳”。据文件起草方透露，“猪九条”以国务院办公厅印发的《关于加强非洲猪瘟防控工作的意

见》和 8 月 21 日国务院常务会议关于确定稳定生猪生产和猪肉保供稳价的五条措施为核心内容，同时充分借鉴了

广东等省的先进经验，诸如严格落实“菜篮子”市长负责制、切实落实生猪产业发展用地等举措。此次出台的“猪九条”，

结合当前疫情防控形势，以促进我省生猪产业稳产保供为核心，进一步加码政策支持力度。谈出台经过：既吸纳外

省经验也回应一线呼声  这并非非洲猪瘟疫情发生以来，我省首次针对川猪产业发展出台相关政策文件。对于缓

解当下形势，促进我省生猪产业稳产保供，“猪九条”给出了哪些解决方案。对此，“猪九条”提出 7 个方面措施：实行

生猪生产红线制度，省政府将生猪出栏量作为“菜篮子”市长负责制的重要考核内容，省“菜篮子”市长负责制联席会议

制定生猪生产专项考核方案。（来源：食品科技网） 

 蜂胶行业良莠不齐 树胶冒充蜂胶者不在少数 

“如果行业追逐暴利，而监管部门没有采取强有力的监督和处罚，再加上普通消费者自身难以鉴别产品好坏，这些都

会导致产品畅销的同时却时不时出现质量问题。而广州日报全媒体记者了解得知，我国蜂胶行业良莠不齐，“三无产

品”乃至树胶冒充蜂胶者不在少数。记者了解得知，我国蜂胶行业良莠不齐，不少“三无产品”“杂牌产品”打着野生蜂

胶、天然蜂胶旗号售卖，这使得蜂产品屡屡成为我国食品质量不合格的“重灾区”。有业内知情人士透露，甚至市面

上曾出现以树胶冒充蜂胶的现象，一些厂商敢于大胆做假就是因为原料加工成蜂胶保健品后，目前鉴别方法较难把

树胶和蜂胶区别开来，鉴定真伪门槛高，普通消费者根本难以识别和维权。而根据尚普咨询发布的《2014—2017

年中国蜂胶产品市场调研报告》显示：作为世界上蜂胶生产量最多、出口量最大和消费量最大的国家，中国蜂胶的

基础研究和开发应用研究已经处于世界领先水平。近期一部热门剧因为台词涉及蜂胶含激素引发了中国蜂产品协会

蜂胶专业委员会发声。一方面，该委员会发声明强调我国蜂胶不含激素，另一方面，目前暂无更多官方声音“盖章”

此次争议。中国食品产业分析师朱丹蓬告诉广州日报全媒体记者，产业端、政策端和消费端分别暴露出一些问题。

（来源：食品科技网） 

 青岛会场螃蟹迎丰收季 中秋节前价格达 200 元/斤 

表 1：食品饮料板块企业涨跌幅前五名 

涨幅前五 
公司名称 本日涨幅% 

 跌幅前五 
公司名称 本日跌幅% 

代码  代码 

002726.SZ 龙大肉食 9.52  002557.SZ 洽洽食品 -3.02 

603777.SH 来伊份 7.84  603536.SH 惠发股份 -2.78 

603517.SH 绝味食品 5.73  603156.SH 养元饮品 -2.23 

002946.SZ 新乳业 4.18  000869.SZ 张裕 A -2.20 

300673.SZ 佩蒂股份 4.01  002481.SZ 双塔食品 -2.04 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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今年 56 岁的会场社区渔民刘保刚出海已经有 35 个年头了，8 月 26 日他来到会场码头查看海况，“再过五六天，我

们就能出海捕捞螃蟹了，这些年因为有海洋牧场，底拖网进不来，会场螃蟹的产量逐年增加，今年还将是个丰收年。

杜存功介绍，虽然我市海洋部门每年都在会场湾放流螃蟹苗，但是大量渔船前来捕捞，而且他们使用的多是底拖网，

所到之处连小小的螃蟹苗也会被拖走。崂山湾公益性海洋牧场中先期建设的会场湾资源保护型人工鱼礁区位于小管

岛西侧，该处鱼礁区不以增殖生物为目的，主要功能定位为资源保护型鱼礁。崂山区除了投放人工鱼礁外，还在海

洋牧场投放了 200 多条废旧渔船，在兔子岛海域移植了 100 亩海藻，在会场湾移植藻类。很多人都预测今年会场螃

蟹将迎来丰收季，原因就是青岛的“明星螃蟹”已经住进了海洋牧场的“安全屋”，从 2014 年以来产量不断提高。”刘保

刚说，每年在开春、秋季捕捞季，会场螃蟹有三四个月捕捞时间，当地渔民的毛收入能超过 6 万元。会场社区渔业

主任杜雨功介绍，会场螃蟹味道鲜美，香中带甜，蟹香独特浓郁，“大家所说的会场螃蟹，主要是说从会场海域到长

门岩海域自然生长的螃蟹，其生长的海域深度为 2 米到 20 米。一些老渔民介绍，根据往年的情况看，今年开海后，

会场螃蟹将迎来一个丰收季，预计每天的产量在近千斤。（来源：食品科技网） 

 

 风险提示 

1、政策发布和各城市落实可能低于预期；2、宏观经济走弱或给食品饮料消费带来负面影响等。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不

得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客

户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并发

布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头

寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状

态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其

咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 
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