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[Table_Title] 金融 多元金融 

中原证券中报点评：深耕河南，稳步发展 

 
 事件：中原证券证券发布 2019 年半年报，实现营业收入 12.87 亿元，

同比增长 48.76%；归母净利润 2.40 亿元，同比增长 64.63%；EPS 为 0.06

元/股，同比增长 50.00%。截至报告期末，公司总资产 453.32 亿元，比上

年度末增长 23.58%，净资产 67.75 亿元，比上年度末减少 2.81%。加权平

均净资产收益率 2.38%，同比增加 0.95 个百分点。每 10 股派发现金红利

人民币 0.20 元（含税）。 

 

证券经纪业务稳步增长，市场份额有所提升。在代理买卖证券业务

中，新增客户与开户市场份额分别较上年同期增长 507.92%和 417.87%。报

告期内，公司新增期权客户 439 户，累计开立期权客户 2630 户，较 2018

年底增长 19.60%；成交合约 108.30 万张，较上年同期增长 69.70%。 

期货业务运行规范，经济、风险管理、资产管理协同发展。截至

报告期末，存续资产管理计划 19 支，期末净值人民币 29.62 亿元。报告

期内，中原期货新增客户 1202 户，服务客户总量达 25347 户，累计成交

量 937.79 万手，同比增长 7.97%；累计成交额人民币 5182.80 亿元，同

比增长 5.61%。 

投行业务深耕本土河南市场，发挥本土优势。报告期内，公司作

为主承销商完成非公开发行股票项目 1单、公开发行可转债项目 2单，融

资金额合计人民币 19.26 亿元；完成上市公司并购重组独立财务顾问项目

3 单；完成新三板挂牌 1家、新三板定向融资 4 单，融资金额人民币 1.38

亿元。公司完成公司债项目 5 单、企业债项目 2 单，承销金额合计人民币

43.35 亿元。 

 

投资建议：公司深耕河南，各业务线稳步发展。A+H 两地上市拓宽

资金补充渠道。维持“增持”评级。 

风险提示：A股交投活跃度下降；市场波动风险；宏观经济下行。 
 
 
 
 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2018 2019E 2020E 2021E 

营业收入(百万元) 1,650 2,158 2,602 2,961 

净利润(百万元） 66 98 130 152 

摊薄每股收益(元) 0.02 0.03 0.04 0.05 

资料来源：Wind，太平洋证券 

 
 

 走势比较 

 

 

  

[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 3,869/2,998 

总市值/流通(百万元) 19,500/15,110 

12 个月最高/最低(元) 6.92/3.41 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

中原证券（601375）《中原证券：一

季度表现亮眼，自营收入增 268%》

--2019/04/23 

中原证券（601375）《中原证券：业

务梳理蓄势待发，区域龙头空间广

阔》--2019/04/01 
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一、 主要业务介绍 

 
证券经纪业务稳步增长，市场份额有所提升。在代理买卖证券业务中，新增客户与开户市场

份额分别较上年同期增长 507.92%和 417.87%。报告期内，公司新增期权客户 439 户，累计开立

期权客户 2630户，较 2018年底增长 19.60%；成交合约 108.30 万张，较上年同期增长 69.70%。 

公司深入探索新型网络金融经营模式，应用金融科技，构建以“三端一微”为主体的网络金

融服务体系，上线全新架构和 UI的中原证券财升宝 APP，新增注册用 40余万户，互联网金融平

台产品订单数较上年同期增幅 5.88%；网络推广新增客户 1.46万户，新增资产人民币 2.2亿元，

公司官方微信影响力 WCI指数排名大幅提升，在券商总部服务号排名第 12名。 

报告期内，公司代销公募基金产品人民币 4.55亿元；代销信托产品人民币 1.29 亿元；滚动

发行公司收益凭证 166支，总规模人民币 20.66亿元，同比增长 109.53%；公司现金管理型资产

管理产品炎黄汇利日均保有金额人民币 28.14亿元，同比增长 19.14%。 

公司加大融资融券推广力度，业务稳步发展。累计开立信用账户 43633 户，较上年末增长

3.10%。截至报告期末，融资融券余额人民币 50.24亿元，较上年末增长 23.38%，市场份额占比

增至 5.52‰。 

期货业务运行规范，经济、风险管理、资产管理协同发展。公司通过子公司中原期货开展期

货业务。报告期内，中原期货经纪业务、风险管理服务、资产管理三大主体业务协同发展。期货

经纪业务聚焦重点品种产业链服务，与河南省石油和化学工业协会建立战略合作关系。风险管理

业务重点在黑色金属、化工、油脂油料等领域开展仓单服务、基差贸易和做市业务。期货资产管

理业务产品供给能力稳步提升，规范运营。截至报告期末，存续资产管理计划 19 支，期末净值

人民币 29.62 亿元。报告期内，中原期货新增客户 1202 户，服务客户总量达 25347 户，累计成

交量 937.79 万手，同比增长 7.97%；累计成交额人民币 5182.80 亿元，同比增长 5.61%。 

投行业务深耕本土河南市场，发挥本土优势。报告期内，公司作为主承销商完成非公开发行

股票项目 1单、公开发行可转债项目 2单，融资金额合计人民币 19.26亿元；完成上市公司并购

重组独立财务顾问项目 3单；完成新三板挂牌 1家、新三板定向融资 4单，融资金额人民币 1.38

亿元。公司完成公司债项目 5单、企业债项目 2单，承销金额合计人民币 43.35亿元。 

投资管理业务平稳发展，市场化募资能力有所提升。截至报告期末，公司资产管理总规模人

民币 96.62 亿元，其中集合资产管理计划 17 支，管理规模人民币 59.00 亿元；定向资产管理计

划 7 支，管理规模人民币 30.36 亿元；专项资产管理计划 2 支，管理规模人民币 7.26 亿元。公

司通过子公司中鼎开源开展私募基金管理业务。报告期内，中鼎开源市场化募资能力有所提升，

新增基金管理规模人民币 18.06 亿元。截至报告期末，中鼎开源及其下设机构管理私募基金 18

支，管理规模人民币 80.50 亿元。公司通过子公司中州蓝海开展另类投资业务。截至报告期末，

中州蓝海在投规模人民币 24.83亿元，较上年同期增长 12.15%。股权投资 21单，较上年同期增



 
 

 
 

 

加 2单，金融产品投资 12单。报告期内，新增投资人民币 2.27亿元，其中股权投资人民币 1.06

亿元，金融产品投资人民币 1.21 亿元；各类退出投资项目 9个，回收投资额人民币 3737.37万

元。 

境外业务稳健发展，地位有所提升。公司通过子公司中州国际开展国际业务。报告期内，中

州国际证券客户开户数 6880户，较上年末增长 2.08%，证券累计交易额 142.71亿港元，在香港

交易所的经纪成交金额排名由 2018年底第 128位上升至 2019年上半年的 104名。期货客户开户

数 169 户，客户资产 4,633.62 万港元，较上年末增长 20.87%。交表保荐人项目 1 单,参团 IPO

项目 2单。 

 

二、 投资建议及风险提示 

 
风险提示：市场下行风险；二级市场波动带来的风险。 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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