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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

1-6 月全国规模以上食品工业企业营业收入达到 39311.4 亿元 

美国葡萄酒关税将再次上调 综合税率高达 118.46% 

7 月份生鲜乳产量环比降幅低于去年同期 

 上市公司重要公告 

千禾味业：发布关于收购股权的公告 

重庆啤酒：发布 2019 年半年度报告，归母净利润同比增长 13.75% 

绝味食品：发布 2019 年半年度报告，归母净利润同比增长 25.81% 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 8 月 14

日，主产区生鲜乳平均价为 3.64 元/公斤，环比微增 0.6%，同比上涨 7.7%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。

截至 8 月 23 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 62.07 元/千克、

24.68 元/千克、32.99 元/千克，分别同比变动 141.52%、80.01%、61.48%，

同比均有明显增幅，价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反

弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.55%，食品饮料板块上涨 3.24%，行业跑

赢市场 2.69 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 3.52%，

其他饮料下降 2.28%，食品上涨 3.58%。 

个股方面，三只松鼠、广弘控股以及龙大肉食涨幅居前，养元饮品、三全食

品以及百润股份跌幅居前。 

 投资建议 

本周，高端白酒继续上涨并且创阶段性新高。高端白酒板块自茅台集团关联

交易方案落地后开始加速，目前来看随着中秋旺季到来，高端白酒渠道备货

意愿良好，价格坚挺，市场预期明显好于去年，板块有望提前迎来估值切换，

建议积极配置。在大众品方面，建议长期关注基础消费品品牌化机遇，寻找

各细分领域的成长龙头，此外建议关注啤酒板块受益于结构化调整、增值税

下调带来的业绩释放。综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，推荐五

粮液（000858）、泸州老窖（000568）、青岛啤酒（600600）及伊利股份
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（600887）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

中国报告

大厅 

1-6月全国规模以上食品工业企

业营业收入达到 39311.4 亿元 

工信部 8 月 28 日发布数据，2019 年 1-6 月，全国规模以上食品企业工业增加值

保持稳定增长，其中农副食品加工业累计同比增长 4.7%，食品制造业累计同比增

长 5.5%，酒、饮料和精制茶制造业累计同比增长 6.5%。2019 年 1-6 月，全国限

上单位商品零售类值中，粮油、食品、饮料、烟酒类商品零售类值累计达到 9868.1

亿元，同比增长 9.5%。其中，粮油、食品类商品零售类值 6964.8 亿元，同比增

长 10.4%；饮料类商品零售类值 992.8 亿元，同比增长 9.9%；烟酒类商品零售类

值 1910.5 亿元，同比增长 6.0%。2019 年 1-6 月，全国规模以上食品工业企业营

业收入 39311.4 亿元，同比增长 5.0%；利润总额 2710.1 亿元，同比增长 10.0%。

其中，农副食品加工业营业收入 22497.1 亿元，同比增长 4.3%；利润总额 769.6

亿元，同比下降 2.0%。食品制造业营业收入 9069.1 亿元，同比增长 5.5%；利润

总额 770.1 亿元，同比增长 13.5%。酒、饮料和精制茶制造业营业收入 7745.2

亿元，同比增长 6.4%；利润总额 1170.4 亿元，同比增长 16.9%。 

 

佳酿网 
美国葡萄酒关税将再次上调 综

合税率高达 118.46% 

日前，中国决定对原产于美国的约 750 亿美元商品加征关税，其中包含葡萄酒。

8 月 23 日，国务院关税税则委员会发布公告决定对原产于美国的约 750 亿美元进

口商品加征关税。根据《中华人民共和国海关法》《中华人民共和国对外贸易法》

《中华人民共和国进出口关税条例》等法律法规和国际法基本原则，国务院关税

税则委员会决定，对原产于美国的 5078 个税目、约 750 亿美元进口商品加征关

税。根据公告显示，我国将分两批次对美国商品加征关税。清单显示，瓶装葡萄

酒、散装葡萄酒及起泡酒分别位于清单二的第一部分，加征税率为 10%，加征时

间为 2019 年 12 月 15 日 12 时 01 分。由于美国葡萄酒此前已经历过三轮加税，

瓶装葡萄酒仅关税就高达 64%，如无意外，自 12 月 15 日起，来自美国的瓶装葡

萄酒将再次叠加 10%的关税，高达 74%。在此基础上再叠加消费税与增值税，美

国瓶装葡萄酒的综合税率在 12 月 15 日以后将高达 118.46%。 

 

荷斯坦 
7 月份生鲜乳产量环比降幅低

于去年同期 

根据农业农村部发布的“2019 年 7 月份生鲜乳收购站生鲜乳产量信息”，7 月份

生鲜乳产量比上月减少 2.8%，比去年同期增加 5.2%。根据各月生鲜乳产量指数

计算，1-7 月生鲜乳收购站生鲜乳产量同比增加 5.2%。受热应激影响，我国夏季

奶产量均下降，近 3 年，7 月份产量环比降幅最大。规模牧场对热应激的控制越

来越重视，热应激对奶产量的影响也在降低。今年 7 月份生鲜乳产量环比降幅

2.8%，而 2018 年 7 月份环比降幅 3.5%，降幅明显缩小。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603027 千禾味业 
关于收购股权的公

告 

千禾味业食品股份有限公司（以下简称“千禾味业”或“公司”）于 2019 年 8

月 26 日召开第三届董事会第十三次会议，审议通过了《关于收购镇江恒康酱醋

有限公司 100%股权的议案》，同意公司以现金 15023.15 万元的价格收购镇江

恒康酱醋有限公司 100%股权，并与其股东蔡晓海、蔡建辉、张锦林、蔡正飞、

张玉霞、镇江市恒康调味品厂签署《股权转让协议》。本次收购不构成关联交易，

不构成重大资产重组，不存在重大法律障碍。本次收购事项已经公司第三届董

事会第十三次会议审议通过，无须提交公司股东大会审议。。 

 

600132 重庆啤酒 

2019 年半年度报

告，归母净利润同

比增长 13.75% 

2019 年 1-6 月，公司实现啤酒销量为 48.27 万千升，比上年同期 47.20 万千升

增长 2.27%；实现营业收入 18.33 亿元，比上年同期 17.64 亿元增长了 3.92%；

实现归属于母公司所有者的净利润 2.39 亿元，比上年同期 2.10 亿元增加了

13.75%。公司是中国为数不多同时拥有“本地强势品牌+国际高端品牌”的啤

酒公司。公司一直拥有重庆和山城等两大本地品牌，深受消费者欢迎。成为嘉

士伯集团成员后，公司不仅完成了重庆品牌的全面升级，还从大股东嘉士伯获

得了乐堡、嘉士伯、凯旋 1664 等嘉士伯旗下国际高端品牌的生产和销售权，

从而拥有了“本地强势品牌+国际高端品牌”的品牌组合，能够满足消费者在不

同场景和不同价位的消费需求。 

 

603517 绝味食品 

2019 年半年度报

告，归母净利润同

比增长 25.81% 

报告期内公司在门店方面，积极开拓国内市场，聚焦“提高单店营收、多开店、

开好店”，持续提升四代店建设，同时不断推进高势能门店形象升级。国内门店

数量增长已按计划完成。同时快速推进海外市场的开发力度，抢占空白地带，

以保持规模优势。运营方面，加强加委会的组织建设，开展拓店竞赛以及片区

委联动等活动。线上“一城一策”的深化应用，门店信息系统升级进一步提升

了终端门店信息化水平。线上业务方面，截至报告期末累积会员注册数量突破

5000 万。供应链方面，通过优化组织职能，围绕精益管理，不断推进智能制造，

提升了整个供应链团队建设。报告期内，公司在国内市场按照既定策略持续推

进，营业收入同比增长 19.42%，归属于母公司净利润同比增长 25.81%，较好

的完成了既定目标。。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 8 月 14 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.64 元/公斤，环比微增 0.6%，同比上涨 7.7%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。截至 8 月

23 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 62.07 元/千克、24.68 元/千克、

32.99 元/千克，分别同比变动 141.52%、80.01%、61.48%，同比均有明显增幅，

价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.55%，食品饮料板块上涨3.24%，行业跑赢市

场 2.69 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 3.52%，其他

饮料下降 2.28%，食品上涨 3.58%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，三只松鼠、广弘控股以及龙大肉食涨幅居前，养元饮品、三全食品以

及百润股份跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

三只松鼠 19.73% 养元饮品 -13.35% 

广弘控股 14.05% 三全食品 -6.21% 

龙大肉食 9.89% 百润股份 -6.16% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，高端白酒继续上涨并且创阶段性新高。高端白酒板块自茅台集团关联交易

方案落地后开始加速，目前来看随着中秋旺季到来，高端白酒渠道备货意愿良好，

价格坚挺，市场预期明显好于去年，板块有望提前迎来估值切换，建议积极配置。

在大众品方面，建议长期关注基础消费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙

头，此外建议关注啤酒板块受益于结构化调整、增值税下调带来的业绩释放。综

上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，推荐五粮液（000858）、泸州老窖

（000568）、青岛啤酒（600600）及伊利股份（600887）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。  
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