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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

市场情绪升温，板块持续上涨 
               —通信、电子 2019.8.18 周报 

核心观点 行业表现对比图 

市场回顾： 

本周上证综指上涨 1.77%，创业板上涨 3.84%；通信和电子板块涨幅较

大，其中申万通信指数上涨 3.34%，申万电子指数上涨 7.97%。 

周报观点： 

本周通信和电子板块实现了较大涨幅。从具体行业来看，目前 5G建设

有条不紊的推荐，从已经公布的部分公司的半年报以及半年报预告中已

经可以看到 5G带来的业绩增量，其中尤其以沪电股份、深南电路、武

汉凡谷等 5G 基站建设中产品量价齐升、受益明显的产业链公司最为突

出。国内三大运营商在 2019 年全年的基站建设目标为 10万站，目前从

进展情况来看，在北京等一线核心城市，基站建设的速度超出预期，我

们认为下半年后续的招标情况、基站建设数量、5G开通服务城市、组

网进度和力度等一系列可能对板块形成催化的事件和节点，所以下半年

我们对 5G仍报积极态度，股价的上涨动力将有望来自于 5G 新增订单拉

动的业绩提升，以及超预期催化后的估值提升，我们继续重点推荐中兴

通讯、沪电股份、深南电路、飞荣达、东山精密等。 

本周电子板块尤其是消费电子个股涨幅较为明显，这主要来自于市场情

绪好转后带来的估值提升以及部分龙头公司的业绩表现，5G终端的发

布、芯片自主创新的升温都带动了板块情绪。在本周的 16 日，华为旗

下的首款 5G 手机 Mate 20 X 5G 正式开始售卖，官方售价为 6199 元

（8GB+256GB），华为官方介绍 Mate 20 X 5G 搭载华为自主研发的麒麟

980 芯片和巴龙 5000 5G 基带芯片，是全球首款商用支持 SA/NSA 5G 双

模的手机，这是全球首款单芯多模 5G 基带，基于 7nm 工艺制程打造，

不仅支持 5G SA 独立及 NSA 费独立组网，还支持 4G、3G、2G 网络。马

上到来的“818”期间，上市的 5G 手机新品还包括华为 vivo iQOO5G 版、

三星 Note105G 版和中兴 AXON10Pro5G 手机，我们认为下半年 5G 手机或

将迎来上市潮，有可能推动已经连续下滑了近 2年的手机销量企稳回

升，所以我们继续看好智能手机产业链上的龙头公司，重点仍然首推立

讯精密。 

风险提示：市场系统风险，5G进度低于预期，智能手机景气度持续下

滑。 

 

重点新闻及动态 

1、深南电路发布半年报，2019 年上半年公司实现营收 47.92 亿元，同

比增长 47.90%；净利润 4.71 亿元，同比增长 68.02%。公司之前预告上

半年净利润同比增速 50%-70%之间，此次半年报公布的业绩接近之前预

告的上限。具体来看，上半年公司的整体毛利率为 23.8%，比去年同期

提升 0.63 个百分点，净利率为 9.84%，比去年同期提升 1.15 个百分点。

2季度单季度公司的毛利率达到 24.01%，同比提升 2.24 个百分点，环

比提升 0.47 个百分点，2季度单季度净利率为 10.83%，同比提升 1.52

个百分点，环比提升 2.21 个百分点。公司盈利能力稳步提升的主要原

因在于高端产品占比的提升，尤其是 5G产品占比提升。我们预计二季
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度 5G产品的占比接近 20%，上半年整体占比将超过 10%。 

 

2、光环新网发布半年报，上半年公司实现营收 34.56 亿元，同比增长

24.23%；实现归母净利润 3.92 亿元，同比增长 34.26%，业绩上看，上

半年中规中矩，收入略低于预期，利润增速保持较稳定水平。公司的整

体毛利率稳中有升，主要得益于规模效应的显现。从未来的产能储备看，

较为充足，之前公司跟岩峰签署合作协议，引入燕郊近 2万个 IDC 机柜

储备资源；此外，房山的二期项目已进入土建阶段，燕郊三、四期以及

嘉定二期项目也已经启动，同时公司近期又公告拟全资收购上海中可，

交易完成后将拥有后者在嘉定的土地房产，未来公司以上项目全部达产

后将拥有约 10万个机柜的潜在增量，为长期业绩增长提供动力，所以

我们从长期的角度，依然维持推荐评级。 

 

3、鹏鼎控股发布半年报，上半年公司实现营收 93.38 亿元，同比下滑

1.49%，归母净利润 6.09 亿元，同比增长 41.6%，扣非后净利润 5.25

亿元，同比增长 46.1%，从业绩来看，略超市场预期。其中二季度单季

度实现营收 51亿元，同比增长 11.37%，净利润 4.24 亿元，同比增长

68.88%。二季度毛利率达到 20.92%，较去年同期的 17.67%有铭明显提

升，主要是公司产品结构不断优化。公司通讯用板上半年同比下滑

15.2%，主要受到 iPhone 销量下滑的拖累，但是毛利率较高的消费电子

及计算机用板同比增长 51.05%，主要受益 Airpods、Apple Watch、iPad

销量增长。 

 

4、*ST 凡谷发布半年报，上半年公司实现营业收入 7.92 亿元，同比增

长 47.07%；实现归属于上市公司股东的净利润 6935.97 万元，较上年

同期的-6977.02 万元实现扭亏为盈。上半年，公司一方面持续优化产

品销售结构，另一方面通过优化资源配置，进而促进产能释放，公司双

工器、滤波器、射频子系统的毛利率同比实现大幅增长。同时，公司制

定了 5G 陶瓷介质滤波器里程碑计划，按既定计划推进 5G陶瓷介质滤波

器的研发、认证、生产爬坡、量产进程。目前部分型号的陶瓷介质滤波

器产品已经通过了客户阶段性认证，同时，公司的 5G 陶瓷介质滤波器

生产规划一期项目已完成，专用厂房、生产线改造完毕并投入使用，后

续公司将根据市场需求情况继续推动 5G陶瓷介质滤波器生产规划二期

项目，加快 5G的产能建设，并持续进行工艺优化、自动化效率和直通

率提升等生产制程管控工作。同时*ST 凡谷发布公告，称鉴于公司撤销

退市风险警示的申请已获得深交所审核同意，8月 15 日起撤销退市风

险警示。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

免责声明 

国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、复制。 
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